TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS PO AGRONEGGCIO
DA 12 SERIE DA 22 EMISSAO DA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

celebrado com

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

COPERSUCAR S.A. e )
COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-ACUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SA0
PAULO

na qualidade de Intervenientes Anuentes

Datado de 05 de marco de 2015 [

DA#9151234 v26




TERMO DE SECURITIZACAQ DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
pPARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 SERIE DA 2* EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

INDICE
1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAD ..... vesesesares vernnsannn cerecsanenes vennnsenann veseserves veeneseanes ceeer 3
2. REGISTROS E DECLARAGCOES cveveenees ceemsenanan cevessreanes veeesssrnan vereseevees vesmaseenas creasasnnn cavsacnse 17
3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORICS DO AGRONEGOCIO....... cesessenens evenacneannn veseaennes vereaa 18
4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA ..coviiinesancsascranenns verseerrrees cevesseanes vesaasssass versaasases 20
5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA ............ ceerermsnees ceseamsssan cevrencsaees ceerereeaan ceeesesaann .22
6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA .. ..enenee. crererraenas ceereresnans ceerarenenns 22
7. PAGAMENTO ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO «oveuereenees cerereseenns ceeramnennes caverasenae ceveeeas 23
8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS.ccvvvevreannee ceerrrecsanissssanunans cerrsesesens cvererraenns crenrenenne .31
9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO «vveeueenee vereesaneres veemssernns veveaveres 33
10. DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA ...... veveniraneens cenreessees ceverssnssnns ceressssnean verecsreses ..35
11. AGENTE FIDUCIARIO.......... vesresasanns crereaneneen ceennsiseans veerecsaenees vessesssranes verecasaeres vremmeane 40
12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA ... cesracsasenes vassensranns rrensaaennen cesmnsnnenns ceerasnenns veerdB
13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO uvreencannst veveeianrres cesvessennns vevensassanes cesesscanss veernaseses D0
14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS.......... cevesasrennns veraeesneres ceveesssrres .s52
15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE ..cvevenees vevestarennas cesrssrianns vevessaniree ceevesssennne vevenserres cersasaas 54
16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES cevevernscsasnnss veveasarsnnen vesanasnrss cvenrinnenes .56
17. FATORES DE RISCO vvvnneannnens vasmennrenan vesnesceseees ceeensananns ceenecsannes vesremanranas vrecesnens cerrcsesD8
18. DisposICOES GERAIS..... verneesaeres veressceenne ceemaanennes veerensranns veveeeasrrees cesnesannes vesasernnes .t 70
19. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAD cactvssecennenns cesannnnrres vevessserrees cenassssaner vencsssenns cerenseannes A1
ANEXO L....... cernmsensane cemneasreeas veemirenans U veraresannn cerecsarseas vermmreans cenresaraas ceneeaaes 78
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO cavvrvrranesses cessrsenrres cesrrneeanas cesrnmeennes 78
ANExO ll.......... creneecens cesssnmnenns cerssasasens varerrenenns cevrvennaes cersermonenan ceeercsases cearreneeas veaenee: 80
FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAD ..reunnas sassrraeens ceveanmneres creveeenes e 80
Anexa lll ....... cerenrieann ceeneeennns cesnnnmeenns cveroesasnas veereneran ceerrseaneen cerrresenan cvrescasanan cerneecanan 81
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER .vvvuvssnn. veveriseans crvvecennen cevenssennns vessssannee reeasesrnnraranssssss 8]
ANEXO IV ceenviiniaeeen crecenserns veearenanes cremeanees ceerannenns veeresareses vesnsreeras veresernnes cevmssanes ver--a82
DECLARACAO DA EMISSORA.ccvencrananns vevesananne vevssasenss vevesenanes cevesesanes vessassssan ceesassanes cesesannne .82
ANEXO V....... cesmnsanas veeasanaen veseannnsns ceearanens cesressenes ceeananenan vesesasenes eenrireenas veeneensees veenaes 83
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO..cvvneraenns vesnsesunes cesesennns verensnanes vevensaanes vesnssenns vevanerras .eer83
ANEXO VI..... cevenssnnes vesamanen ceeraasnaes cerreenran ceereeanens crernsones versnananen vesenaeen vesraenerns verannanns 84
DECLARACAOD DO AGENTE REGISTRADOR E ESCRITURADOR .cvvnnaanee- vrnnnaannes veesneeean crveeaeres veerreanes veern B4
ANEXO VIl ........ ceneeaneen cemmsnernn vevssenns ceresaness vevmnreans ceenaeren ceernasenas cercsesnsa cereserans ceresasans 85
DECLARACAO DO CUSTODIANTE .cvveneense- ceenrenens cesrasanes cerensenan cesssasnees verernarns vermeenens ceenareees .85

DA#9151234 v26




TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1° SERIE DA 2° EMISSAO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢Bes com sede na Cidade de
S30 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°12.139.922/0001-
63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S30 Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissao de
Valores Mobiliarios sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social; e

2. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de S5ao
Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social.

Na qualidade de intervenientes anuentes:

3. COPERSUCAR S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, 287, 3° andar, sala B, inscrita no CNPJ/MF sob n®
10.265.949/0001-77; e

4. COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-ACUCAR, AGUCAR E ALcooL DO
ESTADO DE SAO PAULO, cooperativa com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sac Paulo, na Avenida Paulista 287, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 61.149.589/0001-89.

celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1@ Série da 22 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.", que prevé a emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrucdo CVM 414,
aplicavel a distribuicdes plblicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em
reunido do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrugcao
CVM 400, aplicavel a distribuicbes publicas de valores mobilidrios sujeitas a registro
perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailscutas, nao

definidas neste Termo, terao o significado previsto abaixo ou nos Prospectos Preliminar
e Definitivo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluiré o ptural.

L
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"Agente Fiduciario”

"Agente Registrador e
Escriturador” ou
"Custodiante”

"Amortizacio”

"ANBIMA"

"Anlncio de Inicio"

"Aplicacoes Financeiras

Permitidas”

"Assembleia Geral”

"Avalista” ou
"Cooperativa”

"Banco Liquidante”

significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46.

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3900 - 10° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.806.535/0001-54.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera na Data de Vencimento, conforme previsto neste
Termo.

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa o "AnlUncio de Inicic de Distribuicdo Plblica da 12
Série da 2° Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 52 da Instrucdo CVM 400, a ser disponibilizado nos
seguintes websites: (i) www.octante.com.br; e (ii)
www.bradescobbi.com.br, sem prejuizo de eventual
publicacdo no jornal “Valor Econdmico”.

significam as aplicacdes financeiras em (i) fundos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu
patriménio representado por titulos ou ativos de renda fixa,
pré ou pés-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil; e (ii) em titulos publicos federais.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

significa a garantia prestada pela Avalista no CDCA,
conforme descrito na clausula 9.1 do CDCA.

significa a COOPERATIVA DE PRODUTOQRES DE CANA-DE-ACUCAR,
ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO PAULO, cooperativa com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.149.589/0001-89.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
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"BM&FBOVESPA"

"Baoletim de Subscricao”

"Cesséo Fiduciaria”

"CETIP"

privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio
Paulo, no Nlcleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Anténio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizaréo sua subscricdo dos CRA.

significa o “Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 01/2015", emitido pela Copersucar, nos
termos da Lei 11.076, em favor da Emissora, conforme
caracteristicas descritas no Anexo 1.

significa a cessdo fiducidria (i) a CPR, constituida pela
Copersucar em favor da Emissora, nos termos dos artigos 18
a 20, da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, com a
redacdo dada pela Lei 10.931, do artigo 1.361 do Cddigo
Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei 11.076; e (ii) 100% (cem
por cento) de: (a) direitos creditérios oriundos da CPR,
inclusive a respectiva prestacac objeto da CPR; (b} demais
direitos oriundos ou relacionados com a CPR, os quais
passarao a integrar automaticamente a presente cessio
fiduciarfa, independentemente de onde se encontrarem; (c)
eventuais recursos que venham a ser desembolsados em
favor da Copersucar em razdo da eventual alienacio de
bens ou direitos oriundos ou relacionados com a CPR; (d)
demais direitos principais e acessdrios, atuais ou futuros,
oriundos ou relacionados com a CPR; e (e) bens, ativos ou
qualquer outro tipo de investimento realizados com o
emprego dos recursos indicados no item (c), acima,
inclusive rendimentos, direitos ou bens dele derivados ou
neles referenciado sem garantia das obrigactes definidas no
Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade
por acbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Replblica do Chile, n.® 230, 7°
(parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no
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"CETIPZ71"

"Codigo ANBIMA"

n

"Codigo Civil

"Cédigo de Processo Civil”

"Condicdes Precedentes”

CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91, a qual
disponibiliza, sistema de registro e de liquidacao financeira
de ativos e renda fixa autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

significa o ambiente de distribuicdo primaria, custédia e
negociacdo secundaria de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o codigo de regulagdo e melhores praticas para as
ofertas publicas de distribuicdo e aquisicao de valores
mobiliarios da ANBIMA.

significa a Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada.

significa a Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social.

significam as seguintes condicdes precedentes: (i) entrega
da via original do CDCA devidamente assinada pela
Copersucar e pela Avalista; (ii) apresentacao do
comprovante de registro do CDCA na BM&FBOVESPA; (iii)
entrega da via original da CPR, bem como do comprovante
de registro da mesma junto ao cartdrio de registro de
imoveis da comarca da Cooperativa e na BM&FBOVESPA,; (iv)
apresentacido do comprovante de registro do Contrato de
Cessdo Fiducidria, nos cartérios de registro de titulos e
documentos das comarcas da Emissora e da Copersucar; (v)
fornecimento pela Copersucar, em tempo habil, a Emissora,
ou a quem esta indicar, de todas as informagdes necessarias
para atender aos requisitos da emissdo do CDCA; (vi)
pagamento pela Copersucar da remuneracdo devida aos
prestadores de servigos reltacionados a emissdo do CDCA e a
constituicdo das Garantias, incluindo, mas nao se limitando, aos
assessores legais, agente registrador e liquidante, além de
eventuais outros prestadores de servicos cuja necessidade e
escolha venham a ser verificadas em comum acordo entre as
Partes; (vii) recolhimento, pela Copersucar, de quaisquer
taxas ou tributos incidentes sobre os registros necessarios
para a emissdo do CDCA, bem como sobre os demais
registros previstos na clausula 4.1 do CDCA; (viii)
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
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"Conta Centralizadora”

"Conta de Livre
Movimentacag”

"Contrato de Cessao
Fiduciaria"

"Ceontrato de Distribuicao”

"Controlada”

"Controladora”

"Controle”

"Coordenador Lider"

integralizacao dos CRA; e (ix) o registro do presente Termo
de Securitizacdo, na forma da clausula 2.1 deste Termo.

significa a conta corrente de n°® 1268-8, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada
ao Patrimdnio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos a Emissora no ambito do CDCA.

significa a conta corrente de n° 10170-8, na agéncia 910 no
Banco Itall BBA S.A., de titularidade da Copersucar,
conforme indicado no item 7.3 do Preambulo do CDCA, em
que serd realizado o pagamento, pela Emissora, do Preco
de Aquisicao do CDCA.

significa o “Instrumento Particular de Constituigdo de
Cessdo Fiducidria em Garantia e Qutras Avencas’,
celebrado em 05 de marco de 2015, entre a Copersucar € a
Emissora, para fins de constituicdo da Cessao Fiduciaria.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 1% Série da 2% Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado em 05 de marcgo de 2015,
entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Copersucar, no
ambito da Oferta.

significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acées) pela Emissora ou pela Copersucar ou
pela Avalista.

significa qualquer controladora (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) da Emissora, da Copersucar ou da Avalista.

conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao integrante
do sistema de distribuicac de valores mobiliarios, com
estabelecimento em S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-
917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/0073-93,
neste ato devidamente representada na forma de seu
estatuto social.
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"Copersucar’

"C;RA_"

“CRA em Circulacio”

"Créditos Cedidos
Fiduciariamente”

"Créditos do Patriménio

Separado”

"CSLL"

"CVYM”

significa a COPERSUCAR S.A., sociedade por agbes com sede
na Cidade de 5ao Paulo, Estado de Sao Paulo na Avenida
Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.265.949/0001-77.

significa a “Cédula de Produto Rural n® 01/2015”, emitida
pela Cooperativa em favor da Copersucar, a ser utilizada
como lastro para emissao do CDCA.

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
1% (primeira) série da 2* (segunda) emissdo da Emissora,
regulados pelo presente Termo de Securitizacdo, a serem
emitidos com (astro nos direitos creditorios do agronegécio
representados pelo CDCA.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
ndo resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a
Copersucar ou a Avalista eventualmente sejam titulares ou
possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora, a Copersucar ou a Avalista, ou
de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora, & Copersucar ou a Avalista, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cdnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau.

significam os Direitos Creditorios cedidos fiduciariamente
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significam (i) os créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegocio; (ii) o Fundo de Depesas; (iii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iv} as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i} a (iii), acima, conforme
aplicavel.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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"Data de Emissao”

"Data de Integralizacio”

"Data de Pagamento de
Remuneracio do CDCA"

"Data de Pagamento de
Remuneracag”

"Data de Vencimento”

"Decreto 6.306"

"Despesas”

"Dia Util"

"Direitos Creditorios”

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de marco
de 2015.

significa a data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA
pelos Investidores, qual seja 24 de marco de 2015.

significa cada uma das datas em que serao devidos a
Emissora os pagamentos decorrentes do CDCA referentes a
Remuneracae, pagamento este a  ser realizado
semestralmente, a contar de 18 de setembro de 2015.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos
titulares de CRA, que deverd ser realizado semestralmente,
até a Data de Vencimento, observadas as datas previstas no
Anexo 1l ao presente Termo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 20 de
marco de 2018, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do
Patriménio  Separado, Pagamento  Antecipado ou
vencimento antecipado, previstas neste Termo de
Securitizacao.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significam todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacdo, da securitizacdo e da viabilizacao da emissao,
distribuicio e liguidacio de CRA, indicadas no Clausula 14
deste Termo de Securitizacdo, incluindo, mas nao se
limitando a despesas com honoréarios dos assessores legais,
do Custodiante, do Agente Registrador e Escriturador, do
Agente Fiduciario, do Coordenador Lider e da Emissora, ,
observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracio, ao comissionamento e/ou ao reembolso de
despesas previstas nos instrumentos de contratacao de
referidos prestadores de servicos, além dos valores devidos
pela Copersucar em razéo da emissdo do CDCA

significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional ou no municipio de Sao Paulo.
Exclusivamente para o calculo da Remuneracdo dos CRA
serd considerado Dia Util qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional.

significam os direitos creditéorios de titularidade da
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"Direitos Creditérios do

Agronegocio”

"Documentos
Comprobatérios”

"Documentos da
Operacac”

"Edital de Oferta

Pagamento Antecipado”

"Emissao”

"Emissora’

"Encargos Moratdrios”

10

Copersucar contra a Cooperativa, decorrentes da CPR,
livres de quaisquer Onus, exceto os previstos no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, conforme descritos em referido
instrumento.

significam os direitos creditérios do agronegécio,
consubstanciados pelo CDCA, objeto de securitizacdo no
ambito desta Emissao.

correspondem (i} ao presente Termo de Securitizacéo; (if) a
CPR; (iii) ao CDCA; (iv) ao Contrato de Cessao Fiduciaria; e
(v) aos demais instrumentos existentes para formalizacio
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio; e (vi) aos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) a
(v) acima.

correspondem: (i} aos Documentos Comprobatorios; (ii) ao
contrato celebrado com o Agente Registrador e
Escriturador; (iii) ao contrato celebrade com o Banco
Liguidante; (iv) ao Contrato de Distribuicdo; e (v) aos
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Oferta e (vi) aos
eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a {v) acima.

significa o anlncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por
meijo de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares
de CRA, que devera descrever os termos e condicdes da
oferta de Pagamento Antecipado do CDCA feita pela
Copersucar.

significa a 2* (segunda) emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja 1% (primeira)
série é objeto do presente Termo de Securitizacio.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acbes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-
63, com seu Estatuto Social registrado perante a JUCESP
sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita perante a CYM sob o
n.©22.390

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ac
més, calculados pro rata temporis, desde a data de

inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) a
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"Eventos de Liquidacéo

do Patrimdnio Separado”

"Eventos de Vencimento

Antecipado”

"Fundo de Despesas”

"Garantias”

"Instrucao CVM 28"

"Instrucac CVM 400"

"Instrucdo CVM 409"

"Instrucao CVm 414"

“Investidores”
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correcio monetéria, calculada pela variacao do indice
Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacdo Getdlio Vargas, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei; e/ou (i} a muita nao
compensatéria de 2% (dois por cento} sobre o saldo das
obrigacdes, devidos, conforme o caso, nas hipGteses
previstas no CDCA e/ou neste Termo de Securitizagao.

significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor
dos titulares de CRA, conforme previstos neste Termo.

significam os eventos que poderao ensejar ¢ pagamento do
CDCA e consequentemente o Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previsto neste Termo.

significa o fundo de despesas que seréa constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das
despesas, presentes e futuras, conforme previstas neste
Termo de Securitizacio.

significam as garantias vinculadas ao CDCA e integrantes do
Patrimonio Separado, quais sejam, o Aval e a Cessdo
Fiduciaria, quando referidos em conjunto.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucdo da CVM n°® 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrucéo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CYM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significam os investidores qualificados que sejam pessoas
fisicas, possuam investimentos financeiros em valor
superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante a assinatura da "Declaracgac
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"IOF/Cambio”

"IQF /Titulos”

"Lei 2.666"

"Lei 8.929"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por
Acoes”

"Obrigacao Financeira”
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de Condicdo de Investidor Qualificado”, conforme previsto
no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, em vigor até 30 de
junho de 2015.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliérios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
significa o Jornal "0 Estado de Sao Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n°® 2.666, de 6 de dezembro de 1955,
conforme alterada.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a l.ei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa qualquer valor devido em decorréncia de (i)
empréstimos, mutuos, coobrigagdes, financiamentos e

outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
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"Obrigacdes”

"Oferta”

“Oferta de Pagsamento

Antecipado”

"Onus” e o verbo
correlato "Onerar”
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limitacao, debéntures, letras de cdmbio, notas promissérias
ou instrumentos similares no Brasil ou no exterior; (if)
aquisicdes a pagar; e (i) saldo liquido das operacdes ativas
@ passivas com derivativos em que a Copersucar, ainda que
nNa condicao de garantidora, seja parte (sendo que o
referido saldo seré liquido do que ja estiver classificado no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Copersucar).

significa toda e qualquer obrigacio derivada da CPR, do
CDCA e dos CRA, incluindo todas as despesas e encargos
para manter e administrar o Patriménio Separado e
qualquer custo ou despesa incorrido para emissdao e
manutencao da CPR e do CDCA, bem como valores devidos,
em decorréncia da CPR, do CDCA, deste Termo de
Securitizacdo, das Garantias e/ou da legislacio aplicavel,
inclusive, mas ndo limitado a: (i) inadimplemento, total ou
parcial; (ii) decretacio de vencimento antecipado; (iii)
incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacdo, por forca da excussio
das Garantias; (iv) processo ou procedimento para a
consolidacdo de propriedade ern nome da Emissora ou para
eXCUssao das Garantias, inclusive emolumentos e as de
publicacido dos anlncios dos leildes, conforme aplicavel; (v)
Processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes do CDCA e das demais Garantias;
(vi) haver qualquer outro montante devido pela Copersucar
a Emissora, aos titulares dos CRA e aos demais prestadores
de servicos para os CRA; (vii) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outre montante
devido e nao pago, relacionado com o CDCA ou com a
oferta piblica ou a emissao dos CRA; e (viif) necessidade de
recomposicdo do Fundo de Despesas, integrante do
Patriménio Separado.

significa a oferta piblica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Instrugio CVM 400 e da Instrugdo CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de Pagamento Antecipado do
CDCA feita pela Copersucar nos termos do Edital de Oferta
de Pagamento Antecipado, com o consequente Resgate
Antecipado dos CRA.

significa quaisquer &nus, gravames, direitos e opcées,
compromisso a venda, outorga de opc¢do, preferéncia ou

prioridade, reais ou pessoais, e quaisquer feitos ajuizados,
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"Pagamento Antecipado”

"Parte” ou "Partes”

"Patriménio Separado”

"Periodo de

Capitalizacdo"

"Pessoa™

"PIS”

"Prazo Maximo de
Colocacio"
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fundados em acdes reais ou pessoais reipersecutdrias,
tributos (federais, estaduais ou municipais), de qualquer
natureza, inclusive por atos involuntarios.

significa o pagamento antecipado, parcial ou total, do valor
de resgate do CDCA, a critério da Copersucar, que ensejara
a amortizacdo extraordindria do CDCA e o Resgate
Antecipado, parcial ou total, dos CRA.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

significa o patriménio constituido em favor dos titulares de
CRA apés a instituicio do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patriménio Separado. ©
Patrimdnio Separado nio se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente 3
liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas 3
Emissdo, nos termos do Termo de Securitizacao e do artigo

11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo, no caso do primeiroc  Periodo de
Capitalizac&o, ou na Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacio, e termina na Data de Pagamento
de Remuneracdo correspondente ao periodo em questio,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de
direito plblico ou privado), ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
reécursos ou qualguer organizacio que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa a Contribuicio ao Programa de Integracio Social.
significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da

data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrucio CVM 400.
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significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor
da Copersucar, ou i sua ordem, correspondente 3 aquisicao
do CDCA, equivalente ao Valor Nominal descontados os
valores indicados na clausula 4.2 do CDCA.

"Preco de Aquisicio”

significa o preco de subscricao dos CRA, correspondente ao

"Preco de Integralizacao” ) .
= Valor Nominal Unitario.

conjunto de regras que estabelecem critérios minimos de
carater socioambiental a serem observados, criados pelo
"Principios do Equador” International Finance Corporation - IFC e descritos no
seguinte  endereco  eletrdnico: http://www.equator-
principles.com/resources/ equator_principles_lil.pdf.

No @mbito da Oferta, o Coordenador Lider conduziu
procedimento de coleta de intencdes de investimento nos

"Procedimento de termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Bookbuilding" Instrucao CVM 400, por meio do qual o Coordenador Lider

verificou a demanda do mercado pelos CRA e definiu em
conjunto com a Emissora a taxa de Remuneracio

significa etanol hidratado, com as especificacdes indicadas
no item 5 do Preimbulo da CPR, inclusive quanto a
quantidade, qualidade e outras caracteristicas nela
previstas, livre e desembaracado de quaisquer Onus, nos
termos do item 6 do PreAmbulo da CPR.

"Produto”

significa os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta,
que serdo disponibilizados ao plblico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o caréter preliminar ou definitivo
do documento.

Prospecta” ou
Prospectos”

n

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

"Regime Fiduciario”

significam os juros remuneratérios dos CRA, incidentes a
partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Remuneracéo" Pagamento de Remuneracao, apurados sobre o Valor
Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA nos
termos da clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao.

"Reorganizacio " ou qualquer transformacao, cisdo ou desmembramento, fusio,
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"Reorganizacao
Societaria”

"Resgate Antecipado”

"Resolucio 2.689"

"Resolucdo 4.373"

"Série”

"Taxa de Administracio”

"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva”
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incorporagao (de sociedades ou acdes), integralizaciio de
capital (drop down), reducao de capital ou qualquer outra
forma de combinacdo de negbcios, conforme definide na
Deliberacdo da CVM n® 665, de 4 de agosto de 2011.

significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que podera ser realizado a qualquer tempo, até a
Data de Vencimento, observadas as regras de Pagamento
Antecipado, conforme previstas no CDCA e neste Termo de
Securitizacao.

significa a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n°
2.689, emitida pelo Conselho Monetéario Nacional em 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada, ou, a partir de 30 de
marco de 2015, a Resolucéo 4.373.

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.373, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014, a qual entrar& em vigor a partir de 30 de
marco de 2015,

Significa a 1* (primeira) série no dmbito de sua 22 (segunda)
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, no valor de
R3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emisséo, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depésitos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dteis, expressa na forma percentual
ao ano.

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracéo, a qual devera refletir pardmetros utilizados
em operagdes similares existentes a época da extingdo,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da
Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos da
clausula 6.3 deste Termo de Securitizacio.
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significa este "Termo de Securitizacdo de Direitos

"Termo" ou "Termo de Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Securitizacao” Recebiveis do Agronegécio da 1 Série da 22 Emissdo da

Octante Securitizadora S.A.".

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a

Valor Nominal Unitario R$300.000,00(trezentos mil reais), na Data de Emissdo.

significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
"Valor Total da Emissdo” ambito desta Oferta, que correspondera a
R$300.000.000,00 (trezentos milhées de reais).

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presente e futuras ordinaria e extraordinarias. O montante

"Valor Total do Fundo de  do Fundo de Despesas apés o pagamento das despesas

Despesas” iniciais deve ser equivalente a RS 375.000,00 relacionados
as despesas futuras ordinirias e a R$60.000,00 para
despesas extraordindrias, sendo que este Ultimo em
nenhum momento deve ser inferior a tal montante.

1.2.  Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacéo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penatidade.

1.3. A Emissdo regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na
deliberacdo tomada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de
marco de 2014, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 20 de marco de 2014, sob o
n°® 104.024/14-8 e publicada no Didrio Oficial Fstado de Sao Paulo e no Jornal “O Estado
de 5. Paulo” em 2 de abril de 2014; e na Reunigo de Diretoria da Emissora, realizada em
05 de janeiro de 2015.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinaré a declaracio na forma prevista no Anexo
¥l ao presente,

2.2. Os CRA sero objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,

registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicdes
legais e regulamentares pertinentes.
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2.3. Nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.4. Em atendimento ao item 15 do anexo lli da Instrucdo CVM 414, s@o apresentadas,
nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaracées emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente, derivadas do dever de
diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além da
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas nos
Prospectos.

2.5. Os CRA serdo registrados:

(i) para distribuicdo no mercado priméric por meio do CETIP 21,
operacionalizado e administrado pela CETIP, sendo a liquidacao financeira
realizada perante a CETIP; e

(i) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP 21, ambiente
de negociacao de ativos e renda fixa administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento dos CRA
realizada por meio do sistema da CETIP e a custddia eletrénica realizada na
CETIP.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegocio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizacéo, bem como
as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do
Anexo 1l da Instrucio CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas
serals descritas nesta clausula 32

3.2. 0O CDCA, emitido pela Copersucar em favor da Emissora, em razao do qual foram
instituidas as Garantias em beneficio da Emissora, e cujas caracteristicas principais
estio listadas no Anexo | a este Termo, (i) tem como lastro, nos termos do paragrafo
dnico do artigo 23 e do artigo 32, ambos da Lei 11.076, a Direitos Creditérios do
Agronegdcio, livres de quaisquer Onus (com excecdo da Cessio Fiduciaria), de forma
irrevogavel e irretratdvel, decorrentes da CPR; (ii) é lastro dos CRA da presente
Emissio, aos quais estd vinculado em cariter irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na

forma prevista pela clausula 9* abaixo.

3.2.1. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de
Emissao, equivalera a R$300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais).
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3.6. Efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo a Copersucar, na forma prevista na
clausula 3.5 e seguintes, o CDCA passara, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patriménio Separado.

3.7. 0Os pagamentos decorrentes do CDCA deverdo ser realizados pela Copersucar
diretamente na Conta Centralizadora.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1.  Os CRA da presente Emissio, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

Emissdo: Esta € a 2% (segunda) emissio de CRA da Emissora.

Serie: Esta é a 1° (primeira) série no dmbito da 2° (segunda) emissao da
Emissora.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos 1.000 (mil) CRA, ndo havendo a
possibilidade de emissdo de CRA adicionais, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucdo CVM 400, ou de lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrucio CVM 400.

Valor Total: O Valor Total da Emisso sera de R$300.000.000,00 (trezentos
milhoes de reais), na Data de Emissio.

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA terio valor nominal de R$300.000,00
{trezentos mil reais), na Data de Emissao.

Emissdo dos CRA: A data de emissio dos CRA serd 20 de marco de 2015.

(vii) Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

(viii) Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 20 de marco de

(ix)

)

2018.

Juros Remuneratérios: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes,
de forma anual, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 104,5% (cento e quatro
virgula cinco por cento) da Taxa DI. A Remuneracao sera devida a partir da
Data de Integralizacdo, sem caréncia, e deverd ser paga semestralmente,
contados da Data de Integralizacdo, a cada Data de Pagamento de
Remuneragdo, conforme previsto Anexo Il deste Termo.

Amortizacao: O Valor Nominal Unitario devera ser page em uma Unica
parcela na Data de Vencimento.
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(xi) Regime Fiducirio: Sim.

(xil) Garantia Flutuante: Nio ha garantia flutuante e no existe qualquer tipo
de regresso contra o patriménio da Emissora.

(xifi) Sistema de Registro, Custddia Eletrdnica e Liquidacao Financeira: CETIP.

Distribuicio

4.2. Os CRA serio objeto de distribuicdo plblica nos termos da Instrucdo CVM 400,
sob regime de garantia firme de colocacdo da totalidade dos CRA, com intermediacio
do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicio, em que estara previsto o
respectivo plano de distribuicao dos CRA.

4.2.1. Os CRA contardo com garantia firme de liguidacdo financeira. Nesse
sentido, o Coordenador Lider estard obrigado a subscrever e integralizar os CRA nao
integralizados, conforme previsto no Contrato de Distribuic3o.

4.3.  Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.
4.4. A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencio de registro perante a CVM; (i)
divulgacado do Anlncio de Inicio; e (iii) disponibilizacao do Prospecto ao publico, no
formato definitivo, devidamente aprovado pela CVYM.

4.4.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacio do Anlncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da

Instrugcao CVM 400.

Destinacdo de Recursos

4.5. Os recursos obtidos pela Copersucar em razio do recebimento do Preco de
Aquisicdo serdo por ela utilizados para o reforco de seu capital de giro para gestao
ordinaria de seus negdcios, relacionados com atividades de comercializacio de aclcar e
etanol, na forma prevista em seu objeto social.

Escrituracao

4.6. Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custddia expedido pela
CETIP, em nome de cada titular de CRA; ou (if) o extrato emitido pelo Agente
Registrador e Escriturador em nome de cada titular de CRA, considerando as
informacdes da base da CETIP.

Banco Liguidante
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4.7. 0O Banco Lliquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagcdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA, executados por meio do sistema da CETIP, conforme o caso, nos termos da
clausula 2.5, acima.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1.  Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor
Nominal Unitario.

5.2. 0O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, nos
termos do respectivo Boletim de Subscricéo.

5.3. Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizac3o.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

6.1. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros remuneratérios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o caso, correspondentes a 104,5%
{cento e quatro virgula cinco por cento) da Taxa DI.

6.2. A remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo até a Data de
Pagamento da Remuneracdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio,
obedecida a seguinte férmula:

I'= VNe s (FatorDl - 1)
onde:

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério dos CRA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDl produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo da Capitalizagdo, inclusive, até a data de término de cada Periodo de
Capitalizacéo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Faor DI = J!1+ 1oL, x%}

Bt b
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onde:

n ndmero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo
"n" um nimero inteiro;

p 104,5 (cento e quatro virgula cinco);

TDly  Taxa DI, de ordem K, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredendamento, apurada da seguinte forma:

DI s |
5TDIk =(~—k—+ 1] - 1;;,
C Lo
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dlk  Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util
(overnight), informada com 2 (duas) casas decimais:

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ifi) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI x p/100), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 1 6 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 préximo fator diério, e assim por diante até o (ltimo considerado; e

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.3. No caso de extinc3o, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracéo da
Taxa DI por mais de 5 {cinco) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracéo
e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo
por imposicdo legal ou determinagdo judicial, a Emissora devera observar o prazo e os
procedimentos previstos neste Termo de Securitizagdo para definir em Assembleia
Geral, observada a regulamentacéo aplicavel, a Taxa Substitutiva, Até a deliberacdo da
Taxa Substitutiva, serd utilizada na apuracao do Fator DI, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacles previstas neste Termo de Securitizacdo e no CDCA, a Gltima taxa
de remuneracio e/ou indice de atualizacdo divulgados oficialmente, acrescidos dos
percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do
evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data
da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, nao sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras entre a Copersucar e a Emissora quando da
divulgacao posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizagdo que seria aplicavel.
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6.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na
clausula 6.3, acima, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o
célculo da Remuneracao.

6.3.2. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora deverd, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contatos da data de realizacdo do pagamento previsto
na cléusula 5.4 do CDCA, pagar a integralidade do Valor Nominal Unitario, a cada titular
de CRA, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis desde data do dltimo pagamento da Remuneracdo. A Taxa Dl a ser
utilizada para calculo da Remuneracéo nesta situacfo seréa a Gltima Taxa DI disponivel.

6.4. A Remuneracdo sera paga em parcelas semestrais, nos meses de setembro e
marco, a partir da Data de Emissdo, em cada Data de Pagamento da Remuneracio,
conforme indicado no Anexo Il deste Termo de Securitizagao.

6.4.1.  Deverd haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre a Data
de Pagamento de Remuneracdo do CDCA, a ser realizada pela Copersucar até as 15
horas, na Conta Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao.
Qualquer atraso no pagamento pela Copersucar, que leve a pagamento adicional aos
titulares do CRA serd arcado pela Copersucar. Qualquer eventual sobra relativa ao
resultado positivo da diferenca entre o pagamento da Remuneraco e do Valor Nominal
Unitario aos titulares do CRA e o pagamento recebido pela Emissora serd devolvida
Copersucar em até 1(um) Dia Util da referida data de verificacdo desse resultado. Na
hipdtese de atraso por parte da Emissora sera aplicado o disposto no artigo 6.5.1 a
partir do Dia Util posterior ao recebimento dos recursos até a data do efetivo
pagamento pela Emissora a Copersucar.

Amortizacao

6.3. O Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortiza¢ao, sera realizado em uma Gnica parcela, na Data de Vencimento, acrescido
da respectiva Remuneracao.

6.5.1. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serio devidos pela Emissora, e
repassados pela Emissora aos titulares do CRA, considerando seu patriménio préprio, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nado pago pela
Emissora.

6.5.2.  Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
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se o vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

6.5.3. Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo
pagamento da Amortizacdo aos titulares do CRA. Qualquer atraso no pagamento do
valor da Amortizacdo pela Copersucar ou pela Avalista, que leve a pagamento adicional
aos titulares do CRA, serd arcado pela Copersucar ou pela Avalista que devera pagar a
Emissora os valores devidos para que ela os repasse aos titulares do CRA, nos termos da
clausula 6.4.1, acima

6.6. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta clausula deverd ser
informada, por escrito, ao Agente Fiduciario, nos termos previstos na cliusula 15,
abaixo, devendo tal fato ser comunicado a CETIP.

6.7. ApGs a Data de Emissdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas neste Termo de Securitizacdo, seu valor de Resgate Antecipado,
calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na respectiva

Remuneracao aplicavel.

6.8. Nao havera amortizacao extraordinaria dos CRA.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

Pagamento Antecipado

7.1. A Emissora devera realizar o Pagamento Antecipado, se assim solicitado pela
Copersucar, por escrito, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a
partir da Data de Integralizacio e desde que seja observado um intervalo minimo de 12
{doze) meses entre cada data de envio de notificacao de Pagamento Antecipado. A
Oferta de Pagamento Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

(1) a Emissora realizara a Oferta de Pagamento Antecipado mediante
divulgacdao nos termos do item 15.2 abaixo ou envio de comunicacao
individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de um
Edital de Oferta de Pagamento Antecipado, que devera descrever os
termos e condicdes do Pagamento Antecipado, incluindo: (a) o valor do
Pagamento Antecipado proposto pela Copersucar, que deverd ser
correspondente a um multiplo do Valor Nominal Unitario acrescido de
Remuneracio; (b) a data efetiva para o Pagamento Antecipado; {(c} data
limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora a intencaoc de
aderir a Oferta de Pagamento Antecipado, gue nao podera ser inferior a 10
(dez) Dias Uteis a contar da data de divulgacdo do Edital de Oferta de
Pagamento Antecipado; (d) o valor do prémio sobre o valor objeto do
Pagamento Antecipado; e (e) eventual condicionamento do Pagamento
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Antecipado & aceitacdo da Oferta de Pagamento Antecipado por
investidores detentores de CRA representando um valor minimo de
Pagamento Antecipado determinado pela Copersucar, e (f) demais
informacdes relevantes aos titulares de CRA para a realizacao deste
Pagamento Antecipado;

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condigdes
em relacdo ao Pagamento Antecipado.

(iii) observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
em que a Copersucar realizar o Pagamento Antecipado do CDCA na Conta
Centralizadora, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA
cujos titulares tenham aderido a Oferta de Pagamento Antecipado;

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da
Remuneracdo, calculadapro rata temporis, desde a Data de
Integralizacio, ou da (ltima Data de Pagamento de Remuneracao,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado ou , acrescido de um
prémio sobre o valor objeto do Pagamento Antecipado, conforme indicado
pela Emissora no Edital de Oferta de Pagamento Antecipado; e

v) caso a quantidade de CRA detida por Investidores que tenham aderido a
Oferta de Pagamento Antecipado corresponda a um valor maior do que
aquele estabelecido pela Copersucar no Edital de Oferta de Pagamento
Antecipado, os CRA submetidos ao Resgate Antecipado ser&o resgatados de
forma proporcional & quantidade de CRA indicada por cada Investidor que
tenha aderido a Oferta de Pagamento Antecipado, observado que pelo
menos 1 CRA de cada Investidor seja resgatado, desconsiderando-se
eventuais fracdes de CRA.

7.1.1. Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

7.1.2. A ocorréncia do Pagamento Antecipado do CDCA pela Copersucar, nos
termos dos itens acima, estd sujeita a aprovacdo pelos Investidores que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado. No entanto, conforme consta do item 7.1. (i) acima, as
condicdes para o Pagamento Antecipado, dentre as quais estdo o valor de tal pagamento
e o prémio, sao fornecidas pela Copersucar. Dessa forma o Pagamento Antecipado dos
CRA podera resultar em diferenca entre (i) o valor que os titulares de CRA receberiam
caso a liquidac@o dos CRA fosse realizada no prazo inicialmente previsto; e (ii) o valor
efetivamente pago peta Copersucar mediante o exercicio do Pagamento Antecipado,
podera afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a Emissora ndo sera
responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenca aos titulares dos CRA.

Vencimento Antecipado
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Serd considerado um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, observado o
disposto no item 7.2.2. abaixo e os respectivos prazos de cura aplicaveis,
qualquer hipétese de vencimento antecipado do CDCA prevista no item “J do
CDCA, qual seja:

(iv)

v)

(vi)

(vif)

descumprimento, pela Copersucar e/ou pela Avalista, de qualquer
obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o CDCA ou
com as Garantias, ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, pela Copersucar, de qualquer obrigacao nao-pecuniaria,
principal ou acesséria, relacionada com o CDCA, a CPR ou as Garantias,
desde que ndo sanada no prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de
omissao, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da comunicacio
do referido descumprimento: (a) pela Copersucar a Emissora; ou (b) pela
Emissora & Copersucar, conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacoes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico no CDCA, na CPR, no Contrato de Cessao
Fiduciaria e/ou neste Termo de Securitizacao;

extincao ou alteracdo dos termos e condicoes da CPR, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora, a qual
expressara a Copersucar um consentimento pautado em deliberacéo dos
titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral, ou sem que haja o
pagamento do Valor de Resgate pela Copersucar & Securitizadora;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Copersucar
e/ou pela Avalista, no CDCA e/ou no Contrato de Cessdao Fiduciaria,
conforme aplicavel, sao falsas, enganosas, insuficientes ou incorretas, nas
datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto, desde que nao
sanada no prazo de 15 (quinze} Dias Uteis contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (a) a data em que a
Copersucar comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovagao; ou (b)
a data em que a Emissora comunicar a Copersucar socbre a respectiva
comprovacao;

pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Copersucar;

extincao, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal ou decretaco de faténcia da Copersucar ou qualquer situacao
de efeito analogo no caso da Avalista;

descumprimento, pela Copersucar e/ou Avalista, de qualquer decisao ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou
com laudo arbitral definitivo, conforme aplicavel, contra os quais nao
caiba qualquer tipo de manifestacdo, em valor unitdrio ou agregado
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superior a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes reais), ou seu equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

protesto de ftitulos contra a Copersucar e/ou a Avalista, em valor
individual ou agregado superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhGes
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de
legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s)
foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii} efetuado(s) por erro cu ma-
fé de terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo

inadimplemento, pela Copersucar, (a) de qualquer Obrigacdo Financeira
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se sanado no respectivo prazo de cura entédo indicado no respectivo
contrato, conforme aplicavel; e/ou (b) de qualquer divida ou obrigacio
nado incluida na alinea (a} acima, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdées de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto (1) se sanado no prazo de 03 (trés)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento; ou (2) se a
exigibilidade da referida divida ou obrigacdac for suspensa por decisio
judicial;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da Copersucar,
cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se no prazo de cura previsto no respectivo contrato,
conforme aplicavel, for comprovado a Emissora que a divida decorrente
de tal vencimento antecipado foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados
com o credor de tal divida; ou (2) se a exigibilidade da referida divida ou
obrigacao for suspensa por decisdo judicial;

pagamento, pela Copersucar, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes, caso a Copersucar esteja em mora relativamente
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacGes pecuniarias previstas no
CDCA;

exceto mediante aprovacao prévia e por escrito da Emissora, liquidacao,
dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporacao, incorporacao de acdes ou qualquer
forma de Reorganizacao Societaria que envolva ou implique: (i} a
aquisicao ou titularidade do Controle da Copersucar e/ou da Avalista; ou
(i) a titularidade, por qualquer Pessca, ou grupo de Pesspas agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, de acdes ou quotas de
emissao da Copersucar e/ou da Avalista, em gquantidade igual ou superior
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a 50% (cinquenta por cento mais um) mais 1 (um) do total ou votante de
acoes ou quotas de emissdo da Copersucar e/ou da Avalista;

exceto mediante aprovacao prévia e por escrito da Emissora: (i) a
aquisicao do Controle da Copersucar e/ou da Avalista; e/ou (ii) a
titularidade, por qualquer Pessoa, ou grupo de Pessoas agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, de acdes ou quotas de
emissao da Copersucar e/ou da Avalista, em quantidade igual ou superior
a 50% {(cinguenta por cento mais um} mais 1 {um) do total ou votante de
acbes ou quotas de emissao da Copersucar e/ou da Avalista;

reducdo do capital social da Copersucar e/ou da Avalista, sem anuéncia
prévia e por escrito da Emissora, ou ainda, alteracdo ou modificacdo do
objeto social da Copersucar, de forma a alterar as atuais atividades
principais da Copersucar ou a agregar a essas atividades novos negocios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as
atividades atualmente desenvolvidas pela Copersucar, ou que a impeca de
emitir o CDCA;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de
propriedade ou posse direta por ato ou determinacao de autoridade
competente, pela Copersucar de ativos permanentes cujo valor individual
ou agregado, seja superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes reais) e
que possa causar qualquer efeito adverso na capacidade da Copersucar de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos do CDCA;

inobservancia das obrigacées estabelecidas pela legislacio socioambiental
e criminal aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel,
desde que constatado por meio de sentenca condenatdria transitada em
julgado, bem como a nao-renovacao, cancelamento, revogacao ou
suspensao das autorizagdes, concessodes, subvencdes, alvaras ou licencas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Copersucar que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de tal nao renovagao, cancelamento,
revogacaoc ou suspensdo, a Copersucar comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacao;

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente & pratica de atos pela Copersucar, que importem
em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e
ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;

se, durante a vigéncia do CDCA, a Copersucar, direta ou indiretamente,
de forma voluntéaria ou involuntaria, promover a venda, cessao, usufruto,
promessa, compromisso, alienacdo, transferéncia, contribuicao,
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empréstimo, permuta, constituicio de usufruto ou qualquer outra forma
de disposicdo, a qualquer titulo, direta ou indireta, parcial ou total,
condicionada ou nao, empenhar ou constituir qualguer outro Onus sobre
os bens e direitos objeto das Garantias, além dos aqui previstos;

{xix) na hipétese de a Copersucar ou a Avalista, direta ou indiretamente,
tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o CDCA, a CPR, o
Contrato de Cessdo Fiducidria ou qualquer das clausulas de documentos
relativos a emissao dos CRA;

(xx) interrupcado das atividades da Copersucar por prazo superior a 30 (trinta)
dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

(xxi) caso qualquer dos documentos comprobatérias das Garantias e/ou dos
Direitos Creditérios nio esteja devidamente formalizado, na forma
exigida por lei aplicavel, por culpa imputavel & Copersucar e/ou a
Avalista;

(xxii) caso a Copersucar deixe de entregar & Emissora o Contrato de Cessio
Fiduciaria e a CPR, devidamente registrados, nos respectivos prazos neles
estabelecidos;

(xxiii) caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficicia na constituicio
de qualquer das Garantias, desde que nao sanado no prazo de 10 (dez} dias
a contar de tal constatacéo; e

(xxiv) caso qualquer dos documentos comprobatérios do CDCA e/ou das Garantias,
por qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto e n&o substituido, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis, a contar da comunicacdo da referida resilicio,
rescisao ou extingao.

7.2.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, a Emissora, pela Copersucar e/ou pela Avalista, em prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento. O descumprimento desse dever pela
Copersucar e/ou pela Avalista ndo impedira a Emissora de, a seu critério, respeitados os
respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdoes previstas no CDCA, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais
documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado do
CDCA e consequentemente dos CRA.

7.2.2, O CDCA e consequentemente os CRA vencerdo antecipadamente de
forma automatica caso seja verificado um evento descritoc em qualquer dos itens (i), (v)
e (vi) da clausula 7.2. acima. Na ocorréncia de qualquer um dos demais eventos acima
previstos, o vencimento antecipado do CDCA, e consequentemente dos CRA, dependera
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de prévia deliberacdo de Assembleia Geral, especialmente convocada para essa
finalidade, conforme procedimentos previstos neste Termo de Securitizacao.

7.2.3, A Assembleia Geral mencionada na clausula 7.2.2., acima, poder4
deliberar: (i) por declarar o Vencimento Antecipado, autorizando a Emissora a proceder
a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas Garantias, observado, para
0s respectivos pagamentos pela Emissora, o limite méximo composto pelos Créditos do
Patriménio Separado; ou (i1) pela ndo declaragio do vencimento antecipado do CDCA, e
consequentemente do CRA, desde que respeitado o quérum qualificado previsto abaixo.

7.2.4, Caso seja declarado o Vencimento Antecipado pela Assembleia Geral
ou ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou
segunda convocacdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente
Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigacées mencionados no
presente Termo de Securitizacéo e devera enviar notificacdo a Copersucar neste sentido
no prazo de ate 1 (um) Dia Util a contar da data da referida declaracio de vencimento
antecipado.

7.2.5. A Copersucar devera comunicar & Emissora, por meio eletronico, a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do evento.

7.2.6, Independentemente do envio da comunicacdo referida acima, a
Copersucar estard obrigada a pagar a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data em que tomar conhecimento da declaracdo de Evento de Vencimento Antecipado
ou da data de recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, conforme previsto
acima, o valor devido no dmbito do CDCA, em moeda corrente nacional, e os Encargos
Moratorios, se aplicaveis.

7.3.  Os pagamentos referentes 3 Amortizacéo e a Remuneragéo, ou quaisquer outros
valores a que fizerem jus os titulares dos CRA, inclusive os decorrentes de antecipacao
de pagamento por Evento de Vencimento Antecipado ou por Resgate Antecipado, serao
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de
liquidacdo e compensacao eletrdnico administrado pela CETIP.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1.  Néo serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozam das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegocio, previstas na
clausula 8.3 e seguintes. Os CRA nio contarao com garantia flutuante da Emissora,
razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo
componha o Patriménio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacées.

8.2. 0Os Direitos Creditérios do Agronegbdcio contam com as seguintes garantias
detalhadas nas clusulas subsequentes: (i) Cessao Fiducidria e (ii) Aval. Sera ainda
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constituido o Fundo de Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas dos
CRA, nos termos abaixo descritos.

Cessao Fiduciaria

8.3. A Copersucar, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo
18 da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076 e do
artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, no que for aplicavel, constituiu em
favor da Emissora, na qualidade de titular do CDCA vinculado aos CRA por meio
da constituicio do Regime Fiduciario, a Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Creditdrios, em garantia as Obrigacdes, bem como quaisquer outros direitos dela
decorrentes, inclusive a entrega do Produto, nos termos previstos no Contrato de
Cessao Fiduciaria.

Aval

8.4. 0O CDCA conta com a garantia fidejusséria, representada pelo Aval prestado pela
Avalista, na forma regulada pelo CDCA, por meio da qual a Avalista se tornou devedora
solidaria e principal pagadora, juntamente com a Copersucar, perante a Emissora, para
0 adimplemento da obrigacdo de pagamento constante do CDCA, bem como para o
cumprimento das demais obrigacdes nele previstas.

Disposicées Comuns as Garantias

8.5. Fica certo e ajustado o cariter ndo excludente, mas cumulativo entre si, das
Garantias, podendo a Emissora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes guantas forem
necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das obrigacges
principais e acessérias assumidas nc ambito dos CRA, do CDCA, da CPR e/ou das
Garantias, de acordo com a conveniéncia da Emissora e os interesses dos titulares dos
CRA, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os procedimentos previstos
no CDCA, a excussio das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por
parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacio, interpelacdo ou prestacéo de
contas, de qualquer natureza. A excussio de uma das Garantias ndo ensejara, em
hipotese nenhuma, perda da opcao de se excutir as demais.

Ordem de Pasamentos

8.6. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitac&o, aqueles
recebidos em raz&o do pagamento dos valores devidos no ambito do CDCA, deverio ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do
itern anterior:

(i)  Despesas;
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(i) Recomposicdo do Fundo de Despesas;
(ifi) Remuneracio;
(iv} Amortizacio ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado; e

(v) Liberacéo dos valores a Conta de Livre Movimentacao.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio e sobre as Garantias, bem como
sobre o Fundo de Despesas, nos termos desta clausula 92.

9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido,
sao destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimdnio separado
distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacbes relativas ao Patrimdnio Separado, e
manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patriménio Separado serd composto: (i) pelos Direitos Creditérios
do Agronegacio; (ii) pelos direitos creditérios decorrentes da CPR; (iii) pelo Fundo de
Despesas; (iv) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(v) pelas respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iv),
acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacio especifica, em nenhuma
hipdtese os titulares de CRA ter&o o direito de haver seus créditos no ambito da Emissio
contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacio dos
Créditos do Patriménio Separado.

9.2.3. A insufici€ncia dos bens do Patriménio Separado nio dard causa a
declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario ou & Emissora
convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacao do Patriménio Separado.

9.3. 0Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patriménio
Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer ac@o ou execucdo de outros credores da
Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) no sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizagao.
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9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado gue estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
Aplicacdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao das Aplicacdes Permitidas dos recursos constantes do Patriménio Separado

para fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracio do Patrimdnio Separado

9.5. Observado o disposto na cléusula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promoveri as diligéncias necessérias i manutencao de sua
regularidade; (iii) manterd o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracées financeiras do
Patriménio Separado.

2.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patrimdnio Separado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracéo.

9.5.3. A Taxa de Administracio sera custeada pelos recursos do Patriménio
Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente,
no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso os recursos do Patriménio Separado
nac sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, a
Copersucar arcara com a Taxa de Administracao, respeitadas as condicdes de
preco e prazo aqui estabelecidas.

9.5.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos
titulares de CRA, remuneracio esta que serd devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado nao
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracio, e um Evento
de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcario
com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Copersucar apds a realizacao do
Patrimonio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracio sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa
de Integracao Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributes que venham a incidir sobre a Taxa de
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Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores
adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

9.5.6. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a
Emissora de todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas
fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certidbes, contratacio de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos
titulares de CRA, publicagbées em geral, transportes, alimentac&o, viagens e
estadias, voltadas a protecaoc dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou
para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que
se refere esta clausula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
efetivacdo da despesa em questdo e desde que tenha havido aprovacio
prévia e por escrito {ainda que de forma eletrdnica) da Copersucar.

9.3.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracido dos
termos e condicdes dos CRA, do CDCA, da CPR ou do Contrato de Cessao
Fiduciaria, sera devido a Emissora, pela Copersucar, caso a demanda seja
originada por esta, ou pelo Patrimbnio Separado, caso a demanda seja
originada pelos titulares dos CRA, remuneracido adicional no valor de
R$300,00 (trezentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a (i)
execu¢do das Garantias, e/ou (ii} participacdo em Assembleias Gerais e a
consequente implementacao das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco)
dias apds a comprovacao da entrega, pela Emissora, de "relatdrio de horas" a
parte que originou a demanda adicional.

9.5.8. O pagamento da remuneracdo prevista neste item ocorrerd sem prejuizo da
remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacéo
de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10.  DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1, Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicivel, neste Termo de Securitizacio, nos demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatorios, a Emissora, neste ato declara e garante
que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria
B perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessérias &
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissdo e ao cumprimento de
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutérios necessarios para tanto;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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Os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

nao ha qualquer ligaco entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
0 Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

é e sera responsavel pela existéncia do lastro dos CRA, nos exatos valores
€ nas condi¢des descritas no CDCA e na CPR vinculados 3 presente Emissao;

€ e sera legitima e (nica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer dnus,
gravames ou restricées de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao; e

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacées assumidas
neste Termo de Securitizac&o e nos demais Documentos da Operacao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacéo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

()

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para 0 mesmo registro
contabil préprio e independente de suas demonstracées financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissio e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito,
bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas
as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes,
sempre que solicitado:

(a) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos

demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
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(iv)

W)

(vi)
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informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicades ou demais
documentos que devam ser entregues & CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Utefs, copias de todos os documentos e
informacgées, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela
Copersucar e desde que por ela entregue, nos termos da legislac&o
vigente;

(c) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatorios de gestio e posicdo financeira referentes ao Patriménio
Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

{(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seUu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias.

submeter, na forma da lef, suas contas e demonstracées contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Copersucar e/ou por
eventuais prestadores de servicos contratados em razdo da Emissdo de
obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacio;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca
pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:
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)

xi)

(xii)
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(@) publicac@o ou divulgacdo, conforme o caso, de relatérios, avisos e
notificacdes previstos neste Termo de Securitizacdo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certidées;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentacao, quando necessérias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacées devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razao da Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao,
instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liquidante;

nao realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido
previamente autorizados com a estrita observincia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demals disposicdes estatutérias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam,
no juizo razoivel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos
bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado e gue possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhio dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de

prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
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(xiv)

(xv)

(xvi)
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contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito
aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(@) validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacdes ou
aprovacbes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacio tributdria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em &mbito federal,
estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(xvii)caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a

vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio
de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nio prejudique
no pagamento da remuneracdo do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipdtese, caso a
remuneracao dos novos prestadores de servicos seja superior aquela paga
aos atuais, tal substituicdo devera ser aprovada previamente e por escrito
pela Copersucar;;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios

a realizacdo do relatério anual, conforme Instrucdo CVM 28, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos
de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazc para
disponibilizac&o na CVM; e
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(xix) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de

Liquidacio do Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatdria:

()
(ii)

(iii)

(iv)

a elaboraco de balanco refletindo a situaco do Patriménio Separado;
relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao
Agente Fiduciario; e

elaboracdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes
do Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,
observados os termos e as condicdes deste Termo de Securitizac&o.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacbes e declaracoes
prestadas ao Agente Fiduciério e aos investidores.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414, da
Instrucdo CVM 28 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

aceita a func@o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacdo e regulamentacao especifica e
neste Termo de Securitizacdo;

aceita integraimente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas
e condicoes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

a celebracdc deste Termo de Securitizacio e o cumprimento de suas

obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigac&o anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

41

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do
presente Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicio dos Direitos
Creditérios do Agronegocio;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo, os
Direitos Creditorios do Agronegdcio e suas garantias consubstanciam o
Patrimdnio Separado, estando vinculados (nica e exclusivamente aos CRA;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas na Instrucéo da CVYM 28;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrucao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, tratamento equitativo a
todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais
emissoes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em gue venha
atuar na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Copersucar ou com a
Avalista que o impega de exercer suas funcées de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicao pela
Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucdo CVM 28:

(i)

(i)

(i)

(iv)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fung¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcées;
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(v)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

(x)

(xi)

{xiii)

(xiv)

(xv)
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verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omisses, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacées
obrigatérias pela Emissora, alertando 0s titulares de CRA acerca de
eventuais omissbes ou inverdades constantes de tais informacées;

emitir parecer sobre a suficidncia das informacdes constantes das
propostas de modificacées nas condicoes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manuten¢ao de sua suficiéncia e
exequibilidade;

examinar eventual pProposta de substituicdo de bens dados em garantia,

3

manifestando a sua expressa e justificada opinio;

intimar a Emissora a diligenciar para reforcar as Garantias, na hipotese de
sua deterioracio ou depreciacéo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Plblica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros
orgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou dos devedores dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
também, da localidade onde estejam registradas as garantias;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por
Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do
Patriménio Separado ou dos préprios titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12,
abaixo;

comparecer nas Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68,
§ 1°, b da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informacdes referentes 4 Fmissora e/ou a Copersucar, conforme
O Caso:
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(xvi)

()

(b)

)

(d)

(e)

(f)

(8

(h)
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eventual omissdo ou inverdade, de gue tenha conhecimento, contida
nas informagoes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracbes financeiras, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

posicédo da distribuicao ou colocacdo dos CRA no mercado;
resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros
dos CRA realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA

efetuadas pela Emissora ou pela Copersucar;

constituicao e aplicacdées de fundos para amortizacdo dos CRA,
quando for ¢ caso;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
emissdo de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou da Copersucar;

relacac dos bens e valores entregues a sua administracio;

cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizacao;

declarac&o acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

declaracdo sobre sua aptidéo para continuar exercendo a funcéo de
agente fiduciario;

colocar o relatorio de que trata o inciso anterior & disposicdo dos titulares
de CRA no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a)
(b}
(©)
(d)

(e)

na sede da Emissora;
no seu escritorio ou no local por ela indicado;
na CVM;

nas cdmaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

na instituicao que liderou a colocagao dos CRA;
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(xvii) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa onde esta deva
efetuar suas publicacdes, an(ncio comunicando aos titulares de CRA que o
relatério se encontra a sua disposicio nos locais indicados no inciso "(xvi)",
acima;

(xviii) manter atualizada a relacio dos titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de nao fazer;

(xx) notificar os titulares de CRA, se possivel individuatmente, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento das obrigactes pela
Emissora e/ou pela Copersucar, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Uma comunicacao de igual teor
deve ser enviada:

(a) aCVMm;
(b) as cdmaras de liquidacdo onde os CRA estio registrados; e

(c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao por ele
autorizada a funcionar.

(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como suas respectivas garantias,
vinculados ao Patriménio Separado caso a Emissora ndo o faca;

(xxii) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimonio
Separado, a administragao do Patriménio Separado;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizac3o, a liquidagao
do Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(xxiv) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informacao que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao,
com relacdo a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou
Evento de Liquidacéo do Patriménio Separado;

(xxv) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de

Securitizacao, incluindo, sem limitacdo, na hip6tese de insuficiéncia dos
bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
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administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxvi) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor
unitario de cada CRA, através de comunicacao direta aos titulares de CRA,
caso por eles seja solicitado ao Agente Fiducidrio; e

(xxvii} fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, & Emissora termo de quitacio de suas obrigacées de
administrac&o do Patriménio Separado, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicAvel e deste Termo de
Securitizacdo, remuneracdo de R$18.000,00 (dezoito mil reais) por ano, sendo o
primeiro pagamento devido no 3° (terceiro) Dia Util apds a assinatura deste Termo de
Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes
até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracéo definida na clausula acima continuara sendo devida,
mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remuneracio esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nio
sejam suficientes para o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, e um Evento
de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcario com sua
remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com a
Copersucar, apés a realizacdo do Patrimdnio Separado.

11.5.2. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3, Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacédo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
IS5, (ii) PIS; (i) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiducidrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso

nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.
11.5.4.  Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacoes
assumidas no presente Termo de Securitizacdo, ou em caso de reestruturacéo de suas

condicbes apds a subscricdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracao
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adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) assessoria aos titulares de CRA; (ii) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com titulares de CRA; (ifi) implementacdo das consequentes
decisbes dos titulares de CRA e da Emissora; e (iv) execucdo das garantias. A
remuneracao adicional aqui prevista devers ser Paga pela Emissora ao Agente Fiduciario
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado.

11.6. A Emissora ressarcira, com os recursos do Patriménio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, o Agente Fiducidrio de todas as despesas incorridas com relacac
ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacbes, extracio de certidoes,
contratacac de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legatl
aos titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentacao, viagens e
estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditérios do Agronegocio e suas respectivas Garantias. 0
ressarcimento a que se refere esta cliusula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes
até que um novo agente fiduciario assurna, nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervencao, liquidacio, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA
que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacao, ou pela CVM.
Se a convocacido nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo
referido no item acima, caberd & Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacio prévia
a CVM e i sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucio CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula
12, abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumird integralmente os deveres,

atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacio.
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11.10. A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

11.11.Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracao do
Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acao para
proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizacao,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos titulares de CRA;

(iii) tomar qualquer providéncia necesséria para que os titulares de CRA
realizem seus créditos; e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidagao, declaracao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em rela¢do a Emissora.

11.11.1 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nao
adocao das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulacio. Na hipétese do inciso (iv), sera suficiente a deliberacdo da maioria dos
titulares de CRA em Circutacao.

11.12.0 Agente Fiducidrio responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que thes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicac legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizac3o, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracio temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

11.13. 0 Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacio acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicio pelos titulares de CRA, comprometendo-se tho-somente a agir em
conformidade com as instrucées que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo da CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando este isento, sob quatquer forma ou pretexto, de qualiquer
responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislacao aplicavel.
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12.11. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberagido estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou né&o a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos titulares de
CRA, na forma da regulamenta¢do da CVM, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contado
da realizaco da Assembleia de titulares de CRA.

13.  LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao
imediata da administracio do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciério deveri convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacéo por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

(il) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no
prazo legal;

(ifi) decretagdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) qualificacdo, pela Assembleia Geral, de Evento de Vencimento Antecipado
como Evento de Liquidacio do Patriménio Separado;

(v) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Agente
Registrador e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar
0 descumprimento, nio o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidagdo do Patriménio Separado poderd ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora; e
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(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizac&o que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacido formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

13.2. A Assembleia Geral mencionada no item 13.1., acima, instalar-se &, em primeira
convocacao, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nUmero, sendo
validas as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em
Circulacdo.

13.3. A Assembleia Geral de que trata o item 13.1., acima, serd convocada mediante
publicagao de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia mfnima de 20
(vinte) dias. Caso ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
Primeira ou segunda convocacées ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o
Agente Fiduciario deverd nomear um liquidante do Patriménio Separado e indicar
formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das clausulas
13.5 e seguintes do presente Termo.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deveréo deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual deveri ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nio liquidacao do
Patriménio Separado, hipétese na qual deverad ser deliberada a administracdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicio
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante serd a Emissora
Caso esta nao tenha sido destituida da administraco do Patrimdnio Separado.

13.5. A liquidacido do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patriménio Separado as titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario (ou pela instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada pelos
titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na clausula 13.4, acima), para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigacio da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1.  Na hipétese do inciso (iv) da cléusula 13.1, acima, e destituida a
Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii} esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacio dos Direitos Creditérios do Agronegocio, bem como de
suas respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
titulares de CRA na proporcio de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizagio; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegécio e garantias eventualmente nio realizados aos titulares de CRA, na
propor¢ao de CRA detidos por cada titular dos CRA.
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13.5.2. O Custodiante fard a custédia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios até a data de liquidagao total do Patrimdnio Separado, nos
termos da cliusula 3.4.1 deste Termo de Securitizagao.

13.6. A realizacio dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, néo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS

14.1. Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Fundo de Despesas
ou, caso esses recursos nao sejam suficientes, com recursecs do Patriménio Separado, em
adicko aos pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdo e demais previstos neste
Termo:

(i) as despesas com a emissdo dos CRA e a gestdo, realizacdo e administragao
do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitacao, o pagamento da Taxa de
Administracdo e os honorarios previstos no item 9.5.7;

(i) despesas com a formatacdo e disponibilizac@o de prospecto e de divulgagao
do aviso ao mercado, do Anlncio de Inicio e do anl(ncio de encerramento
no contexto da Emissao, na forma da regulamentacéo aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo, tais
como o Custodiante, o Agente Registrador e Escriturador, o Banco
Liguidante e a CETIP;

(iv) os honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado;

(v) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos titulares de CRA e a realizacao dos Créditos do Patriménio
Separado;

(vi) eventuais despesas com registros perante érgaos de registro do comércio e
publicagdo de documentacdo de convocagao e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos acs mesmos, na
forma da regulamentacao aplicavel;

{vii) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
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aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razao do exercicio de suas
funcdes nos termos deste Termo de Securitizacao;

eventuais despesas com registros perante orgdos de registro do comercio e
publicacido de documentacdo de convocagcdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacdo aplicavel;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio
Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentacio societaria da Emissora relacionada aos
CRA, a este Termo de Securitizaco e aos demais Documentos da Operacao,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessérias para a realizacao das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacio aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagao;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patrimdnio Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos Titulares dos CRA e a realizac&o dos Direitos Creditérios
Agronegdcio integrantes do Patriménio Separade e/ou das Garantias;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos
da Operagao e que sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei & Emissora e/ou ao Patriménic Separado e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagfes assumidas
neste Termo de Securitizacéo;

custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no
méaximo, 1 {um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracdo do
CDCA, a ser realizada pela Copersucar até as 15 horas, na Conta
Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao;
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(xvii) quaisquer outros honorérios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacao.

14.2. Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem
no Patrimdnio Separado, os tributos previstos na clausula 16, abaixo.

14.3. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou nao recebimento de recursos da Copersucar, as Despesas serao
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, os titulares do CRA,
reunidos em Assembleia Geral, deverao deliberar pela liquidacdo do Patriménio
Separado. Em dltima instdncia, as Despesas que eventualmente nao tenham sido
saldadas na forma deste item sero acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

14.4. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora
retera incialmente o Valor Total do Fundo de Despesas do Preco de Aquisicdo, nos
termos da clausula 3.5.1, acima.

14.5. Os recursos do Fundo de Despesas dever&o ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicacoes Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata conforme
demandado para o pagamento de Despesas.

14.6. Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ac Valor Total do Fundo de
Despesas, o0s recursos disponiveis na Conta Centralizadora serao direcionados a
recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos do item 8.6 acima. A Copersucar
autorizou, nos termos da clausula 2.2 do Contrato de Cessdo Fiduciaria, que, na
auséncia de recursos no Fundo de Despesas, os valores objeto da Cessdo Fiduciaria
depositados na Conta Centralizadora sejam utilizados para a recomposicéo do Fundo de
Despesas, observado que, nesse caso, a Copersucar devera recompor a garantia de
Cessao Fiduciaria caso o desconto realizado impacte na observancia do montante de
referéncia representativo do valor minimo da garantia de Cess&o Fiduciaria. Durante a
insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, o pagamento de Despesas dependera de
aporte dos titulares do CRA e/ou da Copersucar até que o Valor Total do Fundo de
Despesas seja restabelecido.

14.7. Eventuais valores depositados na Conta Centralizadora que excederem o Valor
Total do Fundo de Despesas serfo liberados pela Emissora, mediante deposito na Conta
de Livre Movimentacdo, na forma e nos prazos previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

15.  COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre as Partes deverao ser
encaminhadas, da seguinte forma: '
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Para a Emissora: Para o Agsente Fiduciario:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro | Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
Prado de Mello 10° andar

Sra. Martha de Sa Pessda S3o Paulo, SP

Rua Beatriz, n.® 226 CEP 04538-132

Sao Paulo, SP At.: Sra. Viviane Rodrigues

CEP 05445-040 Tel.: (11) 2172-2628

Telefone: (11) 3060-5250 Fac-simile: (11) 3078-7264

Fac-simile: (11) 3060-5259 Site: www . fiduciaric.com.br

E-mail: fernanda®octante.com.br
martha®@octante.com.br

Para a Copersucar: Para a Avalista:

COPERSUCAR S.A. COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-
Avenida Paulista, 287 ACUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO
3° andar, sala B, CEP 01311-000 PauLO

Sao Paulo - SP Avenida Paulista, 287

At.: Leopoldo Viriato Saboya 3° andar, CEP 01311-000

Telefone: (55 11) 2618-8303 Sao Paulo - SP

E-mail: lvsaboya®@copersucar.com.br At.: Leopoldo Viriato Saboya

Telefone: (55 11) 2618-8303
E-mail: lvsaboya@copersucar.com.br

15.1.1.  As comunica¢des (i) serao consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais serdo encaminhados para os enderecos acima em até 3 (trés)
Dias Uteis apés o envio da mensagem.

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de
aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicacdo em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar

todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos
atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item
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nao inclui "atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na
Instrucio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informagfes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao
aplicavel.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA nado devem considerar unicamente as informacdes contidas
nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributéario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a quat estaréo
sujeitos, especiaimente quanto a outros tributos, que nfc o imposto de renda,
eventualmente aplicdveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacdes com CRA.

Imposto de Renda (IR}, Contribuicao Social sobre o Lucro {CSLL), PIS e COFINS

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento} e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: atiquota de 15%
(quinze por cento).

16.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoca fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizaco, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor
estrangeiro.

16.4. O IRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto
de renda devido, gerando o direito a compensacao quando da apura¢do. O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do
IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento),.
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16.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social e do PIS, estdo sujeitos, atualmente, a aliquota zero de tais contribuicdes
aplicavel as receitas financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos
rendimentos em CRA).

16.6. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retenc&o do IRF. Nao obstante a isencio de
retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra e a excec¢do dos fundos de investimento, serdo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela
CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimento
estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicoes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente
sujeitos a Contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excecoes.

16.7. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacio em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do
Brasil, tal isencao abrange rendimentos, mas ndo se aplica ac ganho de capital auferido
na alienagao ou cessdo dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF de acordo com as
aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacio.

16.8. Pessoas juridicas isentas ter&o seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencéo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicéo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n°
9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliades no Exterior

16.9. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucédo 2.689 (substituida sem impactos tributérios relevantes pela Resolugao 4.373),
estdo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao é feita
para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de
tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento) ("Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida” - "JTF"). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sdo consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instru¢do Normativa da
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Receita Federal do Brasil n° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n°
488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins
de classificacdo de uma JTF para determinados fins, entretanto, em principio, esta
reducdo de percentual ndo se aplicaria ao caso. No caso de investidor residente no
exterior que seja pessoa fisica, ha entendimentos da Receita Federal do Brasil no
sentido de se aplicar isencao do IRF.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (I0F/Cambio)

16.10. Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes
do Conselho Monetério Nacional, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo
as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do |OF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do |OF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento), relativamente a transagoes ocorridas apés esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“lOF/Titulos”)

16.11. As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.

17. FATORES DE RISCO

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

17.1. Desenvolvimento recente da securitizacio de direitos creditdrios do agronegécio:
a securitizacio de direitos creditérios do agronegécio ainda € uma operagdo em
desenvolvimento no PBrasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacfo dos riscos dos emissores dos valores
mobiliarios, dos cedentes dos créditos e do proprios créditos que lastreiam a emissdo. A
Lei 11.076 que disciplina a emissdo, o registro e a circulagdo de diversos titulos de
crédito e valores mobiliarios relacionados ao setor agropecuario, inclusive os
certificados de recebiveis do agronegécio, é uma lei recente, editada em dezembro de
2004. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio
ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos Ultimos anos.
Em razdo do cardter recente da legisiacdo e de sua paulatina consolidacio levam a
menor previsibilidade quanto a sua aplicacde e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos [nvestidores, pelo mercado e pelo
Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os
titulares dos CRA ou litigios judiciais.
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17.2. N3o h& jurisprudéncia consolidada acerca da securitizaco: a estrutura juridica
do CRA e o modelo desta operacio financeira considera um conjunto de obrigacoes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislacho em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizacao desta
alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacio financeira, poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos
titutares de CRA em razao de discussbes quanto a eficacia das obrigacbes previstas na
estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou
exigibilidade de quaisquer de seus termos e condicbes em dmbito judicial.

17.3. Decisbes judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos dos CRA: a Medida Proviséria 2.158-
35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetacao, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacao aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos
débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espblio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacdo. Nao
obstante compor o Patriménio Separado, os recursos decorrentes do CDCA, inclusive em
funcio da execucdo de sua garantia, poderéo ser alcancados pelos credores dos débitos
de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo
econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico. Nesse caso, 0s
titulares desses créditos concorrerdo com os titulares de CRA pelos recursos do
Patriménio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigagbes da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AOS CDCA, AS CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS

17.4. Nio existe uma resulamentacio especifica da CVM acerca dos CRA: as emissoes
de CRA estdo sujeitas nfo somente a Lei 11.076, mas a regulamentagdo da CVM, por
meio da Instrucio CVM 400, no que se refere as distribuicdes pUblicas, e da Instrugao
CVM 414, Nao existe uma regulamentacio especifica para esses valores mobiliarios e
suas respectivas ofertas ao puUblico investidor. A CVM definiu por meio de um
comunicado, na reunifio do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, a
aplicacdo, no que couber, do disposto da Instrucdo CVM 414 para a oferta pUblica de
distribuicio de certificados de recebiveis imobiliarios e seus emissores. Portanto,
enquanto a matéria ndo for tratada em norma especifica, sera aplicada, no que couber,
as ofertas pUblicas de CRA, tais como esta Emiss&o, a Instrucdo CVM 414 interpretada na
forma da Lei 11.076, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica
pela CVM aplicavel a esse tipo de operac&o. A inexisténcia de uma regulamentacdo
especifica a disciplinar os CRA poderia levar a menor previsibilidade e divergéncia
quanto a aplicacdo dos dispositivos atualmente previstos para os certificados de
recebiveis imobilidrios (CRI) adaptados conforme necessario para os CRA em litigios
judiciais ou divergéncias entre os Investidores. ‘
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17.5. Alteracbes na lLegislacdo Tributdria Aplicdvel aos CRA, CDCA, CPR: Os
rendimentos gerados pela aplicacdo nos CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. A isencao
de imposto de renda prevista pode sofrer alteracdes ao longo do tempo, inclusive sua
eliminacdo; podem ser criadas ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente
sobre os CRA, além de serem criados novos tributos sobre eles incidentes, o que pode
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

17.6. Eventuais Divergéncias na Interpretaciio das Normas Tributarias Aplicaveis: a
interpretacdo quanto & tributacio aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo
dos CRA no mercado secundario ndo é uninime. Existemn pelo menos duas interpretacdes
a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicacio dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacio dos CRA estio sujeitos ao imposto de renda retido na fonte,
tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacéo
dos CRA s&o tributados como ganhos liguides, nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da
Lei 8.383, com a redac&o dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o (ltimo dia 0til do més
subsequente ao da apuracio dos ganhos, & aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar, adicionalmente,
que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienacdo podem
ser passiveis de sancdes pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais
alteracées de entendimento ou divergéncias na interpretacéo ou aplicacao das normas
tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos
tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

17.7. Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario: O mercado secundario de CRA
hao opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado forte para negociacdo dos CRA, a permitir sua alienacdo pelos investidores,
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou
adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no
mercado secundério e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencao do seu
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

17.8. Quérum de deliberacdo na Assembleia Geral: as deliberagcoes tomadas em
Assembleias Gerais seréo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia
Geral, e, em certos casos, exigiraio um quérum minimo ou qualificado estabelecido
neste Termo de Securitizacdo. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisées da
maioria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, nio existindo qualquer mecanismo
para a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas
a deliberacéio pela Assembleia Geral dos titulares do CRA.
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17.9. Nao emissio de carta de conforto no &mbito da Oferta. O Cédigo ANBIMA prevé
entre as obrigacdes do Coordenador Lider a necessidade de envio a ANBIMA de uma
cépia da carta conforto e/ou de manifestagdo escrita dos auditores independentes da
Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do prospecto
e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstracdes financeiras publicadas da
Emissora. No Ambito desta Emissdo, nao sera emitida carta de conforto. Os Auditores
Independentes da Emissora e/ou da Copersucar e/ou da Cooperada ndo se manifestarao
sobre a consisténcia das informacdes financeiras constantes neste Prospecto e eventual
manifestacdo de auditores independentes quanto a realidade financeira e as
informacdes financeiras da companhia poderia dar um quadro mais preciso aos
investidores quanto & situacdo financeira da companhia, em beneficio dos Investidores.

17.10. Prestadores de servicos dos CRA: a Emissora contratou diversos prestadores de
servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso
qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou
ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os
CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais dnus adicionais ao Patriménio Separado.

17.11. Riscos associados 3 guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios: a Emissora
contratard o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio e as Garantias. A
eventual perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatérios podera causar efeitos
materiais adversos para os titulares de CRA.

17.12. A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser guestionada em decorréncia da
Sumula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica: o Superior Tribunal de Justica editou a
Sumula n.° 176, segundo a qual é nula qualquer cldusula contratual que sujeitar o
devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP. Em caso de uma eventual disputa
judicial, a SGmula n.° 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera
considerar que a Taxa DI n3o é valida como fator de remuneracdo dos CRA.
Eventualmente o Poder Judicidrio podera vir a indicar outro indice para substituir a
Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos titulares dos
CRA uma remuneracdo inferior a remuneracao inicialmente estabelecida para as os
CRA.

17.13. inadimpléncia do CDCA: a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as
obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento pela Copersucar
do CDCA. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nao conta
com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento
do CDCA pela Copersucar, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos
aos titulares de CRA. Nao h& quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial do CDCA e/ou excussao das Garantias a ele vinculadas terao um
resultado positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir que a
excussio das garantias seja suficiente para a integral quitacéo dos valores devidos pela
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Copersucar de acordo com o CDCA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao
econdmico-financeira da Copersucar podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimdnio Separado de suportar suas obrigaces perante os titulares do CRA.

17.14. O risco de crédito da Copersucar pode afetar adversamente os CRA: o
pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela
Copersucar do CDCA. A capacidade de pagamento da Copersucar podera ser afetada em
funcéo de sua situacdo econdmico- financeira, da exposicdo ao seu risco de crédito ou
em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos
CRA. A exposicéo dos titulares de CRA ao risco de crédito da Copersucar nio é eliminada
pela coobrigacéo da Cooperativa, caracterizada pelo aval no CDCA.

17.15. Obrigacdo de entrega do Produto_decorrente da emissio da CPR: a CPR
vinculada ao CDCA representa promessa de entrega de produtos rurais, nos termos da
Lei 8.929, assumida pela Avalista. A obrigacdo de entrega do Produto representada pela
CPR nao contara com garantia adicional, constituida cedularmente. Na hipétese de
reducdo no valor de mercado do Produto prometido a entrega, o valor intrinseco da CPR
podera ser inferior ao valor do CDCA ao qual esta vinculada e podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.16. Variacdo do preco do Produto a ser entregue em decorréncia da CPR: os
Direitos Creditorios do Agronegécio serio pagos a partir da comercializacdo pela
Copersucar do Produto, o qual se sujeita a variacdes de precos nos mercados nacional e
internacional. Essas modificacbes podem afetar negativamente o valor dos recursos a
serem obtidos pela Copersucar com a negociacao de Produto e, portanto, sua
capacidade crediticia e operacional. A precificacdo do Produto abaixo de um
determinado limite poderia afetar a capacidade da Copersucar em pagar o CDCA e a
CPR e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar valores devidos aos titulares dos
CRA.

17.17. Qcorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado ou Eventos de
Vencimento Antecipado poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos
CRA: na ocorréncia de (i) Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado; ou (if) Eventos
de Vencimento Antecipado poderia ndo haver recursos suficientes no Patriménio
Separado para a quitacdo das obrigacdes perante os titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderio sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacio, o que
podera resultar na aplicaco efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso
os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

17.18. Insuficiéncia das Garantias: Em caso de inadimplemento de qualquer uma
das Obrigacdes, a Emissora poderd excutir as Garantias para o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Nessa hipotese, o valor obtido com a execucdo das
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Garantias podera nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria
negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigagoes
estabelecidas neste Termo de Securitizacéo.

RISCOS RELACIONADOS A COPERSUCAR OU A COOPERATIVA

17.19.Capacidade  financeira da Copersucar e da Avalista: A Copersucar e a
Cooperativa estdo sujeitas a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacées previstas na CPR e no CDCA. A capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende
do adimplemento das obrigacdes assumidas pela Copersucar e pela Avalista nos termos
do CDCA, CPR e Contrato de Cessio Fiduciaria, conforme o caso. Portanto, a ocorréncia
de eventos que afetem negativamente a situacac economico-financeira da Copersucar
ou da Avalista podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar as obrigagoes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

17.20. Capacidade operacional da Copersucar e da Avalista: A Copersucar e a
Cooperativa estao sujeitas a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas na CPR e no CDCA. Eventuais alteractes na
capacidade operacional da Copersucar e da Cooperativa podem afetar seus fluxos de
caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.21. Riscos de Posicoes Tomadas no Mercado de Commodities: Como parte de
suas atividades de trading, a Copersucar assume posicoes compradas e vendidas no
mercado de Commaodities. Caso o mercado se movimente de forma contraria as posicées
por ela assumidas, a Copersucar podera incorrer em perdas e ter um impacto negativo
em sua situacao econdmico-financeira e, portanto, sua capacidade de cumprimento das
Obrigacdes

17.22. Capacidade de enfrega do Produto pela Cooperativa: a capacidade de
entrega do Produto pela Cooperativa a Copersucar esta sujeita (i) ao recebimento do
Produto pela Cooperativa de suas unidades cooperadas, o qual pode ser impactado em
decorréncia de alteracdes climaticas extremas, mudancas bruscas nos ciclos produtivos
do Produto, choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da
qualidade e interrupcdo no abastecimento de itens dos quais o Produto dependa ou
perda dos imodveis destinados a producao rural; (i) a armazenagem adequada do
Produto, a gual pode ser impactada em decorréncia de incéndios, explosao, desastres
naturais ou quaisquer eventos catastrdficos, que poderiam ocasionar a perda do Produto
e danos em seus terminais sob pena de poder ocasionar uma variacao no preco do
Produto com impacto nos resultados financeiros da Cooperativa e da Copersucar; e (iii)
a problemas logisticos relacionados ao transporte do Produto até os locais de entrega
acordados entre a Cooperativa e a Copersucar. A verificacéo de quaisquer destes fatores
pode afetar negativamente a capacidade da Cooperativa entregar o Produto para a
Copersucar nos termos da CPR.
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17.23. Alteracio no fornecimento de etanol e acucar: A Cooperativa, principal
fornecedora de etanol e aclcar e provedora de determinadas instalagcdes essenciais para
a conducdo dos negocios da Copersucar, pode decidir reduzir ou descontinuar sua
parceria com a Copersucar ou pode ter seus volumes de fornecimento reduzidos caso um
numero significativo de unidades cooperadas deixem de participar da Cooperativa, de
forma litigiosa ou ndo, podendo afetar de maneira significativa os negocios da
Copersucar e, portanto, sua capacidade de pagamento do CDCA.

17.24. Extensa e variada resulamentacdo das atividades da Copersucar e da
Cooperativa: A Copersucar e a Cooperativa estdo sujeitas a extensa regulamentagao
federal, estadual e municipal no dmbito de suas atividades quanto a protecio do meio
ambiente, da salde e da seguranca dos trabalhadores relacionados a sua atividade e
podem estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdc mencionada ou eventual
impacto econdmico-financeiro na Copersucar ou na Cooperativa.

17.25. Necessidade de diversas autorizaces e licencas governamentais: a Copersucar e
a Avalista podem ser obrigadas a obter diferentes licencas e autorizacdes das
autoridades governamentais relacionadas a comercializacdo e logistica no
desenvolvimento das suas atividades. A legislacdo e regulamentacdo em vigor pode
impor também a compra e a instalacdo de equipamentos custosos e mudancas
operacionais para limitar potenciais impactos ou aumentar a protecdo ao meio ambiente
e/ou a saude. A violacdo dessas normas ou eventuais dificuldades na aquisicio das
autorizacdes ou licencas necessarias pode resultar em multas elevadas ou sancées ou
revogacoes de licencas de operacao ou, ainda, na proibicdo do exercicio das atividades
pela Copersucar e pela Cooperativa, o que poderia afetar negativamente sua
capacidade econdmica, financeira e operacional e indiretamente o pagamento dos CRA.

17.26. Penalidades administrativas e criminais_decorrentes de violacdo das normas
socicambientais: as penalidades impostas contra aqueles que violam a legislacao
ambiental sdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradacao
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam a
responsabilidade solidaria e objetiva, independentemente da comprovacéo de culpa dos
agentes ou de seu envolvimento direto ou indireto. A eventual contratacdo de terceiros
pela Copersucar para realizar suas operacoes, tais como a disposicao final de residuos,
nao isenta a Copersucar de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados. A
Copersucar pode ser considerada responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicac de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.
Os custos para cumprir com a legislac8o atual e futura relacionada a protecio do meio
ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos poderao ter um
efeito adverso sobre os negdcios da Copersucar, sobre os seus resultados operacionais
ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, o pagamento dos CRA.

17.27.Diverséngias _na Provisdao para Contingéncias _de Processos Judiciais e
Administrativos: a Copersucar e a Cooperativa sdo partes em processos judiciais de

DA#9151234 v26




65

natureza trabalhista, civel, fiscal, previdenciaria tendo sido provisionado um montante
relevante nas suas demonstracdes financeiras. Eventuais contingéncias, de qualquer
natureza, nao identificadas ou identificaveis por meio do processo de auditoria legal da
Copersucar ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas
provisbes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Copersucar e afetar
adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas
obrigacoes sob o CDCA, que podem impactar o pagamento dos CRA. No houve auditoria
legal da Cooperativa para identificacdo ou avaliacdo de suas contingéncias de qualquer
natureza. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas
provisdes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Cooperativa e afetar
adversamente sua capacidade de adimplir as obrigacdes, com efeitos inclusive em
relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigacées sob a CPR ou o CDCA,
que podem impactar o pagamento dos CRA.

17.28. Contingéncias trabalhistas e previdencidrias: além das contingéncias trabalhistas
e previdenciarias oriundas de disputas com os trabalhadores contratados diretamente
pela Copersucar e pela Cooperativa, estas poderfio estar sujeitas a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os trabalhadores dos prestadores
de servigos por ela contratados. Uma decisdo contraria & Copersucar ou & Cooperativa
em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o resultado da Copersucar
ou da Cooperativa e portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e dos CRA.

17.29.Efeito de politicas e regulamentacdes governamentais para o setor agricola:
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre as atividades
da Copersucar e da Cooperativa. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, sobretudo os produtos sucroalcooleiros, tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importagdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar de
forma negativa as atividades das unidades cooperadas da Cooperativa, cuja producéo é
adquirida em sua totalidade para Copersucar que, por sua vez, comercializa tal
producac. Um efeito adverso nas atividades das unidades cooperadas teria um impacto
direto nos negocios da Copersucar, e, consequentemente, poderia afetar sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

17.30. Auséncia de histérico de inadimplemento do CDCA que lastreia a presente
Oferta: os CRA tém como lastro um CDCA emitidos pela Copersucar. Tendo em vista que
a Copersucar jamais emitiu certificados de direitos creditorios do agronegécio em
emissao publica ou privada, ndo existem informacées e dados disponiveis no mercado
referentes a estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento deste tipo
de titulo de crédito pela Copersucar. A auséncia de um histérico relativo ao
inadimplemento impede que se tenha uma previsibilidade quanto &s potenciais perdas
ou a probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos no futuro.
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17.31.0s critérios adotados para concesséo de crédito podem impactar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Asronegécio: a Copersucar e a Cooperativa
valem-se de critérios e procedimentos discricionérios adotados pela administracac de
cada uma para a escolha do relacionamento e dos critérios de concessio de créditos e
respectivas garantias. Eventuais alteracbes nos critérios de concessic de crédito
adotados pela Copersucar ou pela Cooperativa ou eventual preponderincia de critérios
subjetivos na escolha de contrapartes em operacdes de dmbito comercial da Copersucar
poderia impactar as atividades da Copersucar ou da Cooperativa e suas analises de risco
de crédito. Consequentemente, poderia afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegbcio e dos CRA.

17.32. Yolatilidade dos precos do aclicar e do etanol: O preco do aclcar e do etanol
pode sofrer flutuacdes significativas em razio de diversos fatores que afetam
diretamente a indlstria sucroenergética. A volatilidade do preco do acucar e do etanol
pode exercer impacto nos resultados da Copersucar, fazendo com que a receita com a
venda do Produto fique abaixo do custo de producdo e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela
Copersucar.

17.33. Necessidade de capital da Copersucar e de suas subsidiarias: Os negdcios da
Copersucar, seja na implantacdo direta de projetos, seja em relaco a projetos
desenvolvidos por suas subsidiarias, podem demandar montantes significativos de
capital. A ndo obtencéo de linhas de financiamento para tais montantes ou a obtencao
em condicdes insatisfatorias, ou ainda a necessidade de aporte de capital em valor
relevante pela Copersucar em qualquer de suas subsidiarias, pode ter um impacto
negativo significativo no fluxo de caixa da Copersucar, podendo afetar, por conseguinte,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

17.34.Manutencéo do registro de companhia aberta: a atuacdo da Emissora como
securitizadora de créditos do agronegécio e imobilidrios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagcbes societarias. Caso a Emissora nio atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relag@o as companhias abertas, sua autorizacao podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

17.35. O Objeto da Companhia Securitizadora e o Patriménio Separado: a Emissora
€ uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo como
objeto social a aquisicAo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegécio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos
termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados
separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegécio ou imobilidrios e suas garantias. Desta
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forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio ou
imobiliarios por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

17.36. Nao aquisicdo de créditos do agronegécio: A aquisicio de créditos de terceiros
para a realizacdo de operagdes de securitizacdo é fundamental para manutencio e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes favoraveis pode prejudicar
sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administracao e gestdo do Patriménio Separado.

17.37. A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada: A perda
de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacio de recebiveis
do agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracio e gestao do
Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigaces assumidas junto aos titulares dos CRA,

17.38. A Emissora poder4 estar sujeita & faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial:
ao longo do prazo de duracio dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperac&o judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais
créditos imobilidrios, principalmente em razio da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficicia da afetacao de patriménio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E AO PRODUTO

17.39. Agronegdcio no Brasil: o agronegdcio brasileiro podera nio manter o crescimento
e o desenvolvimento observado nos (ltimos anos. Ademais, podera apresentar perdas
em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, reducio de precos de
commodities nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de
concessao de crédito pablico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua
capacidade econdmico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola em
geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.40. Problemas com a produtividade ou com os ciclos produtivos: a produtividade da
lavoura de cana-de-aglcar pode ser afetada por alteracdes climaticas inesperadas ou
mudangas nos ciclos produtivos de commodities agricolas ou dificuldade no controle de
pragas e doencas, o que pode gerar quebras de safra, volatilidade de precos, alteracéo
da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos. Problemas adicionais
poderiam ser causados também pela nao utilizacio da quantidade necessaria de
fertilizantes ou do excesso de flutuacéo dos seus precos e dos precos de outros insumos
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agricolas. Nesse caso, a capacidade de producdo das lavouras poderia estar
comprometida e impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e, portanto, na obtenco de recursos para cumprimento das obrigacoes
perante os titulares de CRA.

17.41. Yolatilidade _dos preco dos subprodutos da cana-de-aclicar: a volatilidade do
preco da cana-de-aglcar ou de seus subprodutos pode exercer um significativo impacto
nos resultados da Copersucar ou da Cooperativa. Os subprodutos da cana-de-a¢Ucar,
inclusive o Produto, estdo sujeitos a flutuacdes em seu preco em funcio da demanda
interna e externa, do volume de producao e dos estoques. A flutuacio do preco do
Produto ou dos demais subprodutos da cana-de-aglicar pode ocasionar um significativo
impacto na rentabilidade da Copersucar ou da Cooperativa e a receita com a venda ficar
abaixo do custo de producio e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do cumprimento das obrigacdes
perante os titulares de CRA.

17.42.Riscos _comerciais: os subprodutos da cana-de-aclcar sdo commodities
importantes no mercado internacional; o aclcar é um componente importante na dieta
das pessoas e o etanol compde parcela relevante da matriz energética. O preco desses
subprodutos pode sofrer variacdo no comércio internacional em funcao da imposicao de
barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricoes sanitarias,
politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional. A
eventual flutuacdo de seu preco em funcdo dessas medidas pode afetar a capacidade de
producdo ou comercializacdo da Copersucar, no mercado interno ou internacional, e,
consequentemente, os pagamentos no ambito da CPR, dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e aqueles devidos aos titulares dos CRA.

17.43.Variacdo Cambial: os pagamentos de subprodutos podem estar sujeitos a
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar norte-americano)
e o real, com variagcdes decorrentes de eventuais descasamentos, o que poderia
impactar negativamente o fluxo financeiro da Copersucar ou da Cooperativa e impactar
os valores a serem recebidos na execucdo de suas atividades e, consequentemente, nos
pagamentos a serem realizados pelos Direitos Creditorios do Agronegécio.

17.44. Risco de transporte e logistica: deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou
hidroviaria podem ocasionar altos custos de logistica e perda da rentabilidade da cana-
de-aglcar, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte pode
acarretar perdas de producao, desperdicio de quantidades ou danos 4 cana-de-aciicar.
Uma deterioracdo das condicbes de conservacdo das estradas, poderia afetar a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Copersucar.

17.45. Instabilidades e crises no setor agricola: eventuais situacdes de crise e de
insolvéncia de produtores agricolas, usinas e sociedades atuantes no setor poderiam
afetar negativamente a producdo do Produto, e, consequentemente o adimplemento
das obrigacoes decorrentes da CPR, do CDCA e dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

17.46.Intervencdo_do Governo_Brasileiro na Economia; o Governo Brasileiro tem
poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas
de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da Copersucar e das demais participantes
da Oferta. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao
controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a
economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas
fiscais, o controle de precos e salérios, a desvalorizacao cambial, controle de capital e
limitacdo as importacdes. As atividades, a situagcdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora, da Copersucar, da Cooperativa, dos produtores rurais cujo
Produto encontra-se vinculado & CPR e dos demais participantes da Oferta poderio ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificagbes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (i) controles cambiais e restricies a remessas
para o exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, socials e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou normas qgue
venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera
contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Copersucar ,
da Cooperativa, dos produtores rurais cujo Produto encontra-se vinculado & CPR e dos
demais participantes da Oferta, o que podera afetar a capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio pela Copersucar.

17.47.Politica Monetéria Brasileira: o Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da
politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a
oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracio os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros
paises. A eventual instabilidade da politica monetéria brasileira e a grande variac&o nas
taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevagdo do custo do capital e retracao dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producao de bens, o consumo,
0s empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos
negocios da Cooperativa, da Copersucar, da Emissora e dos demais participantes da
Oferta, o que pode afetar a capacidade de producio e de fornecimento do Produto e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

17.48. Ambiente Macroecondmico_Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional: Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de
capitais brasileiro sdo influenciados pela percepcdo de risco do PBrasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa
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percep¢ao dos investidores internacionais em relac&o a conjuntura econdmica brasileira
podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios
de corrupcao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobiliarios e a n3o aplicacio rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a
falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacbes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Diferentes condicées econdmicas em outros paises podem provocar reagbes dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por conseguéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacio e seus anexos
(i) séo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) sé admitem renlincia por escrito e especifica. O nio exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nhao implicara novacéo da
obrigac@o ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem qualguer alteracao aos
termos deste Termo.

18.2. A tolerincia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(i) nao configurarao, em qualquer hipédtese, renlincia, transigéncia, remicao, perda,
modificacao, reducdo, novacio ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizacao somente serao validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora,
exceto as decorrentes de leis, da regulacdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a promessa ou a cessao, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigacées aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposicées venha a ser julgada invélida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposic&o afetada por outra

gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre as Partes.
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18.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacées sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisGes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracéo destes
documentos, que permaneceriao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

18.9. As palavras e as expresses sem definico neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonidncia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

19.  LEIAPLICAVEL E FORO DE ELEICAO

19.1. As disposicdes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos sio
consideradas independentes e autSnomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de
modo que todas as obrigacdes constantes nesta cliusula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apo6s o término ou a extincao deste
Termo de Securitizacio por qualguer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que
o Termo de Securitizacdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.

19.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizac&o, bem como aos demais Documentos da Operacéao.

19.3. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacao,
incluindo da presente cldusula de resolucdo de conflitos, serio regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Replblica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

19.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o (nico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Sao Paulo, 05 de marco de 2015

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em
4 (quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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O restante da pdgina foi intencionalmente deixado ern branco.
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Pdgina de Assinaturas 1/5 do "Termo de Securitizagdo de Direftos Creditérios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 19 Série da 29 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de marco de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Actcar, Acticar e Alcool

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Metlo
Dretora
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Pagina de Assinaturas 2/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 19 Série da 2° Emissao da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de marco de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A a
Pltanner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acticar, Acticar e Alcool

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Tyl

Nome: . Nome: §=
Tatiana Lj : .
3 ma . élia Souza
Cargo: Procuradora Cargo: mecuradom
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Pdgina de Assinaturas 3/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1 Série da 2° Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de margo de 2015, entre a Octante Securitizadora 5.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acicar, Agtcar e Alcool

,COPERSUCAR S.A.

Nome:gflixandlec 2 Maffes Sedom Nome: keopbloto Vinia by Seboga.
Cargo: Dureton e Ao;»t’:,aka.. Cargo: 0y oph Aevmi mi'shac v, Fromess

£ AL Betagser com (NVEtioores

P
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Pagina de Assinaturas 4/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérics do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1¢ Série da 29 Emissdo da Octante
Securitizadora 5.A.", celebrado, em 05 de marco de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aclcar, Acticar e Alcool

COOPERATIVA DE PRODUTOQRES DE GANA-DE—ACL'JCAR, ACUCARE ALcooL po EsTABo DE SA0 PAULO

Nome: Akmndr@dﬂﬁé}@s SeHen, Nome: Leopo!dﬂ \fliz:(a& Sabmda..
Cargo: DIRETOR BE (OGISTICA Cargo: Dire tor,
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Pdgina de Assinaturas 5/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 29 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de marco de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acuicar, Acticar e Alcool

Testemunhas:

5
Y
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo Il da Instrucdo CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegocio que

compdem o Patrimdnic Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Direitos Creditérios do Agronegécio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nio sejam

definidas neste instrumento terio

o significado previsto no Termo de

Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos Comprobatérios.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

L TEDCA e

Valor de Emissdo do CDCA

R$300.000.000,00

Copersucar

COPERSUCAR S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida
Paulista, 287, 3° andar, sala B, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 10.265.949/0001-77.

Avalista

COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-
ACUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SA0
Paulo, cooperativa com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 61.149.589/0001-89 .

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S0 Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226,
Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com
set Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE
n.° 35.3.0038051-7.

Data de Emisséo

5 de marco de 2015

-
¢
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DA#9151234 v26 N




79

Juros Remuneratérios

104,5% (cento e quatro virgula cinco por
cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI over extra grupo -
Depésitos  Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet  (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Utefs, expressa na forma percentual ao anag,
na forma prevista no CDCA.

Lastro

Direitos Creditérios oriundos da CPR, emitida
em 12 de fevereiro de 2015, pela
Cooperativa em favor da Copersucar, cuja
copia consta no Anexo Il do CDCA, por meio
do qual a Cooperativa se obrigou a realizar
entregas de Produto a Copersucar.

Garantias

(1} Cesséo fiduciaria dos Direitos Creditérios,
em garantia das Obrigacdes; e

(ii) garantia fidejussdria, na modalidade
aval, prestada pela Avalista.
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ANEXO il

FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAQ

Data de Pagamento do

Data de Pagamento do CDCA CRA Pagamento
18/09/2015 21/09/2015 Remuneracio
18/03/20186 21/03/2016 Remuneracio
19/09/2016 20/09/2016 Remuneracao
17/03/2017 20/03/2017 Remuneracdo
19/09/2017 20/09/2017 Remuneracao
19/03/2018 20/03/2018 Valor Nominal Unitario +

Remuneracao
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ANEXO I}
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicio integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento em S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0073-
93, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins
de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo ili da Instrucao da Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de instituicio intermediaria lider da distribuic@o piblica de certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 série da 2* emissdo ("CRA") da OCTANTE SECURITIZADORA 5.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade de 53o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226,
Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com
seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita na Comissio de Valores Mobiliarios ("CYM"} sob ¢ n.°
22.390 ("Emissora” e "Emiss&c”}, DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com a Emissora, o agente fiducirio da Emissao e os respectivos assessores legais
contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emiss@o, em todos
os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitacdes, por ser
instituicio que atua exclusivamente na distribuico de valores mobilidrios, com ditigéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacodes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacido de direitos
creditdrios do agronegdcio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 5 de feverei

BANCO BRADESCOBBI S.A.

Por:  Oswaldo Tadeu Femandes
Cargo: Pire aéD y




DECLARACAO DO COORDEMADOR LIDER

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista,
1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-
93, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicio
intermediaria lider da distribuicio piblica, de certificados de recebiveis do agronegdcio da
1% série da 2° emissio da QCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acbes com sede na
Cidade de S&0 Paulo, Estado de S@o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheijros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP™) sob o NIRF n.°
35.3.0038051-7, inscrita na Comissio de Valores Mobiliarios ("CYM™) scb o n.® 22.390
("Oferta"), declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada:

(1) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas pela
Securitizadora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores gualificados uma tomada de decisdes fundamentada a respeito da Oferta; e
(b) as informacdes fornecidas ac mercado durante todo o prazo de distribuicdo no dmbito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizacdo do registro
da Securitizadora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo sio
suficientes, permitindo aos investidores qualificados a tomada de decisio fundarnentada a
respeito da Oferta; (if} que o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd
todas as informacdes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA,
da Securitizadora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da Oferta; e (iii) o
Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serio elaborades de acordo com as
normas pertinentes.

530 Paulo, 04 de fevereiro de 2015

BANCO BRADESCO BBi S.A.

M“"

Renato Ejnisman
Diretor Gerente




ANEXO IV
DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAQ

A OCTANTE SECURmZJ}DORA S5.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulé_“;f na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n“ 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, neste ato representada
na forma de seu esiétuto social ("Companhia™), no &mbito da Oferta Piblica de Distribuicéo
Pidblica de Certificzi@ios de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 2°* Emissao da Octante
Securitizadora S.A., cujo pedido de registro foi submetide 2 andlise da CVM, serve-se da
presente para, noé"-'termos do item 11 do Anexo i da InstrucBo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que seu registro de companhia aberta
perante a CVM, cd_h_cedido sob 0 n.° 22.390, em 14 de fevereirc de 2011, encontra-se
atualizado. o

Sendo o que cumpria para o momento, renova os votos de estima e consideracao e
subscreve-se. .

580 Paulo, 26 de fevereiro de 2015

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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Nome: Noeme:
Cargo: Cargo: Farnanda Ofiveira Ribelro Prado de Meito

Diretora
Martha de S3 Pessés

Diretora




DECLARAGAO DA EMISSORA

A QCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por ages com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estade de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE n.® 35.3.0038051-7, e inscrita na
Comissde de Valor:es Mobilidrios ("CYM") sob o n.° 22.390 ("Emissora”), para fins de
atendimento ao pre\nsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucio da CYM n® 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebivefs do aaror.zegocw da 1% série da 2* emissdo ("Emissdo” e "CRA", DECLARA, para
todos os fins e efe1tos, que verificou, em conjunto com o coordenador lider da distribuicio
publica dos CRA, o agente fiducidrio da Emissdo e os respectivos assessores legais
contratados no amb}to da Emisséo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, além de
assegurar a verac1dade, consisténcia, corre¢do e suficidncia das informacées prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacio de direitos creditérios do
agronegbcio que regula 05 CRA e a Emissao.

5&0 Paulo, 05 de margo de 2015.

Fe el 72 pule TR G900

[

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo:  Femanda Oliveira Rivelro Prado de k. Cargor Martha de 54 Pessdz
Diretora Diretora




OCTANTE

SECURITIZADORA

DECLARACAQ DA SECURITIZADORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulg, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheires, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrade na Junta
Comercial do Estadg de 580 Pauto sob o NIRE 7.9 35.3.0038051-7, inscrita na Comissdo de
valores Mobilidrios ("CVM™) sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de Emissora, no @mbito da Oferta Piblica de Distribuicdo
Pdblica de Certifi cados de Recebiveis do Agronegdcic da 12 Série da 2® Emissdo da Octante
Securitizadora S.A, declara nos termes do artigo 56 da instrucao CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) & responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e
fornecidas ao mercado durante a Oferta; (if) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto
Definitivo conterd todas as informagdes necessarias relevantes ao conhecamento, pelos
investidores, dos GRA, da Emissora, suas atividades, situacio econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da
Oferta; e (ifi) o Prq,_specto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

S3o Paulo, 05 de margo de 2015

OCTANTE SECURITIZADORA 5. A.

g’”(‘":’*_f'i O e TN A NARL 1 L() IS j\:\\}
Nome: Ve Nome:
Cargo: Cargo: Martha de $3 Pessda

Fernanda Ofiveira Risiro Prado de Malio

Diretora Diretora




ANEXC V
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAC DO AGENTE FIDUCIARIO

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicac
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132,inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente
Fiducidrio”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo lll da Instrucao da
Comissio de Valores Mobilidrios ("CYM") n°® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, na qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado constituido em ambito
da emissado de certificados de recebiveis do agronegocio da 1* série da 2% emissao ("CRA")
da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheircs, CEP 05445-04C, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7 ("Emissora” € "Lmissao’},
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, ©
coordenador lider da distribuicao plblica dos CRA e os respectivos assessores legais
contratados no ambitc da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, alem de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informacdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacac de
direitos creditérios do agronegécio que regula os CRA e a Emisséo.

S50 Paulo, 06 de marco dz 2015.

1]

PLANNER TRUSTEE é)iSTRiBUiDORA DE TiTULOS E YALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Viviane Rodrigues Por: 7alia Souza
Cargo: Diretora Cargo: Procuradora

Av.Brigadeiro Faria Lima, 3800 10° andar
Sdo Paulo 5P 04538-132

DA#G151234 v24




ANEXO0 VI
DECLARACAD DO AGENTE REGISTRADOR E ESCRITURADOR

DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR E ESCRITURADOR

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade e Estado de Sio Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54,
neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Agente Registrador e
Escriturador”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de instituicao
custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 19 Série da 2% Emissdo da
Octante Securitizadora S.A." ("Termo de SecuritizacAo” e "CRA"); DECLARA & emissora dos
CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituicao custodiante, para custédia, uma
via original do Termo de Securitizacdo, o qual se encontra devidamente registrado nesta
instituicdo custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e paragrafo Unico
do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido pela emissora dos CRA
sobre os direitos creditérios do agronegécio vinculados a emissdo dos CRA e suas
respectivas garantias, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizac&o.
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Av.Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar
S3o Paulo 5P (04538-132
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ANEXO VII
DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do seu contrato social
("Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de
instituicio custodiante, (i) do certificado de direitos creditorios do agronegobcio
("CDCA"), mencionado no anexo | do "Termo de Securitizacd@o de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1°
Série da 29 Emissdo da Octante Securitizadora 5.A." ("Termo de Securitizacao” e
"CRA"), emitido no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), que
representa os direitos creditorios do agronegdcio que servirao de lastro aos CRA
("Direitos_Creditdrios do Agronegocio”); e (ii) dos demais instrumentos existentes
para formalizacio dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e de suas respectivas
garantias, o CDCA, a CPR e o Contrato de Cessao Fiduciaria (em conjunto,
"Documentos Comprobatorios”); DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do
paragrafo 1° e do inciso VIl do artigo 25 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituicao
custodiante, para custddia, (i} a via original da CPR; (ii) a via original do CDCA; (iii)
uma via original dos demais Documentos Comprobatérios; e (iv) a via original do
Termo de Securitizacdo, o qual se encontra devidamente registrado perante o
agente registrador indicado no Termo de Securitizacdo, em cumprimento com o
artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido pela emissora dos
CRA sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio e suas respectivas garantias,
conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao.
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