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Comentario do Gestor

Durante o més de abril, muito se discutiu sobre o potencial declinio do excepcionalismo
americano, em virtude do anuncio do governo, em 2 de abril, da aplicacao de tarifas comerciais a todos,
inclusive aliados. Tal tatica de discussao levou os ativos americanos a performances negativas, tanto
bolsa, como renda fixa e ddlar. Apds negociagdes heterodoxas e duras com seus aliados, investidores
comegaram a se posicionar em ativos de outros paises desenvolvidos, como ativos europeus, para
diluir um pouco a exposi¢cao ao risco norte-americano e a possivel desaceleragédo de sua economia.
Em linha com a expectativa de desaceleragéo da atividade americana, o petréleo teve queda de 20%
no més, enquanto, diante da elevacdo das tensbées geopoliticas, o ouro continuou sua escalada,
atingindo novas maximas, com avanco de 5,3%.

A curva americana de juros continuou movimento de inclinacdo durante o més, reagindo a
temores de desaceleracdo da atividade americana, com o vencimento de dois anos recuando 28
pontos-base (pbs), a 3,60%, devido a precificagdo de mais cortes de juros em 2025 e o de dez anos,
fechando 5 pbs, a 4,16%. O mercado de renda-fixa apresentou performance mista: o CDS brasileiro
(considerado “risco pais”) fechou 6 pbs, para 180 pbs, e o spread dos titulos americanos de alto
rendimento (US High Yield), em forte abertura, indo de 376 pbs para 408 pbs. O DXY (Délar Index -
cesta de moedas contra o dolar americano) desvalorizou 4,6% no més, seguindo movimento do més
passado, e em linha com a valorizagao de 4,7% do euro, que registrou sua performance mensal mais
forte contra o doélar americano em quase 15 anos.

Nos mercados acionarios internacionais, o indice S&P 500 apresentou recuo de 0,8%,
enquanto o Nasdaqg avancou 0,9%, devido a retomada do prego das a¢des de tecnologia, apds péssima
performance no més anterior. Em sintonia com o clima de instabilidade, o indice de volatilidade do S&P
500 (VIX) ascendeu de 22,28 para 24,70 em abril. No Brasil, houve continua¢do da melhora, devido a
menor exposi¢ao ao imbroéglio tarifario, com o Ibovespa avang¢ando 3,7% e o BRL valorizando 0,6%.
No México, bolsa avangou 7,2% e peso mexicano apreciou 4,4%.

A hegemonia global dos Estados Unidos vem sendo colocada em duvida, o que se reflete na
queda de ativos americanos em geral, como desvalorizagdo do ddlar frente a outras moedas, queda
das bolsas e venda de Treasuries. Parece insustentavel manter as tarifas nos niveis atuais e indicagdes
mais recentes mostram vontade de negociacdo com a China. Os indicadores de confianga tiveram
queda expressiva durante o més, e o PIB teve leitura negativa, a -0,3% t/t anualizado no 1T25, ante
consenso de -0,2% t/t anualizado, principalmente devido ao adiantamento de importagbes.

No front inflacionario norte-americano, o PCE, indice preferido do Fed, desacelerou de 2,7%
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a/a em fevereiro para 2,3% a/a em margo, ante consenso de 2,2% a/a. O nucleo do indice também
recuou, de 3,0% a/a para 2,6% a/a, em linha com o consenso do mercado. Ja o CPI veio abaixo do
consenso, ao cair de 2,8% a/a para 2,4% ala, abaixo do consenso de 2,5% a/a, enquanto seu nucleo
recuou de 3,1% a/a para 2,8% ala, ante consenso de 3,0% a/a. Enquanto a inflagdo desacelera, o
mercado de trabalho mostra forga, com as leituras recentes mostrando resiliéncia. Assim, em
declaragdes mais recentes, membros do FOMC pontuam receios e incertezas relacionadas as tarifas,
e se comprometem a uma abordagem parcimoniosa ao decidir algum movimento de corte de juros.

O movimento de venda de ativos americanos para compra de ativos de baixo risco, em especial
europeus, foi a marca registrada do més. Euro continuou valorizando frente ao délar americano, com
perspectiva de retomada econbmica do continente europeu e devido ao potencial declinio da
hegemonia americana.

No Brasil, o noticiario externo continua a guiar o movimento dos ativos locais, e o projeto de IR
isento até renda mensal de R$ 5 mil parece ser a questdo central da agenda econdmica deste ano,
com consenso quanto ao mérito principal da proposta, mas com 0s mecanismos de compensacgao
fiscal ainda pendentes. Declaragcbes mais recentes de congressistas influentes dizem que a
compensacao sugerida pelo Governo € excessiva e propuseram alternativas fiscalmente ndo-factiveis,

0 que pode levar a aprovagao de uma lei fiscalmente irresponsavel.

Em termos de atividade econémica local, produgéo industrial e vendas no varejo ratificam a
pujanga da economia brasileira. No fiscal, os numeros vieram, mais uma vez, acima das expectativas,
com despesas marginalmente menores, e grande parte da melhora vindo de uma postergagéo do
pagamento de precatoérios, que sera feito ainda em 2025, mas em meses posteriores aqueles dos
pagamentos referentes a 2024. O COPOM continua em seu processo de contracdo monetaria, mas
deve estar em seus ultimos atos, com mercado dividido entre mais uma alta em junho ou fim do ciclo
na reunido de maio mesmo. Mesmo com inflagdo acima do limite superior da meta, mercado na curva

de juros precifica um BC mais expansionista.
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Desempenho do fundo

O fundo teve rentabilidade de 0,12% no més, ante CDI de 1,06%, com as maiores contribui¢cdes
positivas para performance do fundo sendo as estratégias de Caixa (0,19%), Bonds Soberanos
(0,18%) e Bonds Corporativos (0,08%), e a maior negativa a estratégia de US Treasuries (-0,21%).
Nos ultimos 12 meses, a cota do fundo valorizou 11,23%, contra um CDI de 11,45%, equivalente a
98% do CDI ou CDI - 0,20%. A volatilidade para esse mesmo periodo foi de 2,92%. O fundo esta com
sua duration consolidada em 5,3 anos e uma carteira de bonds com yield de 7,29% em ddlares. As
maiores posicdes do fundo sdo: Aegea, Brasil (soberano), Colémbia (soberano), Cosan e México

(soberano).
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¥\ OCTANTE

Lamina Mensal - Abril 2025
OCTANTE CREDITO PRIVADO FIC FIM IE

OBJETIVO DO FUNDO
O fundo Octante Crédito Privado FIC FIM IE prevé a aplicagdo de no minimo 95% do
seu patrimonio liquido nas cotas do Fundo Master (Octante Crédito Privado Master
FIM IE), que tem como objetivo buscar rendimentos superiores a 100% da variagdo
do CDI no longo prazo, através do investimento em bonds corporativos e
soberanos da América Latina, concentrado em Brasil, com prote¢do cambial.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Retornos mensais Fundo CDI %CDI
Desde o inicio 599,11% 318,71% 188%
Ultimos 12 meses 11,23% 11,45% 98%
abr-25 0,12% 1,06% 1%
mar-25 0,58% 0,96% 60%
fev-25 1,57% 0,99% 159%
jan-25 2,04% 1,01% 202%
dez-24 -1,19% 0,93% -
nov-24 0,77% 0,79% 97%
out-24 -0,02% 0,93% -
set-24 1,64% 0,83% 198%
ago-24 1,87% 0,87% 215%
jul-24 1,46% 0,91% 160%
jun-24 0,32% 0,79% 41%
mai-24 1,57% 0,83% 189%
Retornos anuais Fundo CDI %CDI
2025 4,37% 4,07% 107%
2024 8,74% 10,87% 80%
2023 13,35% 13,05% 102%
2022 14,54% 12,37% 18%
2021 4,34% 4,40% 99%
2020 9,20% 2,77% 332%
2019 19,12% 5,97% 320%
2018 10,12% 6,42% 158%
2017 15,70% 9,95% 158%
2016 37,90% 14,00% 271%
2015 4,25% 13,23% 32%
2014 13,98% 10,81% 129%
2013 2,79% 8,05% 35%
2012 17,40% 8,41% 207%
201 17,15% 11,59% 148%
2010 14,38% 9,74% 148%
2009* 3,73% 4,64% 80%

*desde 17/06/2009

Investimento Minimo R$ 5.000,00

Movimentacao Minima R$1.000,00

Taxa de Administragao* 1,50% ao ano

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% do CDI
Classificagdo Anbima Multimercados Investimento no Exterior
Hordrio limite para aplicacdo 14:00 horas

Cota do Resgate D+15 dias corridos

Pagamento do Resgate D+2 da cotizagdo

Banco Itat Unibanco (341)

Agéncia 8541

Conta 37445-3

CNPJ 09.577.092/0001-41

Favorecido Octante Crédito Privado FIC FIM IE
Gestor Octante Gestdo de Recursos Ltda
Administrador INTRAG

Custodiante Banco Itad S.A.

Auditor PWC

ISIN BROCTACTFo05

*Taxa de administragdo total de 1,50% a.a., sendo 1,00% a.a incidente sobre os investimentos no Octante Crédito Privado FIC FIM IE,
acrescido de 0,50% incidente sobre os investimentos do Octante Crédito Privado FIC FIM IE no Octante Crédito Privado Master FIM IE

PUBLICO ALVO

O fundo se destina a receber, exclusivamente, aplica¢cées de
investidores qualificados.

ESTATISTICAS DO FUNDO

% de Meses de Retorno Positivo 82,2%
% de Meses de Retorno Negativo 17,8%
Volatilidade no Més (Anualizada) 4,69%
Volatilidade 12 Meses (Anualizada) 2,92%
Indice Sharpe 12 meses -0,07
indice Sharpe 60 meses 6,95
Valor da Cota em 30 de Abril de 2025 7.003,27
PL em 30 de Abril de 2025 52.522.303
PL Médio (12 meses) 50.173.187
PL do Master em 30 de Abril de 2025 117.355.036
Yield da Carteira de Bonds em USD 7,29%
Duration Média Consolidada 5,30 anos

RENTABILIDADE HISTORICA
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COMPOSICAO POR PAIS
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Composigdo por pais da carteira de bonds

COMPOSICAO SETORIAL
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As informagdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor

de crédito - FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e a rentabilidade divulgada nao é
liquida de impostos. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagdo, regime de administrado temporaria, faléncia, recuperagao judicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

MATERIAL DE DIVULGACAO
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