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Em julho, o fundo master apresentou performance de -0,31%, contra CDI de 1,22%. O
desempenho negativo do portfélio acompanhou a nova alta significativa das treasuries
americanas: o yield dos titulos de 10 anos subiu de 4,48% para 4,74%, registrando a maior alta
em um més desde marco. Como tem sido recorrente, esse movimento refletiu incertezas
quanto ao noticiario pouco auspicioso em torno do conflito no Oriente Médio e a condugao de
politica monetaria nos Estados Unidos. Mais crucialmente, o mercado passou a precificar maior
prémio na ponta longa da curva americana depois da ultima reuniao do Fomc, julgando que o
tom hawkish adotado por Kevin Warsh apoés a sua posse nao se transmitiu, até agora, em uma
postura de combate a inflagcao mais contundente. Com efeito, ao final de julho, o mercado ja
precificava mais de 25 bps. em altas até o final do ano. Em mercados emergentes, indices de
renda fixa registraram resultados negativos em julho: o CEMBI teve performance de -0,48%,

enguanto o EMBI encerrou o més com perdas de -1,42%.

Diante deste contexto, a estratégia de bonds soberanos, que concentra grande parte dos
ativos de maior duration de nossa carteira, encerrou o més com as maiores perdas. No total, a
estratégia contribuiu negativamente com -0,58% a performance mensal do fundo (ver pagina
3). A deterioracao em soberanos brasileiros também reflete preocupacdes com a trajetodria fiscal
do pais, em um momento em que pesquisas eleitorais sugerem chance relevante de

continuidade do atual governo.

A carteira de bonds corporativos, por sua vez, atribuiu -0,20% a rentabilidade mensal,
apresentando resultados mistos entre diferentes emissores e regides. No geral, papéis
brasileiros foram os maiores detratores, e, assim como os soberanos, sofreram maior desconto
para vencimentos mais longos. Em contrapartida, ganhos nos bonds do setor de financials
mitigaram parte das perdas, com o beneficio de sélidos resultados no segundo trimestre e de
melhora no cenario macroecondmico no México, onde concentramos a relevante exposi¢cao ao
setor em posicdes estruturais da carteira. Para o pais, surpresas baixistas nos indices de precos
reforcam ritmo mais acelerado para a recente trajetdria de desinflacdo, enquanto dados de
atividade sugerem alguma recuperacao depois de meses de estagnagcao, com recuperagao
marginal do consumo privado. Posicdes em utilities também encerraram o més auferindo

retornos positivos, representativos de posi¢cdes em emissores com perfil de receitas mais estavel.

Em termos das movimentacgdes efetuadas ao longo de julho, na dltima semana do més,
reduzimos a posicao em caixa € equivalentes de caixa (de 18,8% para 11,2%), elevando a duration

da carteira (de 5,63 anos para 6,64 anos) e ampliando diversificacdo em alocacdes de bonds
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soberanos. Tal decisao foi tomada diante de uma assimetria mais positiva para soberanos em
relacao a corporativos, tanto por conta de quedas relativamente mais pronunciadas nos precos
de titulos soberanos no ultimo més, quanto por niveis de spread historicamente comprimidos
para os ativos de crédito privado na América Latina. Por consequéncia, aumentamos nossa
posicao em vertices longos brasileiros e mexicanos em um nivel de pre¢co mais atrativo, e
adicionamos bonds soberanos costa-riguenhos e uruguaios para vértices intermediarios que
julgamos carregar prémios significativos em relacao ao restante de suas curvas. Além disso,
avaliamos que a recente abertura de taxas para estes dois Ultimos emissores € convidativa em
termos de risco x retorno, tendo em vista, sobretudo, menores risco fiscais associados a ambos

0s paises.

A despeito do resultado negativo em julho, permanecemos convictos de que nossa
carteira esta posicionada de forma adequada para o atual cenario geopolitico e
macroecondmico. Julgamos que novas leituras em diversos indicadores macroeconémicos
relevantes nos Estados Unidos apoiam nossa decisao de aumentar temporariamente o risco da
carteira, mesmo com a abertura recente nas taxas. O CPI de junho surpreendeu positivamente
tanto no headline (35% contra expectativa de 3,8%) quanto em seu nucleo (2,6% contra
estimativa de 2,8%). Métricas adicionais também sugerem que a pressao no mercado de
trabalho esta contida. Os payrolls reportaram fechamento liquido de postos de trabalho (-23k
contra expectativa de criacao de 80k) e retificaram divulgacdes passadas com correcdes
baixistas, enquanto a elevacao de salarios permanece modesta e abaixo do esperado. Ganhos
salariais por hora trabalhada cresceram 3,2% YoY (contra expectativa de 3,5% YoY), enquanto os
custos por unidade de trabalho encerraram o trimestre com crescimento de 1,3% (contra
expectativa de 2,1%). Em suma, tais indicadores indicam que o problema inflacionario nao
corresponde a um superagquecimento de demanda ou aperto relevante no mercado de

trabalho, casos para os quais altas em juros costumam ser previstas.

Como mencionamos em comentarios recentes, os riscos mais significativos para este
cenario repousam, ainda, sobre os efeitos negativos de choques de oferta prolongados,
associados tanto ao conflito no Oriente Médio quanto as novas tarifas impostas pelo governo
norte-americano nos ultimos meses. O aumento de precos importados nos Estados Unidos foi,
mMais uma vez, consideravelmente maior do que o projetado, acumulando alta de 7,1% YoY no
Import Price Index (0,3% QoQ contra expectativa de queda de 0,7%). De fato, apds meses de

conflito, a possibilidade de que as tensdes no Oriente Médio se resumissem a uma turbuléncia
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passageira de curto prazo parecem, cada vez mais, uma esperanga distante no passado. Por
conseguéncia, mantemos viés seletivo, entendendo que o presente momento ainda é
caracterizado por forte incerteza em diversos temas e por um ambiente geopolitico

consideravelmente volatil.

POSICIONAMENTO:

O fundo master encerrou o més com uma duration consolidada de 6,64 anos, e com uma
carteira de bonds com yield de 691% em ddlares, equivalente a um carrego de
aproximadamente CDI +1,85%. Nos ultimos 12 meses, a estratégia apresentou volatilidade de
2,42%. As maiores posicdes do fundo sao Brasil (soberano), México (soberano), BBVA México, Vale

e Sabesp.

DESEMPENHO POR ESTRATEGIA:

Octante Il FIF CIC MM Crédito Privado
Atribuicdo de performance por estratégia — julho/2026 (p.p.)

0,60 1 +0,26 +0,01

0,40 A

-0,13
+0,27
0,20 A
-0,20

0,00
-0,20 A
-0,40 - -0,58 -0,37

Hedge US Caixa e Debéntures Provisoes* Corporativos Soberanos Fundo

Treasury Equivalentes

de Caixa

*Taxas de administracao, performance (quando aplicaveis), custédia e outros.
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OCTANTE Il FIF CIC CREDITO PRIVADO

Objetivo do Fundo Publico Alvo

Octante Il FIF CIC CP é um fundo multimercado dedicado ao crédito privado e
soberano LATAM. Com abordagem fundamentalista, o fundo busca oportunidades qualificados.

nos mercados de renda fixa. Para maiores detalhes, consulte o regulamento.

Rentabilidade do Fundo'

O fundo se destina a receber, exclusivamente, aplicagdes de investidores

Acumulado

jan-26 fev-26 ago-26 (desde o inicio)
Fundo 1,53% 0,86% -0,70% 2,57% 0,99% 1,03% -0,37% — — — - 6,03% 13,44% 97,98%
cDI 1,16% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% o — - — 814% 82,43%
% CDI 132% — 236% 9 92% — — — — — T4% 19%
Rentabilidade Acumulada
Ano Fundo coi % CDI Rentabilidade Histérica
2026 6,03% 8,14%
2025 18,23% 14,31% 127%
2024 9,29% 10,87% 85%
2023 13,78% 13,05% 106%
2022 14,88% 12,37%
2021 4,76% 4,40% 108%
2020 5,54% 0,36%
=== Octante Il FIF CIC Multimercado CP RL
Composicdo por Pais Composicdo Setorial Estatisticas do Fundo
soberano [ INGTGTczcHGEGEG - .5 % de Meses de Relormo Posilivo 75,7%
) 9% de Meses de Retorno Negativo 24,3%
@ Brasil 72,9% caixa I 11.2% .
Volatilidade no Més (Anualizada) 2,1%
México 19,1% ) T
° Materias Basicos - 11,2% Volatilidade 12 Meses (Anualizada) 2,41%
@ Peru 31% D B o )
2 ses -
Chile 1,9% tilities ,5% indice Sharpe 12 meses 0,54
Valor da Cota em 31de julho de 2026 8.553,62

Costa Rica 1,2% Financeiro - 10,3%
Uruguai 1,0%

Colombia 0,9%

Industriais [l 5,8%

Consumo néo-ciclico . 5,4%

PL do Fundo em 31 de julho de 2026

PL Meédio (12 meses)

R$ 78.200.785
R$ 73.622.454

PL do Master em 31de julho de 2026 R$ 160.954.085
Comunicagbes l 1,1% Yield da Carteira de Bonds em USD 6,91%
Duration Média Consolidada (anos) 6,64

Informacdes Gerais
Investimento Minimo R$ 250.000,00 Agéncia 8541
Movimentagao Minima R$ 1.000,00 Conta 45546-8
Taxa de Administracao 1,00% ao ano CNP3J 35.727.113/0001-78

Taxa de Performance
Classificagdo Anbima
Horario limite para aplicacao
Cota do Resgate
Pagamento do Resgate

Banco

MATERIAL DE DIVULGAGAO

1] a tr

20% do que exceder 100% do CDI
Multimercados Investimento no Exterior
15:00 horas

D+28 dias corridos

D+2 da cotizagao

Itad Unibanco (341)

Favorecido
Gestor
Administrador
Custodiante
Auditor

ISIN

Octante Master FIF Crédito Privado
Octante Gestdo de Recursos Ltda
INTRAG

Banco Itaua S.A.

PWC

BRO5L4CTFO00

Autorregulacdo
ANBIMA

Gestdo de Recursos




