TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 1a, 2a, 3a, qa,
53, 6 E 72 SERIES DA 132 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/M "y sob o n,9o
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n.0 35.3.0038051-7, e com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM") sob o n.0 22,390, neste ato representada

na forma de seu estatuto social (adiante designada simplesmente como “Emissora” ou
“Securitizadora”}; e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.© 3,900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 67,030.395/0001-
46, neste ato representada na forma do seu contrato social (adiante designada
simplesmente como “Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio adiante
designados em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™).

As Partes firmam o presente termo de securitiza¢do de acordo com o artigo 40 da Lei n.°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consonédncia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditdorios do
agronegocio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, de acorde com as seguintes clausulas e condigdes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINIGCOES

1.1. Para os fins deste instrurnento, adotam-se as sequintes definicdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Operacional”; o instrumento particular denominado “*Acordo Operacional”,
' celebrado entre a Emissora e a Bayer, por meio do qual sdo
reguladas, entre outras avencas, as obrigacdes da Bayer e
da Emissora, no dmbito da Emissdo;

w

Adgéncia de Classificacdo de a MOODY'S AMERICA LATINA LTDA., sociedade
Risco”: empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
12,551, 169 andar, inscrita no CNPIJ/MF sob o n.0
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02.101.919/0001-05, ou sua substituta, nos termos deste
Termo de Securitizagdo, contratada pela Emissora e
responsavel pela classificaciio e atualizacdo trimestral dos
relatérios de classificagdo de risco dos CRA Sénior;

“Agente Administrativo”:

a BAYER S.A., sociedade por agfes com sede na cidade de
Sg0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.© 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.459,628/0001-
15;

“Agente Registrador”:

a2 PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S8o0 Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.? 00.806.535/0001-54;

“Agente Fiduciario”:

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizacdo;

“Agentes de Cobranca”:

a AFORT SERVICOS E SOLUCﬁES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o
Pauio, Estado de S&o Paulo, na Rua do Bosque, n.? 1589,
conjunto 1107, Bloca Palatino - Barra Funda, inscrita no
CNP3I/MF sob o n.© 16.966.363/0001-16 e o LUCHESI
ADVOGADOQS, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n.° 1500, 169 andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 (03.873.308/0001-30,
contratados para realizar a cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a
excussao judicial e extrajudicial das Garantias Adicionais e
das Garantias CPR Financeiras, conforme o caso;

n

AJIG Europe”

a AIG Europe Limited, seguradora regularmente
constituida sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales,
com registro de numerc 1486260, localizada no “The AIG
Building”, 58 Fenchurch Street, Londres, EC3M 4AB, e
autorizada pela Prudential Regulation Authority of the Bank
of England, que firmard o Contrato de Resseguroc com a
Seguradora para ressegurar os riscos derivados da Apdlice
de Seqguro;

"Amortizacdo Extraordinaria™:

significa a amortizagdo extraordinaria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipdteses previstas no item
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4.1.11 deste Termo de Securitizag8o;

"ANBIMA“: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
“Anexos”: 0s anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos

termos sao parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizag30, para todos os fins e efeitos de direito;

*Anuncio de Inicig”

o anuncio de inicio da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da 12 Série da
132 Emiss@o da Emissora, nos termos do artigo 52 e do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da CETIP, pela Emissora e
pele Coordenador Lider;

“Anlncio de Encerramento”

o andncio de encerramento da oferta piblica de
distribuicao de certificados de recebiveis do agronegécio da
12 Série da 132 Emissdo da Emissora, nos termos do artigo
29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da CETIP, pela
Emissora e pelo Coordenador Lider;

“Apolice de Sequra”:

a Apdiice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora, tendo
a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apolice de Segquro;

“"Assembleia de Titulares de

CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula Treze deste Termo de Securitizag8o;

"Auditor Juridico”:

LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.9 1500, 16° andar, torre
Nova York, inscrito no CNP)J/MF sob o© n.o
03.873.308/0001-30, contratado para verificar a
formalizagdo dos Lastros, das Garantias Adicionais e das
Garantias CPR Financeiras e emitir o Parecer Juridico,
podendo ser assessorado por cutro escritorio de advocacia
com comprovada experiéncia na assessoria em operacgdes
relacionadas ao agronegécio que venha a ser indicado pela
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Baver;

"BACEN":

o Banco Central do Brasil;

"Banco Liquidante”:

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede no nicleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila
Yara, Osasco - SP, inscrita no CNPI sob o n°
60.746.948/0001-12;

“Bayer":

a BAYER S.A., sociedade por agbes com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.© 1.100, inscrita no CNP)/MF sob o n.9 18.459.628/0001-
15;

“BM&FBOVESPA":

a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de
capital aberto com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&do Paulo, na Praca Antbnio Prado, n.© 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 (09.346.601/0001-
25;

*Brasil”:

a Replblica Federativa do Brasil;

“CDA [‘W ”

0 Certificade de Deposito Agropecuario - CDA e o Warrant
Agropecuario - WA, emitido de acordo com a Lei n.,°
11.076, sempre considerados em conjunto para os fins
aqui propostos;

\\CD BH’

Certificado de Depdsito Bancario;

“CDCA™:

significa cada Certificado de Direitos Creditéorios do
Agronegdcio, emitide ou que venha a ser emitido por um
Distribuidor em favor da Cedente, de acordo com a Lei n.°
11.076 e cuja identificacio e caracteristicas estdo ou
estardo identificadas no Anexo I-A deste Termo de
Securitizacdo;

"Cedente":

a OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&c Paulo, na Rua Beatriz, n.© 226, Alto de
Pinheirgs, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
20.754.951/0001-63;

“CETIP":

a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, instituicdo
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devidamente autorizada pelo BACEN para a prestacdio de
servigos de depositaria ativos escriturais e liquidagdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Repubiica do Chile, n.9 230, 7°
(parte), 10° e 110 andares, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°© 09,358.105/0001-91;

“CETIP21": CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, o0 ambiente de
negociagao secunddria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

“CMN“: o Conselho Monetario Nacionai;

“CNPI/MF™: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“"Codigo Civil™: a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

"Colacacdo Privada”: significa a colocagdo privada dos CRA Subordinado e dos

CRA Mezanino, a qual sera destinada exclusivamente aos
Participantes e a Bayer, respectivamente, e que deverd
observar a Proporgdo de CRA, sem realizagdo de esforco de
venda por instituigdo integrante do sistema de distribuicdo;

"Compromisso de significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Subscri¢do”: Subscrigdo”, a ser celebrado, individualmente, pela Bayer

com a Securitizadora em relagio a subscricdo e
integralizacao dos CRA Mezanino II e CRA Mezanino III e
pelos Participantes com a Securitizadora em relagdo a
subscrigéo e integralizac8o dos CRA Subordinado II e CRA
Subordinado III, por meio do qual a Bayer e cada um dos
Participantes, conforme o case, obriga-se a,
respectivamente, subscrever e integralizar o0s CRA
Mezanino IT e CRA Mezanino III e os CRA Subordinado 11 e
CRA Subordinade III cujos recursos de integralizagéo
deverdo ser utilizados pela Securitizadora nos termos dos
itens 4.1.11.2. a 4.11.6. do presente Termo de
Securitizagdo.

“Condicdes para Renovacdo”: | significa, para cada Participante de forma individual, (i) a
verificagdo de adimpléncia dos seus respectivos Lastros,
conforme o caso; (ii) a emissdo de novos Lastros efou
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aditamento das CPR Financeiras, conforme o caso, até as
respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio; (iii) a renovacdo, pela Seguradora, do
limite de crédito do respectivo Participante até a Data de
Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora ;
e (iv) a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade;

“Condicbes para Pagamento

do Preco de Aguisicdo”:

significam as condigdes para pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Securitizadora ao respectivo Participante ou
a Cedente, conforme o caso, quais sejam: (i) emissdo do
CDCA ou a emissdo ou o aditamento da CPR Financeira
com o parecer do Auditor Juridico atestando a correta
formalizagdo do Lastro, conforme o caso; (ii)
apresentagdo de nota fiscal ou outro comprovante de
aquisicdo dos Insumos; (iii) integralizag8c dos CRA Sénior
em quantidade de, no minimo, ¢ Montante Minimo; e (iv)
assinatura do Compromisso de Subscricdo;

“Conta Emiss&o”

conta corrente n.¢ 13020129-0, agéncia n® 2271, aberta
no Banco Santander (Brasil} S.A, em nome da Emissora,
que sera movimentada exclusivamente pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciadrio, na qual deverdo ser
depositados (i) os valores referentes a integralizagdo dos
CRA; (ii) os valores eventualmente pagos pela Seguradora
relativos a Apdlice de Seguro; (iii) os valores pagos pelos
Distribuidores, nos termos dos CDCA, e pelos Produtores,
nos termos das CPR Financeiras;, (iv) os valores
eventualmente recebidos em razdo da celebragdo, pela
Emissora, de Contrato de Opgéo DI; (v) os recursos do
Fundo de Despesas; e (vi) o0s recursos pagos pela
Emissora em decorréncia do exercicio da Opgao de Venda
pela Emissora;

“Conta Garantia”

conta corrente n.9 13064782-9, agéncia n? 2271, aberta
no Banco Santander {Brasil) S.A., em nome da Emissora,
que serd movimentada exclusivamente pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, na qual deverio ser
depositados apenas os recursos relacionados as Garantias
Adicionais e as Garantias CPR Financeiras, conforme o
caso, inclusive com relacio aoc seu pagamento € a sua
excussdo, bem comeo para a composigido da Reserva de
Renovacdo;

"Contrato de Adesdo”:

o “Contrato de Adesdo ao Contrato de Coordenacdo,
Colocagdo e Distribuicgo Publica de Certificados de
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Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 12 Série da 132 Fmissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da QOctante
Securitizadora 5.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider e
0s Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia
da Emissora;

“Contrato de Cessdio
Fiduciaria dos Direjtos
Creditérios Adicignais ern
Garantia”:

o “Instrumento Particular de Contrato de Cess3o Fiduciaria
em Garantia de Direifos Creditorios e Outras Avencas”, a
ser celebrado por cada um dos Distribuidores e a Cedente,
até o Ultimo Dia Util de janeire do respectivo ano para os
CDCA com vencimento no primeiro semestre de 2017,
2018 efou 2019 e até o Ultimo Dia Util do més de junho de
2017, 2018 efou 2019 para CDCA com vencimento no
segundo semestre de cada ano, por meio do qual os
Distribuidores irdo ceder fiduciariamente os Direitos
Creditorios Adicionais em Garantia, os quais passarfio a ser
considerados como Garantias Adicionais;

“Contrato de Cobranca de
Direitos de Crédito

Inadimplidos”:

o instrumento particular denominado “Contrato de
Prestacdo de Servigos de Verificacdo de Formalizacgo de
Créditos do Agronegdcio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos e Qutras Avencgas”, celebrado entre a
Emissora e os Agentes de Cobranca, com anuéncia do
Agente Fiduciario, por meio do qual os Agentes de
Cobranca sdo contratados para prestacdo de servicos de
verificagdo da formalizacdo dos Lastros, cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
assim como realizar a excussao extrajudicial e judicial das
Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras;

“Contrato de Distribuicio”;

¢ instrumento particular denominado “Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicde Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime
de Melhores Esforgos de Colocag8o, da 18 Série da 139
Emiss8o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Octante Securitizadora S.A." celebrado em 10 de novembio
de 2016, conforme aditado, entre a Emissora e o
Coordenador Lider;

“Contrato de Formador de

Mercado™:

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Formador de Mercado”, celebrado
em 31 de outubro de 2016, entre a Emissora e o Formador
de Mercado;
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_“Contrato de Opgdo DI”:

0s contratos de opgdc de compra sobre indice de taxa
meédia de Depositos Interfinanceiros de um dia negociados
na BM&FBOVESPA com vencimentos mais proximos a Data
de vencimento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, a
serem celebrados pela Emisscra em montante equivalente
3 soma do valor de resgate dos Lastros, sendo em
qualquer caso liquide como se nenhuma retencdo ou
dedugdo de taxa, tributo ou contribuicdc fosse realizada

(gross-up);

“Contrato de Prestacio de

Servigos”:

0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador,
Agente Registrador, Agente Digitador, Custodiante e Qutras
Avencas” celebrado em 28 de novembro de 2016, entre a
Emissora e o Escriturador;

Al

‘Contrato de Resseguro”

0 contrato de resseguro a ser celebrado entre a AIG Europe
e a AIG Canad3, para resseguro de 100% (cem por cento)
dos riscos derivados da Apélice de Seguro;

“Coordenador Lider”:

0 BANCO SANTANDER (BRASIL)} S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuiciio de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.0
2041, E 2235, Bloco A, inscrita ng CNPJ/MF sob o n.©
90.400.888/0001-42;

*CPR Financeiras”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
serem emitidas por Produtores em beneficio da Cedente,
corn Garantias CPR Financeiras;

“CPR Financeiras

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a

Distribuidor™: serem emitidas por produtores rurais que tenham relagdes
comerciais com 0s Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venharn a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o caso;

“CPR_Fisicas”: as cedulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem

emitidas por produtores rurais que tenham relagdes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o caso, em conjunto com contratos de
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compra e venda futura de produtos agricolas a serem
celebrados com empresas de primeira linha, aprovadas
pela Emissora, e que realizam a compra e venda de
Produtos e que concordem com a cessao dos contratos;

“CRA":

0os CRA Sénior, os CRA Mezanino e os CRA Subordinado,
guandg referidos em conjunto;

“CRA em Circulacdo™:

a totalidade dos CRA Sénior em circulagdo no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas contreladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. No caso
de Resgate Antecipado dos CRA Sénior, os CRA Mezanino,
e o0s CRA Subordinado serdo considerados CRA em
Circulacdo;

“CRA Mezanino”:

os CRA Mezanino I, os CRA Mezanino II e os CRA Mezanino
I1I, quando referidos em conjunto;

“CRA Mezaninc I:

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos da
28 série da 13% (décima terceira) Emissdo, 0s quais
preferemn os CRA Subordinado I, no que se refere aos
recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da
em 2017: (i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) nos
pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii} no pagamento integral
do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de liquidagdo
do Patrimdnio Separado; e devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% {dez por cento) do valor resultante do
somatorioc entre CRA Sénior, CRA Mezanino I e CRA
Subordinado I;

"CRA Mezanino II”:

os certificados de recebiveis do agronegocio mezaninos da
42 série da 132 (décima terceira) Emissdo, os quais
preferem os CRA Subordinado II, no que se refere aos
recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da
em 2018: (i) no recebimento da Remuneracgdo; (ii) nos
pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
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Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral
do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de liquidagdo
do Patrimdnio Separado; e devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% (dez por cento) do valor dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneragdo, considerando
que a Taxa DI utilizada sera a taxa implicita dos Contratos
de Opgao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

“CRA Mezanino III":

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos da
62 série da 132 (décima terceira) Emiss3o, os quais
preferem os CRA Subordinado III, no que se refere aos
recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da
em 2019: (i) no recebimento da Remuneracdo; (ii} nos
pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral
do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipotese de liquidagéo
do Patrimdnio Separado; e devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% {dez por cento) do valor dos Direitos
Creditdrios do Agronegodcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneragdo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opgao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2019, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegocic seniores da 12
série da 132 (décima terceira) Emissdo, os quais preferem
0s CRA Mezanino e os CRA Subordinado (i) no recebimento
da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de Amortizagdo
Extraordinaria efou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e
(iv) na hipdtese de liquidagcdo do Patrimbnio Separado,
observados os itens 4.1.11.2a 4.1.11.6;

"CRA Subordinado”;

os CRA Subordinado I, os CRA Subordinado II e os CRA
Subordinado III, quando referidos em conjunto;

“CRA Subordinado I”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 3% serie da 139 (décima terceira) Emissfo, 0s quais
subordinam-se aos CRA Sénior € aos CRA Mezanino I, no
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que se refere aos recursos decorrentes dos Lastros cujo
vencimento se da em 2017: (i) no recebimento da
Remuneragdo; (ii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitério dos CRA; e (iii)} na hipdtese de liquidacSo do
Patrimdnio Separado; e devem ser equivalentes a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do resultante do somatdrio
entre CRA Sénior, CRA Mezanino I e CRA Subordinado I;

"CRA Subordinado I1*:

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados
da 52 série da 133 (décima terceira) Emissdo, os quais
subordinam-se aos CRA Sénior e aocs CRA Mezanino II, no
que se refere aos recursos decorrentes dos Lastros cujo
vencimento se déa em 2018: (i) no recebimento da
Remuneragdo; (ii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitario dos CRA; e (iii) na hipotese de liquidac8o do
Patrimdnio Separado, que devem ser equivalentes a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do valor dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneragdo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opgdo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificagao da Performance;

"CRA Subordinados III":

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 72 série da 132 (décima terceira) Emissdo, 0s quais
subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino III, no
que se refere aos recursos decorrentes dos Lastros cujo
vencimento se da em 2019: (i) no recebimento da
Remuneragao; (ii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitario dos CRA; e (iii) na hipdtese de liquidagdo do
Patrimbnic Separado; e devem ser equivalentes a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do valor dos Direitos
Creditorios do Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remunera¢do, considerando
que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos Contratos de
Opcdo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2019, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

w

Critérios de Elegibilidade™:

os critérios de elegibilidade descritos no item 3.8 do
presente Termo de Securitizagdo, utllizados para selegdo
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais terdo sido
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verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissdo e
ate a data de Renovagdo, conforme o caso;

"Custodiante”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na cidade de S&o Pauio, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 3,900, 10° andar,
inscrita no  CNPJ/MF sob n.9 (0.806.535/0001-54,
responsavel pela custddia das vias originais dos
Documentos Comprobatdrios, bem como de quaisquer
novos direitos creditdrios efou garantias, nos termos e
para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil;

“CVM*:

a Comissdo de Valores Mobilidrios;

“Data de Emissao™:

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 15 de
dezembro de 2016;

“Data de Mencimento”:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a
30 de junho de 2020, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado previstas no item 4.1.11 do presente Termo de
Securitizagao;

"Data de Vencimento dos
Direitos Creditdrios do

Agronegdcio”;

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA e/fou
das CPR Financeiras, canforme o caso, identificadas no
Anexo I-A ou I-B, respectivamente, ou qualquer data em
gue for verificado o vencimento antecipado ou resgate
antecipado de cada um dos CDCA efou das CPR
Financeiras;

n

Data de Verificac8o da

(i) referente ao ano de 2017, o 10° (décimo) Dia Util

Performance”: contado da data de vencimento do Lastro com maior prazo
de duragdo em 2017 e (ii) referente ao ano de 2018, o 109
(décimo) Dia Util contado da data de vencimento do Lastro
com maior praze de duragdo em 2018;

"Despesas”: significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizagdo;

“Dia_Util”: significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia

declarado como feriado nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na praga
em gue a Emissora € sediada, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meic da CETIP,
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hipétese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional. Exclusivamente para o
calculo da Remunerag3o dos CRA serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional;

*Direitos Creditdrios
Adicionais em Garantia”:

Os direitos creditérios decorrentes das CPR Fisicas; as
Duplicatas; os CDA/WA; as CPR Financeira Distribuidor;
hipoteca em 1° ou 2° grau de preferéncia, sendo que a
hipoteca de 2° grau somente serd aceita caso o 1° grau
tenha side constituide em favor da Bayer; alienagdo
fiduciaria de bem imovel; outros direitos creditorios a que
cada um dos Distribuidores faca jus, que venham a ser
cedidos fiduciariamente por cada um dos Distribuidores
para a Cedente por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria
dos Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia, nos termos
do CDCA e que passardo a ser considerados como
Garantias Adicionais;

“Direitos Creditdrios do
Agroneqgdcio” ou “Lastros”:

significam os direitos creditérios do agronegodcio vinculados
como lastro dos CRA, consubstanciados por CDCA e CPR
Financeiras, conforme o caso, todos integrantes do
Patrimdnio Separado;

“Direitos de Crédito

significam os Direitos Creditorios do Agronegdcio vencidos

Inadimplidos”: e nao pagos pelos respectivos Participantes;

“Distribuidor”: os distribuidores efou cooperativas de produtores rurais
elegiveis devidamente cadastrados e aprovados pela Bayer
de acordo com os termos e condictes da Politica de Crédito
Bayer e que tenham limite aprovado pela Seguradora no
momento da emissdo do CDCA, indicados no Anexo I-A
deste Termo de Securitizagdo;

*Documentos sdo o0s instrumentos utilizados para a formalizacdo,

Comprobatdrios”:

comprovagao e evidéncia dos Lastros, das Garantias
Adicicnais e das Garantias CPR Financeiras, a saber: (i) os
CDCA; (ii) as CPR Financeiras; (iii) os Contrato de Cessdo
Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em Garantia;
e {iv) os demais instrumentos utilizados para formalizagdo
das Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras,
conforme houver;
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“Documentos da Operacdo”:

sdo (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o presente
Termo de Securitizagdo; (iii) o Contrato de Prestagdo de
Servigos; (iv) o Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos; (v} o Acordo Operacional; {vi) o
Contrato de Distribuigdo; (vii) o Contratc de Adesdo;
(viii) os boletins de subscricdo dos CRA Sénior; (ix) os
boletins de subscrigdo dos CRA Mezanino; (x) os boletins
de subscricdo dos CRA Subordinado; (xi) a Apélice de
Seguro; e (xii) os Compromissos de Subscrigdo;

bt}

Duplicatas”:

as duplicatas, nos termos da Lei n.© 5.474, de 18 de julho
de 1968, conforme alterada e duplicatas rurais, nos termos
do Decreto-Lei n.¢ 167 de 14 de fevereiro de 1967,
conforme alterado, emitidas por produtores que tenham
relagdes comerciais com os Distribuidores, sendo vedada
duplicatas e duplicatas rurais que tenham sido emitidas por
sbcios ou pessoas relacionadas ao emitente das duplicatas;

“"Emissdo”:

a presenie emissdo de CRA, a qual contempla as 13, 29,
33, 4a, 53, 63 e 72 séries 133 emissdo de CRA da Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A. conforme qualificada
ng preambulo deste Termo de Securitizacdo;

“Escriturador®:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na cidade de $3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeirec Faria Lima n.9 3,900, 10° andar,
inscrita no CNP1/MF sob n.° 00.806.535/0001-54;

“Eventos de Liguidacgo do
Patriménio Separado”:

qualgquer um dos eventos previstos na Clausula Nona deste
Termo de Securitizagao;

“Fundo de Despesas”:

a reserva de recursos destinada ao pagamento de todas as
despesas do Patrimdnic Separado, sendo as despesas
inicias da Emissdo, presentes e futuras, conhecidas na Data
de Emissdo alem de provisdo de pagamento de despesas
futuras do Patrimdnio Separado nos termos da Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizagdo, que sera
constituido na Conta Emissdo. Além do montante destinado
ao pagamento das despesas ordindrias, o Fundo de
Despesas deverd contar com R$100.000,00 (cem mil reais)
para despesas extraordindrias, podendo ser aumentado até
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o equivalente a 15% (guinze por cento) do Valor Total da
Emissdo em caso de inadimpléncia dos Lastros;

“Garantias Adicionais”;

as garantias que deverdo ser constituidas pelos respectivos
Distribuidores em beneficio da Cedente, nos termos do
CDCA, a fim de observar a Raz8o de Garantia, as quais
passarao a ser integrantes do Patrim6nio Separado, para
assegurar o pontual e integral pagamento do Valor
Garantido CDCA, incluindo, mas n&do limitadas, (i) as
garantias constituidas sobre o0s Diretos Creditorios
Adicionais em Garantia a ser formalizada por meio do
Contrato de Cess8o Fiducidria dos Diretos Creditorios
Adicionais em Garantia, conforme os artigos 18 a 20, da
Lei n.9 9.514, o artigo 66-B da Lei n.¢ 4,728, de 14 de
julho de 1965, com a redacgdo dada pela Lei n.9 10.931, de
2 de agosto de 2004, do artigo 1.361 do Cddigo Civil, e dos
artigos 33 e 41 da Lei n.© 11.076; (ii) as garantias reais
sobre bens modveis e imoveis de titularidade dos
respectivos Distribuidores ou de terceiros, incluindo, mas
ndo se limitando a alienacdo fiducidria de imdveis e
maquinas, hipoteca em 12 ou 29 grau de preferéncia,
sendo gue a hipoteca de 2° grau somente sera aceita caso
o 1° grau tenha sido constituido em favor da Bayer,
anticrese e penhor; e (iif) aos depdsitos em dinheiro
efetuados na Conta Garantia;

“Garantias CPR Financeiras”:

as garantias que dever3o ser constituidas pelos respectivos
Produtores em heneficio da Cedente, nos termos das CPR
Financeiras, as quais passardo a ser integrantes do
Patrim&nio Separado, para assegurar o pontual e integral
pagamento do Valor Garantido CPR Financeira, quais
sejam, as garantias: (i) fidejussoria na forma de aval,
prestado pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o
controle sobre os Produtores, na hipotese de CPR
Financeira emitida por Produtores que sejam pessoas
juridicas, cedularmente constituida; e (ii) real de penhor
agricola de 1° ou 20 grau, sendo que o penhor agricola de
2% grau somente serd aceito caso o 1° grau tenha sido
constituido em favor do Banco do Brasil S.A., cedularmente
constituido e devidamente registradas nos cartdrios de
registro de imodveis do domicilic de cada Produtor e
tambeém no local em que se encontram os bens apenhados,
conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei
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n.e 8,.929;

*indice de Cobertura
Mezanino™:

(i) para a Data de Verificacdo de Performance de 2017,
significa a razdo entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA
Mezanino II multiplicado pela quantidade de CRA Mezanino
I e {(b) os Direitos Creditérios do Agronegdcio ainda ndo
vencidos trazides a valor presente pela Taxa de
Remuneragdo, considerando que a Taxa DI utilizada sera a
implicita dos Contratos de Opgdo DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro até a
respectiva Data de Verificagdo da Performance; e (ii) para
a Data de Verificacdo de Performance de 2018, significa a
razao entre {a) o Valor CRA Atualizado dos CRA Mezanino
IIT multiplicado pela quantidade de CRA Mezanino III e (b)
os Direitos Creditérios do Agronegécio ainda n8o vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracgdo,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos
Contratos de Opgdo DI, conforme o© caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a respectiva
Data de Verificacdo da Performance;

“Indice de Cobertura Sénior":

razdo entre (@) o Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior
multiplicado pela quantidade de CRA Sénior e (b} os
Direitos Creditorios do Agronegdcie ainda n8o vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracdo,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos
Contratos de Opcdo DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a respectiva
Data de Verificacdo da Performance;

*Indice de Cobertura
Subordinado”:

(i) para a Data de Verificagdo de Performance de 2017,
significa a razdo entre {a) o Valor CRA Atualizade dos CRA
Subeordinado II multiplicado pela quantidade de CRA
Subordinade II e (b) os Direitos Creditorios do
Agronegdécio ainda ndo vencidos trazidos a valor presente
pela Taxa de Remuneragdo, considerando que a Taxa DI
utilizada serd a implicita dos Contratos de Opgdo DI,
conforme o caso, desde a respectiva data de vencimento
do Lastro até a respeciiva Data de Verificagdo da
Performance; e (ii) para a Data de Verificagdo de
Performance de 2018, significa a razdo entre (a) o Valor
CRA Atualizade dos CRA Subordinado III multiplicado pela
quantidade de CRA Subordinado III e (b) os Direitos
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Creditérios do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opgcdo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificagio
da Performance;

w

Instituicdo Autorizada” ou
“Instituicbes Autorizadas”:

significa qualquer uma das seguintes instituices: (i)
Banco Bradesco S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii} Banco
Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v)
Banco do Brasil S.A.; efou (vi) instituicBes financeiras cujo
risco ndo altere a classificagéo de risco dos CRA Sénior;

“Instrucdo CVM n.C 28™:

a Instrugdo da CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.® 400";

a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

*Instrucdo CVM n.© 414"

a Instrugdo da CVM n.© 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

*Instrucdo CVM n.0 480":

a Instrugdo da CVM n.? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

*Instrucdo CVM n.9 481*:

a Instrugdo da CYM n.0 481, de 17 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

"Instrucdo CVM_n.© 547";

a Instrucdo da CVM n.¢ 547, de 5 de fevereiro de 2014,
conforime alterada;

“Instrucdo CVM n.° 539”:

a Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

*Instrucdo CVM n.9 554

a Instrugdo da CVYM n.0 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada;

*Insumos”;

defensivos agricelas e outros insumos da Bayer utilizados
na producdo agricola;

“Investidores Qualificados”:

os investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 9°-B da Instruggo CVM n.© 539;
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“Lei das Sociedades por
Acbes”:

a Lei n.® 5.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n.° 4.728":

a Lei n.? 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

"Lein.© 6.385":

a Lei n?° 6.385, de Q07 de dezembro de 1978, conforme
alterada;

“Lei n.° 8.929";

a kei n.% 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lei n.© 9,514": a Lei n.? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;
"Lein.© 11.076": a Lei n.0 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada;

“Limite de Cobertura da
Apdlice de Sequro”;

corresponde ao Valor CRA Atualizado referente ao CRA
Sénior até o 5° {quinto) Dia Util apds a data esperada de
pagamento da respectiva indenizacdo, observadas as
limitacdes indicadas neste Termo de Securitizagdo e os
derais termos e condigBes das condigBes gerais, especiais
e particulzres da Apdlice de Seguro;

“MDA™:

Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuigdo
em mercado primario de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

“Manual de Normas para

Formador de Mercado’:

Significa ¢ "Manual de Normas para Formador de Mercado”,
editado pela CETIP, conforme atualizado;

“*Monitoramento”:

o monitoramento realizado pela Bayer, contendo as
informagfes referentes as lavouras dos Produtores,
inclusive com relacdo a sua colheita, e informagdes sobre
os Distribuidores, cuja disponibilizacdo sera feita
periodicamente até o término de cada colheita pela Bayer a
Seguradora e & Emissora (e esta Ultima devera encaminha-
lo, em seguida, ao Agente Fiduciario);

“Montante Minimo”:

o montante minimo de 150.000 (cento e cinguenta mil)
CRA Sénior a ser subscrito e integralizade no ambito da
Emissao que corresponde ao valor de R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais);
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“"Nota Promissdria”:

notas promissérias emitidas de acordo com o Decreto n.©
2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme alterado
e/ou notas promissdrias rurais emitidas de acordo com o
Decreto-Lei n.° 167, de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, com valor unitario equivalente a 100% (cem por
cento) do valor nominal do CDCA, emitidas por produtores
rurais sdcios do Distribuidor e lastro dos CDCA;

“Oferta™:

significa a distribuigdo plblica dos CRA Sénior, nos termos
da Instrugdo CVM n.¢ 400, a qual (i) serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme
definidos no art. 9-B da Instrucdo CVM n.¢ 539; (ii) serd
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM, nos termos do artigo 19 da
Lei n.9 6.385; e {iv) podera ser cancelada caso néo haja a
colocagdo de no minimo o Montante Minimo. A quantidade
de CRA Sénior ndo foi aumentada tendo em vista o ndo
exercicio da Opc¢do de CRA Adicionais de CRA Sénior e da
Opgao de Lote Suplementar de CRA Sénior;

“Opcdo de Compra
Emissora”;

significa a opgdo de compra de CRA Subordinado,
outorgada pelos Participantes em favor da Emissora, nos
termos dos Boletins de Subscricdo de CRA Subordinado e
do item 4.1.24 do presente Termo de Securitizagéo;

“Opcdo de CRA Adicicnais”;

significa a opgdo da Emissora para aumentar, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider ermn conjunto com a
Bayer, a quantidade dos CRA originalmente ofertados em
até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugao CVM n.° 400. Contudo, a Emissora optou por ndo
exercer a Opcdo de CRA Adicionais;

n

Opcdo de Lote
Suplementar”:

significa a opgdo do Coordenador Lider de distribuir um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) em relagdo a
quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada, apos
consulta e concordéncia prévia da Emissora e da Bayer,
exclusivamente para atender ao excesso de demanda que
fosse constatado pelo Coordenador Lider durante a Oferta,
nos termos do artigo 24 da Instrugde CVM n.0 400.
Contudo, o Coordenador Lider optou por ndo exercer a
Opc¢éo de Lote Suplementar;
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"Opcdo de Venda”:

significa a opgdo de venda de Direitos de Crédito
Inadimplides da Emissora em face da Bayer, desde que
tenha acorrido recusa da Seguradora em pagar tal Direito
de Crédito Inadimplido em razdo de descumprimento do
Acordo Operacional por parte da Bayer, nos termos do item
4.1.23 do presente Termo de Securitizagdo;

“Qutros Ativos”:

significam (i) titulos federais de emissdo do Tesouro SELIC
(LFT} desde que estes ndp permitam que o principal
investido sofra alguma alteracdo efou quotas de fundo(s)
de investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que tenha{m) seu(s) patriménio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissédo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, desde que sejam
remunerados por um percentual da taxa DI que tenham
uma taxa de administragdo de até 1,0% (um por cento) do
patriménio liquido ao ano, tenham liguidez didria e que
sejam administrados por qualquer das InstituicBes
Autorizadas; (ii) CDB que tenham liguidez diaria e estejam
vinculados a Instituigdo Autorizada, que, em comparacio
as demais InstituicBes Autorizadas, tenha a melhor
classificacdo de rating atribuido pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, sende que os tipos de alocacdo
previstos nos itens (i) e (ii) obedecerdo a ordem de
preferéncia de investimento de acordo com ¢ ativo que, no
momento da aplicagdo, possuir a melhor classificacdo de
rating atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco; e
(iii) excepcionalmente, caso o prazo de investimento ndo
possibilite o investimento nos termos dos itens (i) e (i)
acima e ressalvado o prazo maximo de 1 (um) Dia Util,
operagBes compromissadas contratadas com as Instituighes
Autorizadas, e, em qualquer caso, com liquidez diaria. Caso
o rating da Instituicdo Autorizada a qual esta vinculada a
aplicacdo em CDB seja reduzido, a aplicacdo devera ser
resgatada e reaplicada em outra Instituigdo Autorizada, se
houver alguma com classificagdo de rating melhor,
observando a ordem de preferéncia de alocacao dos ativos,
detalhados nos itens (i} e (ii), relacionada ao rating do
ativo;

“Parecer Juridico™:

o parecer juridico preparado peloe Auditor Juridico com
relagdo a formalizagdo dos Lastros, Garantias Adicionais e

20

VX
Q_
= O
- &)
\9&(}

o

g



das Garantias CPR Financeiras, o qual deverd asseverar, no
minimo, a existéncia, validade e eficicia destes;

"

Participante™: cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
Financeira, respectivamente;

hid

Participantes Especiais”: significam as instituices integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta apenas para
o recebimento de ordens;

“Patriménio Separado”; significa o patrimdnio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiducidrio, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas
Garantias CPR Financeiras; (iii} pelas Garantias Adicionais,
se houver; (iv) pela Reserva de Renovagdo, se houver;
(v) pelo seguro objeto da Apdlice de Seguro; (vi) pelo
Fundo de Despesas; e (vii} pelos valores que venham a
ser depositados na Conta Emiss&o e na Conta Garantia,
conforme o caso, 0 qual ndo se confunde com o patrimdnio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidacdo dos CRA a que esta afetado, a composicdo das
Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras ou a
aquisigao de novos Lastros, bem como ao pagamento dos
respectives custos e obrigagBes fiscais relacionadas a
Emissdo nos termos das Clausulas Sétima e Doze deste
Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da Lei n.¢ 9.514;

“Periodo de CapitalizacBo”: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidagdo dos
CRA em razdo de Resgate Antecipado, exclusive;

"Pessoa Vinculada” significam os Investidores que sejam {i) administrador,
acionista controlador, empregado da Emissora, dos
Participantes, da Bayer, da Cedente, do Coordenador Lider,
dos Participantes Especiais efou de outras sociedades sob
controle comum; (ii) administrador, acionista controlador,
empregado, operador ou demais prepostos do Coordenador
Lider e/ou dos Participantes Especiais efou de quaisquer

profissionais que mantenham contrato de prestacao de
servicos ao Coordenador Lider, diretamente relacionados a

outras pessoas vinculadas & Emissdo ou a Oferta; (ii)
agentes autdnomos que prestem servicos e demais
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atividade de intermediag8o ou de suporte operacional; (iv)
fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras
administradas, cuja administragio seja exercida por
sociedades integrantes do grupo econbSmico  do
Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da
Emissora, dos Participantes, da Bayer, da Cedente e/ou
cujos investidores sejam administradores, acionistas
controladores ou gualguer empregado do Coordenador
Lider, dos Participantes Especiais, da Emissora, dos
Participantes, da Bayer, da Cedente; ou {Vv) 0s respectivos
cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos
itens (i), (ii) e (iii), acima, desde que sejam investidores
qualificados, nos termos do artigo 99-B da Instrugdo CVM
539;

“Politica de Crédito Bayer™

0 documento denominade “Credit and Collection Standard”
de emissdo da Bayer, em vigor, utilizado pela Bayer para a
concessdo de crédito aos produtores e distribuidores rurais
e/ou cooperativas de produtores rurais, bem como todo e
qualguer outro documento que contenha as regras
necessarias para utilizagdo pela Bayer no cadastro e
respectiva concessdo de ¢rédito aos seus clientes.

"

Preco de Aquisicdo”:

significa o prego de aquisicdo pago pela Emissora com
relagdo a cada CDCA e cada CPR Financeira, resultante do
somatorio entre o Valor para Compra de Insumos pelo
respectivo Participante e o preco a ser pago pelo respectivo
Participante no boletim de subscricde do respective CRA
Subordinado;

"Preco de Exercicio da Opcdo
de Compra”

significa o pregco de exercicio da Opcio de Compra
Emissora, em valor equivalente a R$1,00 (um real) para a
aquisigdo da totalidade de CRA Subordinado objeto da
Opgdo de Compra Emissora;

“Preco de Exercicio da Opcéo

de Venda”:

significa o prego de exercicio da Opcgdo de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Lastros,
com relagdo aos quais a Bayer ndo tenha cumprido com
suas atribuigdes adequadamente, nos termos do Acordo
Operacional, acrescido da Remuneragdo, calculada desde a
data de vencimento dos Lastros até o 52 {(quinto) Dia Util
apds o efetivo pagamento da Opgdo de Venda;
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“Preco de Subscricao”:

para cada CRA, serd correspondente ao Valor Nominal
Unitério da respectiva série na data de sua integralizac3o,
acrescido da Remuneragdo calculada de forma pro rata
temporis por Dias Clteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Data de
Emissdo até a data da integralizac8o, nos termos do item
4.1.8 do presente Termo de Securitizagdo;

“Preliminary Details Table” e
“Definitive Details Table” ou
"Revised Details Table”:

tabelas fornecidas a Seguradora com informagdes
necessarias para aprovagdo do limite pela Seguradora dos
Produtores e suas respectivas CPR Financeiras, e aos
Distribuidores e seus respectivos CDCA;

“Procedimento de
Bookbuilding”:

significa o procedimento de coleta de intengles de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos dos paragrafos 19 e 2° do artige 23 e do artigo 44
da Instrucdo CVM n.© 400, por meio do qual o Coordenador
Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA Sénior e
definiu em conjunto com a Emissora a Taxa de
Remuneragao efou a utilizagdo dos CRA Sénior Adicionais e
CRA do Lote Suplementar. O Coordenador Lider, com
anuéncia da Emissora, organizard a colocacdo dos CRA
Sénior perante os Investidores Qualificados interessados,
podendo levar em conta suas relagbes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica;

“Produtor”:

os produtores rurais de produtos agricolas emissores de
CPR Financeiras, pessoa fisica ou juridica, devidamente
cadastrados e aprovados pela Bayer de acordo com os
termos e condicdes da Politica de Crédito Bayer e que
tenham limite aprovado pela Seguradora, no momento da
emissdo da CPR Financeira, indicados no Anexo I-B;

“Proporcio de CRA":

a proporgao total dos CRA, na Data da Emissdo, observara
0s seguintes critérios: (i} a proporcdo total dos CRA Sénior
devera corresponder a, no maximo, 85% {oitenta e cinco
por cento) do valor resultante do somatdrio entre CRA
Sénior, CRA Mezanino I e CRA Subordinadeo I, (ii) a
proporcdo total dos CRA Mezanino devera corresponder a,
no maximo, 10% (dez por cento) do valor resultante do
somatdrio entre CRA Sénior, CRA Mezaninc I e CRA
Subordinado I, e (iii} a proporgao total dos CRA
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Subordinado devera corresponder a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino I e CRA Subordinado 1;

“Prospecto Definitivo"”:

o prospecto definitivo da oferta pilblica de distribuicdo de
CRA da 12 Série da 132 Emiss&o da Octante Securitizadora
S.A;

“Prospecto Preliminar™:

0 prospecto preliminar da oferta plblica de distribuicio de
CRA da 12 Série da 132 Emissdo da Octante Securitizadora
S.A.;

“Razdo de Garantia”;

a razde de garantia de cada Lastro, definida de forma
individual por Participante, observada a raz3o minima de
(i) 130% (cento e trinta por cento} do respectivo valor
nominal do CDCA para Garantias Adicionais constituidas
exclusivamente por Duplicatas; e (ii) 100% (cem por
cento) do respectivo valor nominal do CDCA para as
demais Garantias Adicionais, sendo excluida desta defini¢io
a porcentagem de garantia representada pelas Notas
Promissorias. Os Lastros poder8o ser aditados de forma a
refletir a composigdo da Razdo de Garantia;

"Regime Fiducidrio”:

o regime fiducidrio instituido sobre o Patrimdnio Separado,
gue segrega todos os ativos a ele vinculado do patriménio
da Emissora, até o encerramento do Patrimdnio Separado;

n

Remuneracao”:

significa a remuneragdo que serda paga aos Titulares de
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitaric desde a Data de Emissdo, composta
pela Taxa de Remuneragdo e calculada de acordo com a
formula descrita no item 4.1.12.2 deste Termo de
Securitizacao;

"

Renovacdo”:

a aquisicdo de novos Lastros efou aditamento das CPR
Financeiras que atendam as Condi¢bes para Renovacdo até
as Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

"Reserva de Renovacio”:

significa o montante retido do Prego de Aquisi¢do relativo a
novos CDCA e novas CPR Financeiras, devide a cada
Participante, equivalente a 5% (cinco por cento) do valor
de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos
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CDCA emitidos no periodo anterior, conforme o caso,
acrescido da Taxa de Remuneracio desde as Datas de
Vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio da
safra anterior, conforme o caso, até o 59 {quinto) Dia Utii
apés a Data de Verificacdo da Performance, conforme o
caso;

"Resgate Antecipado”

significa o resgate antecipado total dos CRA Sénior, em
virtude da ocorréncia das hipdteses previstas no item
4.1.11 deste Termo de Securitizagdo;

“"Ressequradora” ou “AIG

Europe™:

a AIG Europe Limited, seguradora regularmente constituida
sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales, com registro
de nimero 1486260, localizada no “The AIG Building”, 58
Fenchurch Street, Londres, EC3M 4AB, e autorizada pela
Prudential Regulation Authority of the Bank of England, que
firmara o Contrato de Resseguro com a AIG Canada para
ressegurar os riscos derivados da Apdlice de Seguro;

“Sequradora” ou “AlG
Canada”:

a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA, companhia
regularmente constituida em Ontario, Canada, com registro
de nimero 146116, com sede em 145 Wellington Street
West, Toronto, Ontario, Canada M5) 1H8, e autorizada por
Office of the Superintendent of Financial Institutions, que,
nos termos da Lei Complementar n.® 126, de 15 de janeiro
de 2007, regulamentada pela Resolugdoc CNSP n.® 197, de
16 de dezembro de 2008, e pela Circular SUSEP n.° 392,
de 16 de outubro de 2009, emitira a Apdlice de Seguro,
tendo a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apdlice;

“Taxa DI":

significa a variacdo acumulada das taxas médias didrias
dos Depédsitos Interfinanceircs - DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br);

“Taxa de Remuneracao”:

significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a Data
de Vencimento, 95% (noventa e cinco por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
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decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

"Termo de Securitizac8o”:

0 presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio das 13, 23, 33, 43, 5a, 62 ¢ 73 Séries da 132
Emissdo de CRA da Emissora;

“Titulares de CRA":

os detentores de CRA Sénior, os detentores de CRA
Mezanino e os detentores de CRA Subordinado, quando
referidos em conjunto;

“Titulares de CRA Mezanino™:

a BAYER S.A., sociedade por agbes com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.% 1,100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.459.628/0001-
15, detentora dos CRA Mezanino;

“Titulares de CRA Sénior":

os Investidores Qualificados detentores dos CRA Sénior;

“Titulares de CRA
Subordinado”:

os Participantes detentores dos CRA Subordinado;

“Walor Garantido™:

significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido CPR
Financeira, quando referidos em conjunto;

"Walor Garantido CDCA":

todos e quaisquer valores, principais e acessarios, incluindo
o valor nominal dos CDCA e eventuais encargos incidentes
sobre os CDCA, bem como todo e qualquer custo e despesa
gue a Emissora, a Baver, os Agentes de Cobranca ou a
Seguradora incorra efou venha a incorrer em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos CDCA;

“Valor Garantido CPR
Financeira”:

todos e quaisquer valores, principais e acessérios, incluindo
o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, ¢
eventuais encargos incidentes nas CPR Financeiras,
incluindo, mas ndo se limitando a despesas decorrentes do
monitoramento das lavouras dos Produtores, bem como
todo e qualquer custo e despesa que a Emissora ou a
Bayer, os Agentes de Cobranca ou a Seguradora incorra
efou venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca de tais CPR
Financeiras;

26 D!
2\\ (&
3
-

)

o

C
g}

N9




“Valor Nominal Unitério”:

significa o valor nominal unitério dos CRA que corresponde
a R$1,000,00 (um mil reais) com relagdo aos CRA Sénior,
R$1,00 {(um real) com relacdo aos CRA Mezanino e a
R$1,00 (um real) com relagdo aos CRA Subordinado, na
Data de Emissdo;

"Valor CRA Atualizado”:

significa o Valor Nominal Unitdrio de CRA Sénior, CRA
Mezanino e CRA Subordinado, conforme o caso, acrescidos
da respectiva Remuneracggo, conforme o caso;

“Valor Total da Emissdo”:

significa o valor total da Emissdo na Data da Emissdo
equivalente a R$394.768.708,00 (trezentos e noventa e
quatro milhSes, setecentos e sessenta e oito mil,
setecentos e oito reais), sendo R$258.118.000,00
{duzentos e cinquenta e oito milhdes cento e dezoito mil
reais) referentes aos CRA Sénior, R$30.366.824,00 (trinta
milhdes, trezentos e sessenta e seis mil, oitocentos e vinte
e quatre reais) referentes aos CRA Mezanino 1,
R$15.183.412 (quinze milhdes, cento e oitenta e trés mil,
quatrocentos e doze reais) referentes aos CRA
Subordinado I, R$30.366.824,00 (trinta milhdes, trezentos
e sessenta e seis mil, oitocentos e vinte e quatro reais)
referentes aos CRA Mezanino II, R$15.183.412 (quinze
milhes, cento e oitenta e trés mil, quatrocentos e doze
reais) referentes aos CRA  Subordinade II,
R$30.366.824,00 (trinta milhdes, trezentos e sessenta e
seis mil, oitocentos e vinte e guatro reais) referentes aos
CRA Mezanino IIl e R$15.183.412 (quinze milhdes, cento e
oitenta e trés mil, quatrocentos e doze reais) referentes
aos CRA Subordinades III, observade o ndo exercicio da
Opgdo de CRA Adicionais e da Opgdo de Lote Suplementar,
e serd atualizado pela Remuneracdo pro rata temporis
desde a Data de Emissao;

1.2. Todas as definicdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdc o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou

feminino, conforme o caso.
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CLAUSULA SEGUNDA - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em caradter irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditdrios do Agronegécio consubstanciados nos CDCA e CPR
Financeiras de sua titularidade, identificados nos Anexos I-A e I-B, respectivamente,
incluindo seus respectivos acessdrios e garantias, conforme caracteristicas descritas na
Clausula Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na
Clausula Quarta abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. O valor dos Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados a presente Emissdo é de
R$ 332.055.092,60(trezentos e trinta e dois milhSes, cinquenta e cinco mil e noventa e dois
reais e cinquenta e nove centavos) na Data de Emissdo.

3.2.  0Os CDCA a serem vinculados acs CRA na Data de Emissdo serdo cedidos & Emissora
pela Cedente por meio de endosso completo nos termos do art. 10 da Lei n° 8.929, bem
como lastreados nas Notas Promissorias e contardo com as Garantias Adicionais, conforme
aplicavel.

3.2.1, Os CDCA e as Notas Promissorias que servirdo de lastro aos CDCA serdio registrados
pelo Agente Registrador na BM&FBOVESPA, nos termos da legislagdo aplicavel, no prazo
maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva emissdo do CDCA.

3.3. As CPR Financeiras a serem vinculadas aos CRA na Data de Emissdo serdo cedidas a
Emisscra pela Cedente por meic de endosso completo nos termos do art. 10 da Lei n.°
8.929 e contar8o com garantia (i) fidejussoria na forma de aval, prestado pelas pessoas
fisicas ou juridicas gue exercerem o controle sobre os Produtores, na hipdtese de CPR
Financeira emitida por Produtores gue sejam pessoas juridicas garantia; e (ii) real {a) de
penhor agricola de 19 grau ou 2¢ grau, sendo que o penhor agricola de 2° grau somente
sera aceito caso o 1° grau tenha sido constituido em favor do Banco do Brasil S.A.,
cedularmente constituide e devidamente registradas nos cartdrios de registro de imoveis do
domicilio de cada Produtor e também no local em que se encontram os bens empenhados,
conforme previsto nos artigos 5¢ e §1° do artigo 12 da Lei n.¢ 8.929,

3.4, Os documentos relativos aos Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados & presente
Emissdo foram elaborados de forma a atender plenamente os requisitos da Lei 8.929 para a
emissdo de cédulas de crédito rural, em especial no que tange aos seus artigos 49-A e 12,
de forma que as CPR Financeiras serdo constituidas e devidamente registradas nos cartdrios
de registro de imdveis do domicilio de cada Produtor e também no local em que se
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encontram os bens empenhados, conforme previsto no §1° do artigo 12 da Lei 8.929, com

previsdo de liquidagdo financeira, observando, para tanto, os requisitos do artigo 4-A da Lei
8.929

3.5. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio devemn respeitar o limite de concentracéo, isto
¢, a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante ndo devera
representar mais do que 20% (vinte por cento) do valor total de resgate dos Lastros na
Data de Emiss8o.

3.6. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados & presente Emissdo sdo
performados, tendo em vista que na data da sua vinculacdo, todos os Créditos do
Agronegocio a serem vinculados aos CRA estaro emitidos e serdo titulos de crédito vélidos,
existentes, verdadeiros e exigiveis na forma da iegislac&o aplicdvel.

3.7. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos direitos
creditorios efou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do
Codigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidacdo
integral dos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso II, paragrafo 1¢ e o
paragrafo 22, ambos do artigo 25 da Lei n.° 11.076.

3.7.1.Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos, o Custodiante compromete-se a
disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou aos Agentes de Cobranca, caso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitagdo pela Emissora ou a Bayer, conforme o caso, mediante notificacdo
por escrito.

3.8. A Emissora contratou o Auditor Juridico para a prestacdo de servigos de verificacdo dos
Lastros, Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras, bem como os Agentes de
Cobranga para realizar a cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, assim como realizar a excussfo judicial e extrajudicial das Garantias
Adicionais e Garantias CPR Financeiras, conforme o caso.

3.9. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegoécio pelos
Participantes serdo automaticamente direcionados para a Conta Emissdo, movimentada
exclusivamente pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario.

3.9.1. Sobre o valor devido pelos Participantes em decorréncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio podera ser aplicada uma taxa de desconto, pela Emissora, caso o Participante
tenha a intencdo de liquidar o CDCA ou a CPR-F, conforme o caso, antes de sua respectiva
data de vencimento. A taxa de desconto a ser aplicada pela Emissora devera ser equivalente
a remuneracdo liquida obtida com a aplicacio dos recursos em Outros Ativos pelo tempo
igual aos Dias Uteis nos quais o recurso ficara investido, desde que na data de vencimento
original dos Direitos Creditdrios do Agronegocio o montante disponivel na Conta Emissdo
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seja, no minimo, igual ao valor de resgate ou valor nominal do respectivo CDCA ou CPR-F
liguidade antecipadamente pelo Participante, conforme o caso.

3.9.2. Os Agentes de Cobranga serdo responsaveis por (i} acessar, diariamente, as
informacdes disponibilizadas pelo Banco Santander {Brasil) S.A. relativas a Conta Emiss3o e
a Conta Ga‘rantia; e (i1) conciliar os pagamentos realizados com informacdes relativas aos
Direitos Creditorios do Agronegécio, de forma a controlar e administrar os pagamentos
realizados e eventuais inadimpléncias.

3.9.3. Observado o disposto no Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos,
os Agentes de Cobranga cobrarfo dos Participantes o valor principal do débito referente ao
respectivo Direito Creditorio do Agronegdcio inadimplido e, quando for o caso, juros de mora
e encargos, conforme originalmente previsto nos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras,
observados os limites legais aplicaveis e os procedimentos de cobranca e renegociacio
estabelecidos no Contrato de Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

3.9.4., Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca em decorréncia da
cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegécio Inadimplidos,
bern como em eventual faléncia ou recuperagdo judicial efou extrajudicial dos Participantes,
serfo creditados na Conta Emissdo efou na Conta Garantia, conforme o caso, em moeda
corrente nacional.,

3.10. Os seguintes critérios de elegibilidade utilizados para a selecio dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio ter@o sido verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissdo e, até a
data de Renovacdo, conforme o caso:

(i) o Participante é cliente cadastrado pela Bayer;

(ii) O Participante possui limite de cobertura de seu CDCA ou CPR Financeira aprovados pela
Seguradora; e

(iii) Os Lastros ndo poderdo ter data de vencimento posterior a novembro de 2019.

3.11. As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas no Anexo I-A e I-B a
este Termo de Securitizacdo.

3.12. A Emissdo dos CRA ndo esta sujeita a condigdes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Cedente, de cada Participante ou de pessoas a2 elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrugdao CVM 400.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

4,1. Os CRA da presente Emissdo possuem as seguintes caracteristicas:

30 . )
R
K
e B ©
- [a]
o [



4.1.1. Séries

A Emissao sera realizada em 7 (sete) séries, sendo a 12 série composta pelos CRA Sénior, a
22 série composta pelos CRA Mezanino I, a 32 série composta pelos CRA Subordinado I, a4a
serie composta pelos CRA Mezanino II, a 52 série composta pelos CRA Subordinado II, a 6
série composta pelos CRA Mezanino 111 e a 72 série composta pelos CRA Subordinado III.

4.1.2. Quantidade de CRA

4.1.2.1. A Emissdo compreende, inicialmente, 136.908.826 (cento e trinta e seis milhSes
novecentos e oito mil pitocentos e vinte e seis) CRA, sendo 258.118 (duzentos e cinquenta e
oito mil cento e dezoito) CRA Sénior, 30.366.824 (trinta milhBes trezentos e sessenta e seis
mil oitocentos e vinte e quatro) CRA Mezanino I, 30.366.824 (trinta milhes trezentos e
sessenta e seis mil oitocentos e vinte e quatro} CRA Mezanino II, 30.366.824 (trinta
milhdes trezentos e sessenta e seis mil oitocentos e vinte e quatro) CRA Mezanino III,
15.183.412 (quinze milhdes cento e oitenta e trés mil gquatrocentos e doze )} CRA
Subordinado I, 15.183.412 (quinze milhdes cento e oitenta e trés mil quatrocentos e doze )
CRA Subordinado II e 15.183.412 (quinze milhSes cento e oitenta e trés mil quatrocentos e
doze } CRA Subordinado III.

4.1.2.2. A quantidade de CRA ndo foi aumentada, apds conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, pela Emissora, com relagdo a quantidade originalmente oferecida, nos termos
do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400.

4.1.2.3. Sem prejuizo da Opgdo de CRA Adicionais, a Emissora concedeu ao Coordenador
Lider, uma opgdo para distribuigdo de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento)
com relagdo a guantidade de CRA Sénior originalmente ofertada, sem considerar os CRA
Sénior Adicionais, que ndo foi exercida pelo Coordenador Lider quando da conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n.° 400 e do
Contrato de Distribuig&o.

4.1.3. Valor Total da Emissao

4.1.3.1. O Valor Total da Emiss8o é de R$394.768.708,00 (trezentos e noventa e quatro
milhBes, setecentos e sessenta e oite mil, setecentos e oito reais), na Data de Emiss&o.

4.1.3.2. O valor total da Oferta é de R$258.118.000,00 {duzentos e cinquenta e oito milhdes
cento e dezoito mil reais), na Data da Emissdo, correspondente ao montante total da
distribuigdo pdblica de 258.118 (duzentos e cinquenta e oito mil cento e dezoito) CRA
Séniaor.

4.1.4 Valor Global das Séries
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O valor global dos CRA é de R$394.768.708,00 (trezentos e noventa e quatro milhdes,
setecentos e sessenta e oito mil, setecentos e oito reais) sendo R$258.118.000,00
(duzentos e cinquenta e oito milhdes cento e dezoito mil reais) referentes aos CRA Sénior,
R$30.366.824,00 (trinta milhfes trezentos e sessenta e seis mil oitocentos e vinte e guatro
reais) referentes aos CRA Mezanino I, R$15.183.412,00 (quinze milhdes, cento e oitenta e
trés mil, quatrocentos e doze reais) referentes aos CRA Subordinado I, R$30.366.824,00
(trinta milhGes trezentos e sessenta e seis mil oitocentos e vinte e quatro reais) referentes
aos CRA Mezanino 1I, R$15.183.412,00 (quinze milh8es, cento e oitenta e trés mil,
quatrocentos e doze reais) referentes aos CRA Subordinado 1I, R$30.366.824,00 (trinta
milhdes trezentos e sessenta e seis mil oitocentos e vinte e quatro reais) referentes aos
CRA Mezanino III e R$15.183.412,00 {(quinze milhdes, cento e oitenta e trés mil,
quatrocentos e doze reais) referentes aos CRA Subordinados III, observado o ndo exercicio
da Opcdo de CRA Adicionais e da Opcdo de Lote Suplementar.

4.1.5. Valor Nominal Unitario

Na Data de Emissdo, 0s CRA Sénior terdo Valor Nominal Unitdrio equivalente a R$1.000,00
(mil reais), os CRA Mezanino terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1,00 (um real) e
0s CRA Subordinado terdo Valor Nominal Unitério de R$1,00 (um real).

4.1.6. Data e Local de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emisséo dos CRA é 15 de dezembro de 2016. O local de
emissdo € a cidade de S&o Paulo, Estado de S0 Paulo.

4.1.7. Forma e Comprovacao de Titularidade

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural sem emissic de cautelas ou
certificados. A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido pela CETIP ou por
extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacgdes da base da CETIP, quando os
CRA estiverem eletronicamente custodiados na CETIP.

4.1.8. Preco de Subscrigdo e Forma de Integralizacio

4.1.8.1. Os CRA serdo integralizados pelo Prego de Subscrigdo, que serd pago a vista, em
moeda corrente nacional, na data de subscricdo do respectivo CRA.

4.1.8.2. A integralizagdo dos CRA Sénior serd realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP e a integralizagdo dos CRA Mezaninc e dos CRA Subordinado,

conforme o caso, sera realizada fora do Ambite da CETIP.

4.1.9. Prazo
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A data de vencimento dos CRA sera 30 de junho de 2020, ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizag&o.

4.1.10, Amortizacdo Programada

N&o havera amortizagdo programada dos CRA. Ressalvadas as hipdteses de Amortizacio
Extraordindria e Resgate Antecipado descritas no item 4.1.11 abaixo, o Valor Nominal
Unitario dos CRA serd integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia
dos CRA Sénior sobre 0s CRA Mezanino e sobre os CRA Subordinado e a preferéncia dos CRA
Mezanino sobre os CRA Subordinado, ressalvado o disposto nos itens 4.1.11.2 a 4.1.11.6.

4.1.11. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.1.11.1 A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria, de forma parcial, ou
o Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipdteses, respeitando-se os periodos
de disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde que tais
recursos nao sejam, a critérioc da Emissora, utilizados para aquisicdo de novos Lastros e
observadas as disposigOes dos itens 4.1.11.1., 4.1.11.2 e seguintes e ordem de aloca¢do de
recursos do item 12.1:
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mortizaca

pagamento das CPR Financeiras ou

entre {(a) o 10° e o 159 Dia Util do més

subsequente & respectiva data de
vencimento para o0s Lastros  com
vencimento em 2017 efou 2018; e (b)

(i) CDCA na sua data de vencimento; conforme estes recursos sejam depositados
na Conta Emiss8o para os Lastros com
vencimento em 2019.

_ entre (a) o 10° Dia Util do més
amortizagdo extraordindria, resgate | subsequente a respectiva data de
antecipado ou vencimento antecipado | amortizagdo extraordinaria, resgate

(ii) | de uma ou mais CPR Financeiras ou | antecipado ou vencimento antecipado e (b)
CDCA anteriormente & sua data de | até o 159 Dia Util contado a partir da
vencimento; respectiva data de vencimento original do

Lastro.
pagamento das CPR Financeiras ou | conforme estes recursos sejam depositados

(iii) dos CDCA ap6és o 15° Dia Util | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
subsequente a respectiva data de | caixa, sem necessidade de qualquer
vencimento; montante minimeo.

o conforme estes recursos sejam transferidos
pagamentos decorrentes da excussdo . -

. ) . da Conta Garantia para Conta Emissao, ou

(iv) | das Garantias efou Garantias . . ) )

e seja, em regime de caixa, sem necessidade
Adicionais; .

de gualguer montante minimo.
conforme estes recursos sejam depositados

) pagamentos decorrentes do Seguro | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de

objeto da Apdlice de Seguro; caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.
. . conforme estes recursos sejam depositados
recebimente, pela Emissora, de ' C n , .
. , na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
(vi) [ quaisguer wvalores resultantes do . .
~ caixa, sem necessidade de qualguer
Contrato de Opgao DI; .
maontante minimo.
pagamento do Prego de Exercicio da | conforme estes recursos sejam depositados

(vii) Opgdo da Venda pela Bayer a| na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
Emissora, nos termos do item | caixa, sem necessidade de qualguer
4.1.23.3.1 abaixo; e montante minimeo.
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Integralizagdo do CRA Subordinado 11,
do CRA Mezanino II, do CRA| Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a

viii ,
(viil) Subordinado III e do CRA Mezanino | integralizagiio dos recursos.
III;
conforme estes recursos sejam depositados
(ix) o recebimento, pela Emissora, na | na Conta Emiss30, ou seja, em regime de

Conta Emisséo, de quaisquer valores. | caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

4.1.11.1.1. Os valores recebidos na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia referentes a
pagamentos decorrentes do (i) Seguro objeto da Apdlice de Seguro; (ii) de Contratos de
Opcao DI e (iii} do Prego de Exercicio da Opcio da Venda, nos termos do item 4.1.23
abaixo, ndc serdo utilizados para "aquisicido de novos Lastros. Tais recursos serdo
empregados para realizar a Amortizagdo Extraordindria, de forma parcial, ou o Resgate
Antecipado, de forma total, conforme estes recursos sejam depositados na Conta Emisso,
ou seja, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.

4.1.11.2. Os valores recebidos na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia em razdo dos
pagamentos descritos nos itens acima, com excegdo do disposto na cldusula 4.1.11.1.1,
deverdo ser investidos em Qutros Ativos em até 2 (dois) Dias Uteis apés o recebimento de
referidos valores até que haja a aquisi¢do de novos Lastros, a Amortizac8o Extraordinaria ou
o Resgate Antecipado.

4.1.11.3. Caso tenham sido verificados Direitos de Crédito Inadimplidos até a respectiva
Data de Verificagdo da Performance, ocorrerd Amortizagdo Extraordinaria de CRA Sénior de
forma a restabelecer o Indice de Cobertura Sénior no patamar de 85% (oitenta e cinco por
cento), com recursos provenientes da subscrigdio e integralizacdo (i) dos CRA Subordinado II
ou CRA Subordinade III; e (ii) dos CRA Mezanino II ou CRA Mezanino III, conforme o caso,
sendo que os Direitos de Crédito Inadimplidos serdo desconsiderados para o calculo do
restabelecimento do Indice de Cobertura Sénior.

4.1.11.3.1. Somente apds cada Amortizacdo Extraordindria dos CRA Sénior
posteriormente a respectiva Renovacgdo, ocorrera as Amortizagbes Extraordindrias previstas
nos itens 4.1.11.4 a 4.1.11.7.

4.1.11.4, Apés o reenquadramento descrito no item 4.1.11.3 acima, caso existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificagdo de Performance de 2017, ocorrera
Amortizagao Extraordinaria de CRA Mezanino I, com 0s recursos provenientes da subscrigéo
e integralizagéo (i) dos CRA Subordinado II e (ii) dos CRA Mezanino II. Caso referidos
recursos nao sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino I, e desde que
tenha ocorrido aquisicdo de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Emissdo
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referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no
ano de 2017, serdo utilizados para amortizacdo extraordinaria dos CRA Mezanino I até o 50
(quinto) Dia Util subsequente 2 data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade
de qualquer montante minimo.

4.1.11.5, Apbés o reenquadramento descrito no item 4.1.11.3 acima, casc existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificagio de Performance de 2018, ocorrera
Amortizagio Extraordinaria de CRA Mezanino II, com 0s recursos provenientes da subscrigdo
e integralizagdo (i} dos CRA Subordinade III; e (ii) CRA Mezanino III. Caso referidos
recursos ndo sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino II, e desde que
tenha ocorrido aquisic8o de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Emissdo
referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no
ano de 2018, serdo utilizados para amortizagdo dos CRA Mezanino II até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

4,1.11.6. Apos o Resgate Antecipado do CRA Mezanino I descrito no item 4.1.11.4
acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificac8o de Performance de
2017, ocorrera Amortizacdo Extraordindria de CRA Subordinado I com 0s recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado II efou com recursos
recebidos na Conta Emissfo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos
com vencimento original no ano de 2017 até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo

4,1.11.7. Apés o Resgate Antecipado do CRA Mezanino II descrito no item 4.1.11.5
acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo de Performance de
2018, ocorrera Amortizagdo Extraordindria de CRA Subordinado II com 0S recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado III efou com recursos
recebidos na Conta Emissdo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos
com vencimento original no ano de 2018, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.

4,1,11.8. Para fins de restabelecimento de {ndice de Cobertura Sénior, Indice de
Cobertura Mezanino e Indice de Cobertura Subordinado, os Direitos de Crédito Inadimplidos
serao desconsiderados para o calculo do restabelecimento dos indices.

4,1.11.9. Todas as disposicies referentes aos itens 4.1.11.4. a 4.1.11.7 ndo se aplicardo
durante ¢ periodo compreendido entre o acionamento do seguro objeto da Apdlice de
Seguro e o recebimento pela Seguradora do montante integral eventualmente pago em
razdo de indenizag8o.

4.1.11.10. O Resgate Antecipado serd realizado gquando o somatério dos recebimentos
perfizer um montante suficiente para amortizar integralmente os CRA.
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4.1.11.11. A Emissora devera enviar notificacdo por escrito g/ou por meio eletrénico,
conforme o caso, ao Agente Fiducidrio, a0 Agente Escriturador e a CETIP informando sobre a
realizagdo da Amortizacio Extraordindria ou do Resgate Antecipado dos CRA com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relagdo ao respectivo pagamento.

4.1.11.11.1 Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no
item 4.1.11.1 acima serdo utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizag3o
Extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate Antecipado
total, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA Sénior e alcangarfo, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela CETIP, conforme o caso, para 05 ativos custodiados
eletronicamente na CETIP. Os CRA Mezanino serdo amortizados apos ¢ Resgate Antecipado
total dos CRA Sénior, e os CRA Subordinado ser§o amortizados apo0s 0 Resgate Antecipado
total dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, observado o disposto nos itens 4.1.11.4 a
4.1.11.7.

4.1.11.11.2 A Securitizadora promoverad o cancelamento dos CRA Mezanino e/ou dos CRA
Subordinado, total ou parcialmente, caso os mesmos ndo sejam subscritos e integralizados
confarme previsto na clausula 4.1.11.3, acima.

4.1.12. Remuneracdo

4.1.12.1. Remuneragdo. Os CRA fardo jus & Remuneracdo que contemplard juros
remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA Sénior, CRA Mezanino e
CRA Subordinado fardo jus a remuneragdo composta pela Taxa de Remuneracdo incidente
sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde
a Data de Emissdo até a respectiva data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou
na data em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate
Antecipado.

4.1.12.2. O calculo dos juros obedecerd & seguinte férmula:

J = VNex{FatorDI —1)

onde:

J corresponde ao valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Ve corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA, conforme o caso, calculado com 8 {(oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a
partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de
término do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+7DI, x p)

k=1

onde;
n corresponde ao namero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro;
p 95,00% (noventa e cinco por cento);
TDIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
DI 252
IDI, ={ —£+1] -1
100
onde:
k corresponde a¢ numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
"k” um nuimero inteiro;
DIx . corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)

Dia Util (overnight}, informada com 2 (duas) casas decimais;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

(1+7DI xp)

O fator resultante da expresséo
decimais, sem arredondamento.

€ considerado com 16 (dezesseis) casas

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TD["‘X‘D), sendo gue a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4.1,12.3. A Remunera¢do paga aos Titulares de CRA Subordinado e/ou aos Titulares dos
CRA Mezanino podera ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de
Direitos de Créditos Inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora, observado que o
pagamento da Remunerag@o dos CRA Subordinado e/ou a Remuneracdo dos CRA Mezanino
e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado e/ou do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino exclusivamente mediante a cessdo de Direitos de Crédito
Inadimplidos sera realizado fora do Ambito da CETIP.

4.1.12.4. Na hipdtese de extingdo ou substituigho da Taxa DI, serd aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagBes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos pUblicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacgdes do Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC”} ou, na auséncia desta, aquela
que vier a substitui-la. Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-& o indice ou o
componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares dos CRA, abservando o que for
deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da
Clausula Treze abaixo.

4.1.12.5, Exceto nas hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 4.1.11.1 acima, a Remuneracdo serd paga aos Titulares de CRA na Data
de Vencimento, observada (i} a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneracio
com relacdo aos CRA Mezanino e aos CRA Subordinado, e (ii) a preferéncia dos CRA
Mezanino no recebimento da Remuneracdo com relacio aos CRA Subordinado.

4.1.13. Multa e Juros Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de gualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

4.1.14. Forma e Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme o caso. Caso, por qualquer razdo, a qualguer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados na CETIP, conforme o caso, na data de seu pagamento, a Emissora deixard, na

-
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Conta Emiss&o, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular de CRA e dara ciéncia ao Titular de CRA, por meio de pubticacdo veiculada na forma
de avisos no jornal “O Estado de S. Paulo”, que os recursos encontram-se disponiveis para
que os mesmos indiquem como proceder com o pagamento. Nesta hipdtese, a partir da data
e€m que os recursos estiverem disponiveis, ndo haverd qualquer tipo de atualizagiio ou
remuneragao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

4.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.1.16 abaixo, 0 ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber ¢ valor correspondente a qualquer das obrigacBes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissara, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

4.1.16. Prorrogagao dos Prazos

Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja
considerado um Dia Util, sem gue haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
4.1.17. Depésito para Negociagao

4.1.17.1. Os CRA Sénior serdo depositados na CETIP para fins de distribuicdo no mercado
priméario, negociagdo no mercado secundario, custddia eletrénica e de liquidacdo financeira
de eventos de pagamentos, e serdo distribuidos com a intermediag8o do Coordenador Lider.
4.1.17.2. Os CRA Mezanino ser&o registrados na CETIP em nome do Investidor Qualificado
para fins de registro e liquidac¢do financeira de eventos de pagamentos e serdo colocados de
forma privada para a Bayer.

4.1.17.2,1 O0s CRA Subordinado serdo registrados na CETIP em nome do Investidor
Quailificado para fins de registro e liquidagdo financeira de eventos de pagamentos e ser&o

colocados de forma privada para os Participantes.

4.1.17.3. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado ndo poderdo ser transferidos para
terceiros ou onerados em beneficio de terceiros.
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4.1.17.4. O prego de compra dos CRA Subordinado sera o saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, até o Dia Util anterior a sua transferéncia, e multiplicado pelo
nimero de CRA Subordinado objeto da referida transferéncia.

4.1.17.5. Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos, o Custodiante se obriga a:
realizar, em nome da Emissora, a escrituracéio dos CRA Sénior. A Emissora ficara responsavel
pelo registro dos CRA para fins de custédia eletrdnica , conforme estabelecido pela Lei n.o
11.076 e nos termos dos regulamentos aplicdveis da CETIP.

4.1.17.6. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento
e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio da CETIP.

4.1.17.7. O Custodiante deverd ainda receber 1 (uma) via original do presente Termo de
Securitizacdo para registro e custédia no Custodiante.

4.1.18, Destinagdao de Recursos

4.1.18.1. Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente
pela Emissora para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem
como de qualquer comissdo, tributos e encargos devidos em raz&o da emissdo da Apdlice de
Seguro; (ii) pagamento das Despesas relacionadas & Oferta e constituigdo do Fundo de
Despesas; (iii) pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Lastros representados pelos CDCA e
pelas CPR Financeira; e (iv) Amortizacdo Extraordindria dos CRA Sénior e Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA Mezanino I, CRA Mezanino II, CRA Subordinado I e CRA Subordinado
IT, conforme o caso.

4.1.18.2. Os recursos obtidos pelos Participantes serdo por eles utilizados exclusivamente
para (a) subscrigdo e integralizagdo de CRA Subordinado I em montante equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do valor resultante do somatoério entre CRA Sénior, CRA
Mezanino I e CRA Subordinado I de forma proporcicnal de cada Participante com relagdo a
sua participagdo na Emissdo ou para constituicdo da Reserva de Renovacdo, a qual serd
utilizada para a integralizagdo de CRA Subordinado 1I e CRA Subordinado III, conforme o
caso, e (b} a aquisigdo de Insumos, a qual deve ser feita exciusivamente da Bayer por meio
de deposito diretamente em contas bancérias de sua titularidade.

4.1,19, Regime Fiduciario
Sera instituido Regime Fiduciario sobre os Lastros e seus respectivos acessérios, sobre as
Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras, sobre o seguro objeto da Apdlice de

Seguro € sobre o contrato de Resseguro, sobre o Fundo de Despesas, a Reserva de
Renovacdo, se houver, e os valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na
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Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em
Outros Ativos nos termos da Clausula Sétima abaixo.

4.1.20. Garantias e Seguro

4.1.20.1, Ndo serdo constituidas garantias flutuantes sobre os CRA, que contario com o
seguro objeto da Apdlice de Seguro e gozar3o da garantia que integra os Direitos Creditérios
do Agronegocio.

4.1.20.2. Segurg

4.1.20.2.1 A Apolice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral
que tem como objeto o pagamento de eventual indenizagdo & Emissora, na condicdo de
beneficiaria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA Sénior
até o Limite de Cobertura da Apdlice de Sequro, observadas as limitagBes indicadas abaixo e
os demais termos e condigBes das condigBes gerais, especiais e particulares da Apélice de
Seguro, de forma a garantir o pagamento de até o Limite de Cobertura da Apélice de
Seguro. Respeitados os limites de indenizagdio e as condi¢des da Apdlice de Seguro, a
Emissora farda jus a quantas indenizagBes forem necessarias, decorrentes de diversos
sinistros, até que seja atingido o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.

4.1.20.2.2 Observado o disposto no item 4.1.20.2.1 acima, a Apdlice de Seguro ndo oferece
cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade
de emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relativo a multas,
juros moratdrios, impostos, honordrios, despesas ou qualquer outro valor de qualquer
natureza, Adiciocnalmente, a Apdlice de Seguro contém uma série de outras excludentes e
eventos de ndo cobertura.

4.1.20.2.3. Observado o disposto no item 4,1.20.2 deste Termo de Securitizacdo, a
Emissora deverd observar também as seguintes condigBes para que seja efetuada uma
apresentagdo do registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificacdo de perda por nio
pagamento de CDCA efou CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do periodo
compreendido entre a Data de Emissdo e 30 (trinta) dias ap6és a Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio; (i) a existéncia de mais de 15% (quinze por cento) de
inadimplemento dos CDCA efou CPR Financeiras, conforme o caso, e até o montante
necessario para que o inadimplemento de Direitos Creditérios do Agronegdcio retorne a 15%
{quinze por cento) ou menos; e (iii) caso a Seguradora pague uma indenizacdo e se sub-
rogue nos direitas do(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) proporcionalmente
a0 montante equivalente ao pagamento da indenizacdo, devendo a Emissora formalizar ou
fazer com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para que a
Seguradora se sub-rogue em tais direitos.
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4.1.20.2.4 No caso da sub-rogagdo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s) efou CPR Financeira(s) inadimplido{s) em montante proporcional e

equivalente ao pagamento da indenizagdo pela Seguradora deixardo de integrar o
Patrim&nio Separado.

4.1.20.2.5 A Apdlice de Seguro contara com um resseguro da AIG Europe nos termos do
Contrato de Resseguro. O Contrato de Resseguro serd cedido para a Emissora de forma a
assegurar o pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da Apélice de Seguro,
caso a AIG Canada ndo consiga honrar com suas obrigacBes nos termos da Apdlice de
Seguro.

4.1.20.2.6. A Apdlice de Seguro terd vigéncia a partir das 00h00m (zero horas) de 30 de
novembro de 2016 até a 242 (vigésima quarta) hora do dia 30 de novembro de 2017 e
podera ser renovada a exclusivo critério da Seguradora.

4.1.21. Prioridade e Subordinacéo

4.1.21.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Mezanino e os CRA Subordinado (i) no
recebimento da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de Amartizagdo Extraordindria e/fou
Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitério
dos CRA; e (iv) na hipdtese de liquidagdo do Patriménio Separado, nSo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinag8o entre os titulares de CRA Sénior, observado
os itens 4.1,11.3 a 4.1.11,6,

4.1.21.2, Os CRA Mezanino preferem os CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e (iv) na
hipotese de liguidagdo do Patriménio Separade, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de CRA Mezanino, observado os itens 4.1.11.3
a4.1.11.6.

4.1.21.3. Os CRA Subordinado encontram-se em igualdade de condi¢Bes entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre seus titulares. Os
CRA Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino, nos
termos dos itens 4.1.21.1 e 4.1.21.,2 acima.

4,122, Classificacédo de Risco
4.1.22.1. Os CRA Sénior foram objeto de classificagio de risco outorgada pela Agéncia de

Classificac8o de Risco, tendo sido atribuida a seguinte nota de classificacdo de risco: (P)
Aaa.br (sf).
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4.1.22.2. A nota de classificagdo de risco mencionada no item 4.1.22.1 acima seré objeto de
revisdo trimestral, devendo os respectivos relatorios ser colocados, pela Emissora, &

disposicdo do Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.

4.1.22.3. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado ndo seréo objeto de classificaciio de risco.
4,1.23. Opcdo de Venda

4.1.23.1. Conforme descrito no Acordo Operacional, ndo obstante a existéncia da Apdlice de
Seguro, a Seguradora ndo estd obrigada a realizar 0o pagamento da indenizagdo objeto da
Apdlice de Seguro, nos casos em que houver, de forma justificada pela Seguradora, falha na
execucdo das tarefas de responsabilidade da Bayer, na qualidade de Agente Administrativo,
com relagdo, exclusivamente:

(i) a impossibilidade de cobranga dos Lastros por motivo relacionado & sua mé
formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com
relagdo a um registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizagdo;

(i) a falha no envio pela Bayer a Emissora das informagdes do Monitoramento,
entendida como (a) a sua n3o entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total
ou parcial, fora do prazo acordado, efou (c) pelo menos conter informagbes
materialmente incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas
pela Seguradora, exceto em relagdo as informacBes prestadas pelos
Distribuidores;

(iii) a incorrecdo de informagdo materialmente relevante, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro,
como justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizacdo, desde que tal
incorregao tenha sido causada exclusivamente pela Bayer;

(iv) caso a proposta, qualquer Preliminary Details Table, Definitive Details Table ou
Revised Details Table anexas a Apdlice de Seguro, encaminhadas pela Emissora,
com base exclusivamente nas informagdes disponibilizadas pela Bayer, para a
Seguradora sobre (a) os Produtores e suas respectivas CPR Financeiras, (b)
Distribuidores e seus respectivos CDCA e (c} respectivas Garantias, apresentem
uma incorrecac de informagdes necessarias para a contratagdo ou renovac8o do
Seguro materialmente relevante, ocasionada por culpa exclusiva da Baver,
conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um
registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da respectiva
indenizacao,

44 Z\DIg



4.1.23.1.1. Em tais hipdteses, a Opgdo de Venda somente deverd ser exercida contra a
Bayer apds o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento da indenizacdo em
razdo de qualquer das hipéteses descritas acima.

4.1.23.2. Uma vez verificada a situagdo prevista no item 4.1.23.1.1., a Emissora devera
exercer a Opgdo de Venda mediante notificagdo por escrito enderecada & Bayer, o qual
deverd efetuar o pagamento do Prego de Exercicio na Conta Emiss3o em até 30 (trinta) dias
corridos contados do recebimento da referida notificacgo ou em até 1 (um) Dia Util anterior
ao vencimentos dos CRA, o que ocorrer primeiro.

4.1.23.3. A responsabilidade da Bayer pela ma formalizacio dos Lastros e das Garantias
abrange os atos praticados por si e por seus subcontratados.

4.1.23.4. Em relagdo a Opc¢do de Venda descrita acima, a Bayer exime-se de qualquer
responsabilidade com relagdo & formalizacdo de Lastros e Garantias, caso os defeitos ou
erros de formalizacao sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam
terceiros a erro por parte de Participantes ou qualquer parte envolvida na formalizagdo dos
referidos documentos,

4.1.23.5. Os recursos equivalentes aoc Prego de Exercicio da Opcdo de Venda deverdo ser
pagos pela Bayer a Emissora na Conta Emissdo e integrardo o Patrimdnio Separado.

4.1.23.6. Os recursos atinentes ao Preco de Exercicio da Opg¢8o de Venda e pagos pela Bayer
a Emissora deverdo ser utilizados pela Emissora (nica e exclusivamente na Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA.

4.1.23.7. Em nenhuma hipétese a Bayer estard obrigada a pagar & Emissora montantes
superiores ao Prego de Exercicio da Opgéo de Venda.

4.1.23.8. Observado o disposto no item 4.1.20.3 deste Termo de Securitizacdo, no caso de
exercicio da Opgdo de Venda descrita neste item 4.1.23, a Bayer se sub-rogara nos direitos
do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao montante equivalente ac Pre¢o
de Exercicio da Opgd3o de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1 acima, devendo a
Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrurmentos necessarios ou
convenientes para que a Bayer possa se sub-rogar em tais direitos.

4.1.23.9. No caso da sub-rogagdo prevista no item 4.1.23.8 deste Termo de Securitizacéo,
os direitos do(s) CDCA(s) efou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais aoc montante
equivalente ao Prego de Exercicic da Opcdo de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1

acima deixaréo de integrar o Patriménio Separado.

4.1.24. Opgao de Compra Emissora
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4.1.24.1. Nos termos dos Boletins de Subscric§o dos CRA Subordinado, os Participantes
outorgardo em favor da Emissora a Opcio de Compra Emissora, que podera ser exercida
pela Emissora na hipdtese mencionada no item 4.1,24.3 abaixo, mediante o pagamento do
Prego de Exercicio da Opg¢do de Compra.

4.1.24.2. A Opcéo de Compra Emissora abrangera a totalidade dos CRA Subordinado e
podera ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 4.1.24.4 abaixo.

4.1.24.3. A Opgéo de Compra Emissora poderd ser exercida pela Emissora na hipétese de
inadimplemento pele respectivo Participante de qualquer obrigacdo pecunidria ou ndo-
pecuniaria prevista no respective CDCA efou CPR Financeira, desde que n&o sanada no
prazo de cura estabelecido no respectivo CDCA efou CPR Financeira, conforme o caso, seja
em seu vencimento original ou em caso de declaracdo do vencimento antecipado do
respectivo CDCA ou CPR Financeira.

4.1.24.4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipéteses previstas no item 4.1.24.3
acima, a Emissora poderd exercer a Opgdo de Compra Emissora até o montante inadimplido,
mediante o pagamento do Preco de Exercicio da Opgdo de Compra aos Titulares de CRA
Subordinado.

4.1.24.5, A Emissora comunicard o respectivo Participante acerca do exercicio da Opcdo de
Compra Emissora mediante envio de notificagdo escrita ao respectivo Participante.

4.1.24.6. Apds o exercicioc da Opgdo de Compra Emissora, a Emissora efetuarda o
cancelamento dos CRA Suberdinado que tenham sido objeto da Opgdo de Compra Emissora.

4.1.24.7. A Opgdo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora no periodo entre
a data de verificagdo da ocorréncia de guaisquer das condigdes para exercicio previstas no
item 4.1.24.3 acima e a data de liquidagdo integral ou Resgate Antecipado dos CRA Sé&nior.

4.1.25 Vencimento Antecipado

4.1.25.1. N&o havera vencimento antecipado dos CRA, mas td3o somente eventual
Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de
Securitizagdo.

4.1.26 Prestadores de Servico da Emissao
4.1.26.1. Os seguintes prestadores de servigos foram contratados no dmbito da Emissdo:

(a) Agentes de Cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: (i) o Luchesi

Advogados, sociedade de advogados com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo,

na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1500, 16° andar, torre Nova York, inscrita no CNP)/MF
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sob o n.° 03.873.308/0001-30; e (ii) a Afort Servigos e Solugdes Financeiras Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do
Bosque, n.° 1589, conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 16.966.363/0001-16 responsaveis, dentre outros, pelos procedimentos para
recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

(b) Custodiante, Escriturador e Agente Registrador: a Planner Corretora de Vaiores S.A.,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54;

() Banco da Conta Emissédo e da Conta Garantia: o Banco Santander (Brasil) S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com
estabelecimento na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdoc Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.© 2041, E 2235, Bloco A, inscrita no CNP)YMF sob o n.e
90.400.888/0001-42;

(d) Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no nudeo
administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco - SP, inscrita no CNPJ] sob o n®
60.746.948/0001-12;

(e) Agente Fiducidrio: a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
67.030.395/0001-46;

{f) Coordenador Lider: o Banco Santander (Brasil) S.A., instituigdo financeira integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.® 2041, E 2235,
Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42;

{9) Consultor Juridico: o TozziniFreire Advogados, sociedade de advogados com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Borges Lagoa, n.® 1328, inscrita no
CNP)/MF sob o n.¢ 48.109.110/0001-12;

(h) Auditor Juridico: o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.¢© 1500, 16 andar,
torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03,873.308/0001-30;
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(i} Agéncia de Classificagdo de Risco: a Moody’s América Latina Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, 12.551, 160 andar, inscrita no CNPI/MF sab o n.° 02.101.919/0001-05; e

i Formador de Mercado: o Bance Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuigdio de valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade
de S8o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.© 2041, E
2235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 90.400.888/0001-42.

Critérios e Procedimento para Substituicio dos Prestadores de Servicos

4.1.26.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia de Titulares de CRA: (i)
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; e (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda. Caso a Emissora
ou os Titulares de CRA desejem substituir a agéncia de classificacfio de risco em hipéteses
diversas daquelas previstas nesta clausula 4.1.26.2, tal decisdo deverd ser submetida 3
deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Cldusula 13 deste Termo de
Securitizagdo.

4.1.26.3. QO Agente Fiduciario serd substituido observado o procedimento previsto nas
cldusulas 11,7 a 11.10 deste Termo de Securitizagio.

4,1.26.4. O Banco liguidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacio
em Assembleia de Titulares de CRA, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos ndo sejam
prestados de forma satisfatdria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja rendncia ao desempenho de suas fungbes nos termos
previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipéteses
diversas daquelas previstas nesta clausula 4.1.26.4, tal decisSo devera ser submetida a
deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13 deste Termo de
Securitizagdo.

4.1.26,5, A CETIP podera ser substituida por outra cdmara de liquidagio e custédia
autorizada, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Titulares de CRA, nas
seguintes hipoteses: (i) se a CETIP falir, requerer recuperagdio judicial ou iniciar
procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencSo ou liquidacio
requerida ou (ii) se for cassada sua autorizag3o para execucdo dos servigos contratados.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir a CETIP em hipéteses diversas
daquelas previstas nesta cldusula 4.1.26.5, tal decis8o devera ser submetida & deliberacio
da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13 deste Termo de
Securitizagdo.

4.1.26.6. O Agente Registrador, Custodiante e Escriturador podera ser substituido (i) em
caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto & Emissora; (i) caso requeira ou por
qualquer outro motivo encontrar-se em processo de recuperagdo judicial, tiver sua faléncia
decretada ou sofrer liquidagdo, intervencdo judicial ou extrajudicial; (iii} em caso de
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superveniéncia de lei, regulamentacdo efou instrucdo de autoridades competentes que
impegam ou modifiquem & natureza, termos e condi¢Bes dos servigos prestados; e (iv) em
caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividades contratadas. Caso a Emissora
ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente Registrador, Custodiante e Escriturador
em hipoteses diversas daquelas previstas nesta cldusula 4.1.26.6, tal decisdo deverd ser
submetida & deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Cldusula 13
deste Termo de Securitizac8o.

4.1.26.7. Os Agentes de Cobranga poderdo ser substituidos caso (i) haja rendncia dos
Agentes de Cobranga ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos no Contrato de
Cobranga de Direitos de Créditos Inadimplidos; (ii) ocorra qualquer uma das seguintes hipéteses
de substitui¢do obrigatéria: (a) inércia ou morosidade dos Agentes de Cobranga em efetivar os
procedimentos de cobranga e renegociagdo, considerando-se os padroes e boas préticas de
cobranga praticados pelo mercado em geral; (b) verificagio de ineficcia dos procedimentos de
cobranga e renegociagdo implementados e iniciados pelos Agentes de Cobrancga, considerando-
se os padrles e boas praticas de cobranga praticados pelo mercado em geral; (c)
descumprimento dos termos e condigBes do Contrate de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos; e/ou (d) comprovagéo de falsidade, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer
declaragbes ou garantias prestadas pelo Agentes de Cobranga no Contrato de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos, bem como nos demais documentos relacionados & emisséo
dos CRA do qual os Agentes de Cobranca seja parte. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA
desejem substituir os Agentes de Cobranga em hipéteses diversas daquelas previstas nesta
clausula 4.1.26.7, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia de Titulares
de CRA, nos termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizac8o.

4.1.26.8. Caso haja falha no envio pela Bayer a Emissora efou a Seguradora de
relatdrios de monitoramento, conforme previsto no Acordo Operacional, a Bayer podera ser
substituida por empresa que seja apta a realiza tais servigos, sem necessidade de aprovagéo
em Assembleia de Titulares de CRA,

4.1.27. Liquidacéo dos CRA Subordinado

4.1.27.1. Na Data de Vencimento dos CRA e somente apds a liquidagdo integral dos CRA
Sénior e CRA Mezanino, caso haja recursos no Patrimdnio Separado, incluindo, mas ndo se
limitando, a valores disponiveis na Conta Emissdo efou na Conta Garantia, bem como
Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme aplicavel (“Ativos”) e desde que observada a
ordem de alocac3o de recursos estabelecida na clausula 12.1 abaixo, os CRA Subordinados
deverdo ser resgatados e cancelados pela Emissora por meio de pagamento em dinheiro ou
de dagdo em pagamento, na forma dos artigos 356 e sequintes do Coddigo Civil, com a
respeciiva entrega dos Ativos ac Agente Fiduciario, na qualidade de representante do
condominio dos Titulares de CRA Subordinado nos termos das cldusulas 4.1.27.2 e
4.1.27.2.1 abaixo.

4.1.27.1.1. Para efeitos do que prevé a cfdusula 4.1.27.1. acima, a Emissora deverd, em até
24 (vinte e quatro) horas (teis contadas da Data de Vencimento dos CRA e somente se
integralmente liquidados os CRA S$Sénior e CRA Mezanino, transferir os Ativos
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consubstanciados em recursos financeiros para conta indicada pelo Agente Fiducidrio que
esteja destacada do patrimdnio do Agente Fiducidrio e destine-se Unica e exclusivamente a
receber os recursos dos Titulares de CRA Subordinado, por meio de sistema eletrdnico de
transferéncia de recursos imediatamente disponiveis. Na hipdtese de os Ativos
consubstanciarem-se em Direitos de Crédito Inadimplidos, a Emissora devera endossar tais
Ativos expressamente ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante do condominio
dos Titulares de CRA Subordinado, na forma da legislagio em vigor e aplicavel aos
respectivos Ativos.,

4.1.27.2. Os Ativos dados em pagamento pela Emissora aos Titulares de CRA Subordinado,
por meio do Agente Fiduciario na forma prevista nas cldusulas 4.1.27.1. e 4.1.27.1.1. acima,
constituirdo um condominio, cujas fragBes ideais de cada Titular de CRA Subordinado serdo
calculadas de acordo com a proporcdo de CRA Subordinado detida por cada Titular de CRA
Subordinado sobre o valor total dos CRA Subordinado em circulagéo.

4.1.27.2.1. Para fins do disposto na clausula 4.1.27.2 acima, o Agente Fiducidrio fica desde
ja eleito como administrador do condominio formado pelos Titulares de CRA Subordinado, na
forma do Art. 1.323 do Codigo Civil.

4.1.2,7.2.2. Os Titulares de CRA Subordinado poderdo se reunir, a qualquer tempo apos a
formagdo do condominio de que trata a clausula 4.1.27.2. acima, para deliberar sobre a
substituicdo do Agente Fiducidrio como administrador do condominio, de acorde com as
regras de convocacgdo e quéruns que sejam aplicaveis ao condominio.

50 Q.\D"C‘



CLAUSULA QUINTA - DA RENOVACAO

5.1.Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA
possuent: (i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitdrio acrescide da
Remuneragdo, os quais estio devidamente identificados no Termo de Securitizacio,
atendendo inclusive ao que preceitua o artigo 40 da Lei n.© 11.076; e (ii) prazo de
vencimento anterior aos CRA, a Emissora poderd promover a Renovagdo, no prazo maximo
de 30 (trinta} dias contados da data de vencimento do CDCA ou CPR Financeira, caso o
pagamento ocorra na data de vencimento do respectivo CDCA ou CPR Financeira, conforme
previsto na presente Clausula Quinta. Caso o pagamento do CDCA ou CPR Financeira ocorra
antes da data de vencimento, a Emissora poderd promover a Renovagio, no prazo maximo
de 90 (noventa) da data do efetivo pagamento, ndo podendo ser maior do que 30 (trinta)
dias contados da data de vencimento do CDCA ou CPR Financeira, conforme previsto na
presente Cldusula Quinta.

5.2. Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a Emissora podera utilizar os referidos
recursos existentes na Conta Emissdo para aquisicdo de novos Direitos Creditdrios do
Agronegocio a fim de vincula-los aos CRA em montante e prazo compativeis para
pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio dos CRA. A aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ocorrerad desde que haja emiss3o de novos Lastros
efou aditamento das CPR Financeiras, hipitese em que esses substituirio os Lastros
quitados e serdo vinculados aos CRA objeto da Emisséo, passando a integrar o Patriménio
Separado, por meio de aditamento ao Termo de Securitizacio, no prazo maximo de 30
{trinta) dias da data de emiss&o dos novos Lastros_efou aditamento das CPR Financeiras a
fim de que o Termo de Securitizagdo continue contemplado as informacdes exigidas pelo
artigo 40 da Lei n.2 11,076, sendo também instituido Regime Fiduciario sobre os referidos
novos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Uma vez adquiridos efou aditados, os novos
Lastros, suas respectivas Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras passardo a
integrar a definigdo de “Lastros”, “Garantias Adicionais” e “Garantias CPR Financeiras”.

5.2.1. A Renovagdo ocorrera somente no caso de os Produtores efou Distribuidores
atenderem as seguintes Condicbes para Renovacdo: (i) a verificac3o de adimpléncia dos
seus respectivos Lastros, conforme o caso; (ii) a emissédo de novos Lastros efou aditamento
das CPR Financeiras, conforme o caso, até as respectivas Datas de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (iii) a renovag8o, pela Seguradora, do limite de crédito do
respectivo Participante até a Data de Vencimento, conforme discricionariedade da
Seguradora; e (iv) a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

5.2.2. Caso ndo ocorra & Renovagdo dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de
vencimento do CDCA ou CPR Financeira, conforme previsto na presente Clausula Quinta ou
na hipdtese de restarem recursos disponiveis na Conta Emissdo apds a Renovacdo, a
Emissora utilizara tais recursos disponiveis na Conta Emiss8o para promover a Amortizacdio
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Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA, observados os itens 4.1.11 e 12.1 deste
Termo de Securitizagdo.

5.3. Os recursos advindos da Renovagdo serdo utilizados na seguinte ordem: (i) pagamento
de Despesas relacionadas a Renovagdo; (ii) composicdo da Reserva de Renovacgdio; e (iii)
apds o atendimento das CondigSes para Pagamento do Prego de Aquisiciio, a aquisicdo de
Insumos da Bayer.

5.4. A decisdo de renovagdo da Apodlice de Seguro até a Data de Vencimento, serd
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que nfo h& qualquer garantia
de que haverd a Renovacdo, ainda que os Participantes atendam a todas as demais
CondigBes para Renovacio,

5.5, A Reserva de Renovagdo sera utilizada para integralizar os CRA Subordinado II efou
CRA Subordinado III a serem subscritos pelos Participantes.

5.6. Em raz8o da Renovacgdo, a Bayer devera subscrever e integralizar CRA Mezanino II
e/ou CRA Mezanino IIl em montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos novos
Lastros trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneragdo, considerando que a Taxa DI
utilizada seré a implicita dos Contratos de Op¢do DI, conforme o caso, desde a respectiva
data de vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificacdo da Performance.

5.7. A Renovacdo somente podera ser promovida até a compra de Lastros com data de
vencimento até novembro de 2019, sendo vedada a aquisicio de novos Lastros ou
aditamento das CPR Financeiras com data posterior essa.

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUIGCAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicio dos CRA Sénior

6.1. Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforgos
de colocagao para a totalidade dos CRA Sénior, nos termos da regulamentagdo aplicave! e do
Contrato de Distribuigdo.

6.2. A distribuigdo publica dos CRA tera inicio a partir da (i) obtengdo do registro
definitivo da Oferta; (ii) data de divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (iii)} disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo da Oferta.

6.3. Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme
definidos no art. 9-B da Instrugdo n.© CVM 539, ndo existindo fixagdo de [otes maximos ou
minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizard a colocacdo dos CRA
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Sénior perante os Investidores Qualificados interessados, podendo levar em conta suas
relagBes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

6.3.1. Os Investidores Pessoas Vinculadas poderdo realizar suas aquisi¢des dentro do
prazo méaximo de colocacdc dos CRA Sénior estabelecido para os investidores em
geral, sendo que, em caso de haver excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de CRA Sénior objeto da Oferta, as ordens de investimento de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do disposto no art. 55 da
Instrugdo CVM n.° 400, exceto pelas ordens encaminhadas por instituicdo contratada
pela Emissora para prestagdo dos servigos de formador de mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade méxima de valores rmobilidrios a ser subscrita
pelo formador de mercado estardo divulgados no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo da Oferta, nos termos do pardgrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM
n.¢ 400.

6.3.2. Caso o total de CRA Sénior correspondente & demanda dos Investidores Qualificados
exceda a guantidade de CRA Sénior objeto da Oferta, serfio atendidas as intengfes de
investimento que indicaremn a menor taxa, adicionando-se as intengdes de investimento que
indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todas as intengbes de investimento admitidas que indicaram até a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding serdo rateadas entre os Investidores Qualificados pelo
Coordenador Lider. O rateio dos CRA Sénior serd realizado pelo Coordenador Lider, com
anuéncia da Emissora, de maneira discriciondria e de forma a levar em conta suas relagdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratéqica.

6.3.2.1. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizard a colocac8o dos
CRA Sénior perante os Investidores Qualificados interessados, podendo levar em
conta suas relagbes com clientes e cutras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica.

6.3.2.2. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sera aceita a participacdo de
Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, até o percentual maximo de 100% {cem por cento) de participacdo em
relagao ao volume da Oferta.

6.3.2.3. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida, sem
recebimente de qualquer tipo de reservas de parcelas e volumes e sem fixacio de
fotes minimos ou maximos, perante o Coordenador Lider efou Participantes Especiais.
O Investidor Qualificado deverd descrever nas intences de investimento suas
condigBes, que sejam: (i) a taxa minima de Remuneracdo que aceitam auferir para
0s CRA Sénior que desejam subscrever, observado que a Taxa de Remuneragdo
méaxima sera de 102% (cento e dois por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI; e
(ii} a quantidade CRA Sénior que desejam subscrever.
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6.3.2.4. Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior
em 1/3 (um tergo) dos CRA Sénior, ndo sera permitida a colocacdo de CRA Sénior
perante Pessoas Vinculadas e as intengdes de investimento realizadas por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400, exceto pelas ordens encaminhadas por instituicdo contratada pela Emissora
para prestagdo dos servigos de formador de mercado, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita pelo
formador de mercado estardo divulgados no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo da Oferta, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVYM
n.© 400.

6.4. O prazo maximo de colocagdo dos CRA Sénior sera de até 6 {seis) meses contados da
publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

6.5. A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuig8o parcial dos CRA Sénior,
desde que apos a Data de Emissdo haja colocag¢do de, no minimo, o Montante Minimo, sendo
que os CRA Sénior que ndo forem colocados no dmbito da Oferta sero cancelados pela
Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e desde que apds a Data de Emissdo, a
Emissora poderd decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente
ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior que ndo foram colocados.

6.5.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no dmbito da Oferta poder3o, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicicnar sua adesfo 3
Oferta & distribuigdio (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma proporcdo
ou quantidade minima de CRA Sénior nos termos do disposte nos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n.¢ 400, observado que na falta da manifestacio, presumir-se-a o interesse
do Investidor Qualificado em receber a totalidade dos CRA Sénior ofertados por eles.

6.5.2. A Emissdo e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opgdo de CRA Adicionais efou da Opcdo de Lote Suplementar.

6.5.2. Na hipdtese de ndo atendimento das condigdes referidas nas alineas (i) ou (ii) do
item 6.5.1 acima, ou na hipdtese de n&o colocagdo do Montante Minimo, conforme o caso,
os Investidores Qualificados que j8 tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no &mbito
da Oferta terdo seus CRA Sénior resgatados pela Emissora.,

6.5.3. Exceto pelas condigbes expostas na Cldusula 6.5 acima, a Oferta é irrevogavel e ndo
estd sujeita a condigBes legitimas que ndo dependam da Emissora, da Cedente, da Bayer ou

de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instruc8o CVM 400.

Colocacdo Privada de CRA Mezanino e CRA Subordinado
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6.7. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado serfio objeto de Colocagio Privada e serdo
adquiridos exclusivamente pela Bayer e pelos Participantes, respectivamente.

6.7.1. Na hipdtese de ndo colocagdo do Montante Minimo, a Bayer e os Participantes
receberdo da Emissora os montantes utilizados na integralizaco dos CRA Mezanino e dos
CRA Subordinado, respectivamente, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da ndo
colocagdo do Montante Minimo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer
remuneragao ou atualizagao.

6.8. Os CRA Mezanino e CRA Subordinado que ndo forem subscritos e integralizados no
é&mbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e
desde que apds a Data de Emissdo, a Emissora poderd decidir por reduzir o Valor Total da
Emissdo até um montante equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA
Mezanino € CRA Subordinado que nédo foram colocados.

Declaracfes

6.9. Para fins de atender o que prevé o item 15 e 4 do anexo III da Instrugdo CVM n.© 414,
seguem como Anexos II, III, e IV e V ao presente Termo de Securitizagdo declaracdes
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos
artigos 9¢ a 16 da Lei n.9 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiducidrio sobre os Direitos
Creditorios do Agronegécio lastreados ao presente Termo de Securitizagiio, sobre as
Garantias CPR Financeiras, as Garantias Adicionais, se houver, sobre a Reserva de
Renovagao, se houver, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados na Conta
Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opgdo DI, bem
como do investimento em Qutros Ativos, e sobre o seguro chieto da Apélice de Sequro, nos
termos da declarag@o constante do Anexo VII deste Termo de Securitizagdo.

7.2. Os Lastros, as Garantias CPR Financeiras, as Garantias Adicionais, a Reserva de
Renovagdo, 0 seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que
venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive agueles
eventualmente auferidos em razdo do Contrato de Opcdo DI, bem como dos investimentos
em Qutros Ativos, sujeitos aoc Regime Fiduciario ora instituido, sio destacados do patriménio
da Emissora, passando a constituir Patriménio Separado distinto e responderao apenas pelas
obrigagdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrim8nio Separado e
respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizac8o, estando
isentos de qualquer acdo ou execugdo de outros credores da Emissora que nio sejam os
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Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitiza¢do, nos
termos do artigo 11 da Lei n.? 9,514,

CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observade o disposto no item 9.1 abaixo, a Emissora administrara o Patrimdnio
Separado instituido para os fins desta Emissfo, promovende as diligéncias necessarias a
manutengao de sua reguilaridade, bem como mantendo registro contdbil independentemente
do restante de seu patriménio e elaborando e publicando as respectivas demonstracdes
financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n.° 9.514.

8.1.1. A arrecadagdo, o controle e a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo
atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas
custas e sob sua responsabilidade, cabendo-ihes: (i) o controle da evolugdo do saldo
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) o controle e a guarda dos recursos que
transitardo pela Conta Emisséo e pela Conta Garantia; e (iii) a emissfo, quando cumpridas
as condicdes estabelecidas, dos respectivos termos de liberagiio das Garantias Adicionais e
das Garant[as CPR Financeiras.

8.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por dolo ou
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1, A ocorréncia de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado ensejaréd a assungdo imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano ou requerimento,
pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo contestado,
devidamente elidido por depodsito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o

caso, no prazo legal;
(iii) decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizac8o, ndo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento originai,
desde que a Emissora tenha recebido as prestacbes devidas em razio de sua
titularidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio; e

(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
neste Termo de Securitizagdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario neste sentido.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liguidacdo do Patriménio
Separado e assumida a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio, este
deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre a eventual liquidagdo do
Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA deverd ser convocada mediante
edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 30
{trinta) dias contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocacdo que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd
realizada. Na hipdtese de ndo instalagdo da assembleia em primeira convocagdo, deverd
ocorrer nova convocagao por meio da publicagdo de novo edital que deverd informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd realizada em segunda
convocacdo. A referida assembleia serd realizada, em segunda convocagio, em prazo igual
ou superior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 acima, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual deverd ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimédnio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberado a continuidade da administragdo do
Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou a nomeagdo de outra institui¢do
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicBes e termos para sua administragdo,
bem como sua remuneracao.

9.3.1. A deliberagdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patrimdnioc Separado deverd ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulagdo.,

9.4, A liquidagdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do Patrimdnio Separado ao Agente Fiduciario (ou & instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo
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administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberago dos
Titulares de CRA: (i) administrar os Lastros que integram o Patriménio Separado, (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos
dos Lastros, dos direitos creditérios relativos ac seguro objeto da Apdlice de Seguro, das
Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras que lhe foram transferidas, (iii) ratear
0s recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporc8o de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo referente & prioridade dos CRA Sé&nior em relagdo aos
CRA Mezanino e CRA Subordinado, bem como & prioridade dos CRA Mezanino em relacdo
20s CRA Subordinado, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Lastros eventualmente n&o
realizados aos Titulares de CRA, na proporgdo de CRA detidos.

9.5. A realizagdo dos direitos dos beneficidarios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditorios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores
que venham a ser depositados na Conta Emiss&o e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em raz&o dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituictes
Autorizadas, as Garantias Adicionais e as Garantias CPR Financeiras integrantes do
Patriménio Separado, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei n.° 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.

CLAUSULA DEZ - DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
10.1.A Emissora neste ato declara gue:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessdrias a
celebragdo deste Termo de Securitizac8o, &8 Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagio
tém poderes estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivas mandatos em pleno vigor;

(iv) ¢ e serd legitima e Unica titular dos Lastros;
(v) ¢é e sera responsdvel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores e nas

cendicdes descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras, conforme o caso, vinculados
a presente Emissdo;
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(vi) os Lastros encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 8nus, gravames ou
restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizaco;

(vii) ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agBes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer
Participante ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a
afetar os Lastros ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizacdo;

(viii) nSo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

(ix) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigac8o legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acorde com as seus termos e condicdes.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagBes assumidas neste Termo de Securitizag3o, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracges financeiras;

(ii) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, os seguintes
documentos e informactes:

(a) qualgquer informacgdo ou copia de quaisquer documentos que razoavelmente
Ilhe sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros efou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatérios
de gestdo e posicio financeira referentes ao Patrimfnio Separado;

(b) copias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de
Administragdo e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

{c) <cdpia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial cu administrativa

recebida pela Emissora (o prazo de 5 {cinco) Dias Uteis sera contado da
data de seu recebimento).
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(iii) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por auditores
independentes devidamente registrados perante a CVM:

{iv) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario e com o de acordo do Agente Fiducidrio e da Bayer, com
recursos do Patrim6nio Separado e caso estes estejam disponiveis no Patriménio
Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessédrias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagio de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive,
as despesas relacionadas com:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificacBes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b} exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro as
Garantias CPR Financeiras e as Garantias Adicionais;

{c) extracdo de certiddes;

{(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessérias ao desempenho das fungbes; e

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo
da Emissao, e/ou da legislagdo aplicavel.

(v) manter sempre atualizado seu registro de companhia abeirta na CVM;

{vi} n&o realizar negdcios efou operagfes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (¢} que n3o tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizc do cumprimento das demais disposiches estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

(vii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, compromeier o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;
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(ix)

(x)

(xi)

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continug, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o
disposto na Clausula Quinze, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagfes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patriménioc Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
¢om os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ac Agente
Fiduciario o acesso irrestrito acs livros e demais registros contdbeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacBes ou aprovacbes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualguer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societérios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela
legislagdo tributéria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em peifeita ordem;

{c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

{d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam
depositados na CETIP, conforme o caso.

contratar instituicio financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantide em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Tifulares de CRA;

fazer constar nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o
Patrimédnio Separado ndo respondera pelo pagamento de guaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos;
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(xv) cumprir com todas as obrigac@es estipuladas na Apblice de Seguro; e

{xvi) efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovacdo ou contratacdo,

conforme o caso, da Apdlice de Sequro, casc ocorram referidas renovaciac ou
contratacdo.

10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatido das informagdes e declaracBes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores.

CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como Agente Fiduciario da Emissdo que,
neste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e do presente Termo de SecuritizagSo,
representar perante a Emissora, os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA.,

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacio;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigbes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo
de Securitizagao, incluindo a aquisigdo dos Lastros;

(vi) verificard a regularidade da constituicdo das Garantias CPR Financeiras e das
Garantias Adicionais, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(vii) n&o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por Agbes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;
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(viii} ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas nos

(ix)

(x)

artigos 9¢ e 10 da Instrugdo CVM n.° 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;
e

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugio CVM
n.0 28 tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funcbes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas functes até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituigdo, conforme o caso.

11.4. Sé&o obrigagbes do Agente Fiduciario:

)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuagdo da Emissora na gestdo do Patrimbnio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo das Garantias CPR Financeiras e das
Garantias Adicionais, dos Lastros, dos direitos relativos ao seguro objeto da
Apdlice de Seguro, dos valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e
na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
investimentos em Qutros Ativos junto as InstituicBes Autorizadas e decorrentes de
Contratos de Opgdc DI, vinculados ao Patriménio Separado caso a Emissora ndo o
faca;

exercer, na ocorréncia de qualguer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado,
a administracdo do Patrimédnioc Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liguidagdo do
Patriménio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungae, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;
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(vii) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(viil) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag8es constantes das propostas de
modificagtes nas condigtes dos CRA;

(ix) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas as omisses,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{(x) verificar a regularidade da constituigdo das Garantias CPR Financeiras e das
Garantias Adicionais, observande a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

(xi) intimar o reforgo das Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras, na
hipotese de sua deterioracdc ou depreciacio, na forma disposta nos Documentos
da Operagéo, de acordo com os seus termos e condicBes;

(xii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissGes ou
inverdades constantes de tais informacgdes;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante anuncio
publicado no jornal "0 Estado de S.Paulo”;

{xv} comparecer & Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

{xvi) manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

{xvii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo que
possa vir a ser de seu interesse;

{xviii) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de quaiquer inadimpléncia das
obrigagbes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou
liquidacdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeagao do liquidante;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo e
todas aquelas impositivas de obrigacbes de fazer e ndo fazer; e
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(xx) disponibilizar, quando solicitado, o valor unitério de cada CRA, caiculado pela
Emissora, aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado,
através da central de atendimento do Agente Fiducidrio efou do website
www.fiduciario.com.br.

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, como remuneracio pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizag3o,
parcelas anuais de R$18.000 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo e as
demais ne mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneragdo definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apds
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario.

11.5.2. As barcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas (IGP-M) ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragdo devida ao
Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracgdo,
calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos, tais como impostos sobre servicos de qualguer natureza (ISS),
PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social) e COFINS (Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se ¢ imposto de renda, de
responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4, Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as obrigacbes assumidas por ela
no presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de repactuacdo das condigdes contratuais
apés a subscricio dos CRA, sera devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragao adicional
correspondente a R$250,00 {duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado pelo Agente Fiducidrio (i) na assessoria aos Titulares de CRA, (ii) no
comparecimento a reunides com a Emissora efou com Titulares de CRA, (iii) na
implementacdo das consequentes decisbes dos Titulares de CRA e da Emissora e (iv) na
execucdo das Garantias CPR Financeiras e das Garantias Adicionais. A remuneragdo adicional
descrita neste item 11.5.4 deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de entrega do respectivo relatério demonstrativo
do tempo dedicado pelo Agente Fiducidric para a execugdo dos servigos descritos no
presente item.
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11.5.5. Sem prejuizo da atualizacdo prevista no item 11.5.2 acima, em caso de mora no
pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia das parcelas de remuneracdo, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)} ao més e multa
nao compensatdria de 2% sobre o valor devido.

11.6. O Patriménio Separado ressarcird, o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificagBes, extragdo de certidBes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria efou
fiscalizago, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da
Apdlice de Seguro, entre outros, ou assessoria legal, aos Titulares de CRA, publicacBes em
geral {(entre as quais: edital de convocagdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da
Assembleia de Titulares de CRA, anlncio comunicando que o relatério anual do Agente
Fiduciario encontra-se a disposigdo etc.), transportes, formador de mercado, alimentagéo,
viagens e estadias, desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos
e interesses dos detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se
refere esta cldusula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apos a entrega a Emissora dos
documentos comprobatoérios das despesas efetivamente incorridas.

11.7 O Agente Fiducidrio poderad ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervenc3o, liquidac8o, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo Agente
Fiduciario.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de
seu substituto:

(i) a qualguer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA; ou

(ii) na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiduciaric de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberagdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o quorum de maioria simples descrito no item
13.11 abaixo.

11.9. O Agente Fiducidrio eleito em substitui¢do assumird integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de

Securitizagdo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.
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CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCACAQ DE RECURSOS

12.,1. A partir da Data de Emiss&o até a liquidac&o integral dos CRA, a Emissora obriga-se
a utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizacio dos CRA efou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, & seguinte ordem
de alocagio (“Ordem de Alocacdo de Recursos”), observado o item 4.1.11:

(i) constituicdo ou recomposigdo do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;
(i1) pagamento do Preco de Aquisicdo;

(iii}) pagamento da Remuneragdo dos CRA Sénior e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior, proporcionalmente;

(iv) pagamento da Remuneragdc dos CRA Mezanino e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino, proporcionaimente;

(v) pagamento da Remuneragdo dos CRA Subordinado e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, proporcionalmente; e

(vi) devolugdo aos Titulares de CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Emissdo efou Conta Garantia, conforme o caso, apds o integral cumprimento das
obrigagdes descritas neste Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA TREZE - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA gque representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo.

13.3. A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante anuncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal *Q Estado de S&o Paulo”, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais de acionistas
constantes da Lei das Sociedades por AgOes, da regulamentagdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizacdo.

13.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA
serdo convocadas com antecedéncia minima de 30 {(trinta) dias, por meio da publicacdo de
edital na forma de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”. Na hipdtese de ndo instalagdo da



assembleia em primeira convocagdo serd realizada segunda convocacdo. A referida
assembleia sera realizada, em segunda convocagdo, em prazo igual ou superior a 8 (oito)
dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

13.3.2.Independentemente das formalidades previstas na legislagio e regulamentacdo
aplicdveis e neste Termo de SecuritizagSo, serd considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em CirculacSo.

13.3. Aplicar-se-a & Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.®
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por AgGes, a respeito das assembleias
gerais de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, com poderes devidamente
constituidos ha menos de 1 {(um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

13.4. Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com
qualquer nimero.

13.5. Observado o item 13.6 abaixo, cada CRA em Circulacdo corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de
CRA ou n&o.

13.6. Para efeito da constitui¢io do quborum de instalacdo efou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Treze, serdo considerados apenas os titulares dos CRA em Circulagdo. Para

efeitos de quérum de deliberagdo nio serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.7. Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora, da Bayer e de
prestadores de servigo da Emiss&do nas Assembleias de Titulares de CRA.

13.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembieia de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informagdes gue lhe forem solicitadas.

13.9. Observado o item 13.6 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA
cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

{iv) aquele que for designado pela CVM,
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13.10. Exceto conforme estabelecide neste Termo de Securitizagdo, as deliberagdes serdo
tomadas, €m primeira convocacdo ou em qualquer convocacio subseqguente, pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagio presentes & reunido.

13.11. Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula Treze, qualquer termo ou condigdo deste
Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado case a alteragdio seja aprovada pelos
titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

13.12. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo
ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre
que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exigéncias das autoridades competentes, das cidmaras de liquidagdo onde os CRA estejam
registrados para negociagdo, de normas legais ou regulamentares; e (ii) da correcdo de
erros efou ajustes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer Documento da
Operagdo, que ndo afetem os direitos dos Titulares de CRA; (iii) de vincular os novos
Lastros, as novas Garantias CPR Financeiras e as novas Garantias Adicionais & defini¢So de
Lastros, Garantias CPR Financeiras e Garantias Adicionais, respectivamente, bem como ao
Patriménio Separado, tendo e vista a instituicdo do Regime Fiducidrio.

13.13. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns
de instalaco e de deliberagdo estabelecidos neste Termo de Securitizago, serfio
consideradas vdlidas e eficazes e obrigarSo tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto o
Titular de CRA Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou
ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, conforme ¢ caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiducidrio o resultado
da deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da
realizacao da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS, DESPESAS DA EMISSAOQ E
DESPESAS DE RESPONSABILIDADE DOS TITULARES DE CRA

14.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora
mantera como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissdo e/ou aplicados em Outros
Ativos, os recursos a que se refere o item 4.1,18.

14.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiducidrio o-valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.
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14.3. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patriménio Separado por meio
do Fundo de Despesas:

(i) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, a
ANBIMA, a CETIP;

(ii)) o prémio devido a Seguradora em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro e sua
eventual prorrogacdo, bem como de qualquer comissdo, tributos e encargos
devidos em razdo da emissdo ou renovagdo da referida Apdlice de Seguro;

(iii) o pagamento de qualquer comissdo, tributos e encargos devidos em razdo da
contratagao de nova seguradora e emissdo de nova apdlice de seguros;

(iv) a comissdo de estruturacio, a comissdo de emissdo, comissdo de revolvéncia, bem
como as comissfes de coordenagae, colocacdo e sucesso dos CRA;

(v) custos e despesas relativos a realizagdo de apresentagbes a investidores (road
show) e marketing;

{vi)} despesas com confeccdo de prospecto no dmbito da Oferta;

{vii) despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigagao dos Participantes continuarem cobrigados ao pagamento de tais custos e
despesas;

(viii) honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servigo de
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Banco Bradesco S.A., Agente
Fiduciario e Agentes de Cobranga;

(ix)} honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboragdo dos Documentos da Operagdo,
realizac8o de diligéncia legal e emissdo de opinido legal;

{x) honorarios referentes & gestdo, realizagdo e administracdo do Patrim&nio Separado

e, na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patrim&nio Separado, as despesas
com cobranga;

(xi) despesas necessarias para 0 monitoramento pela Bayer ou por terceiros das
lavouras dos Produtores;

(xii) honorarios e demalis verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificacdo de
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(xiii) despesas com a eventual publicacdo de aviso ao mercado, anuncio de inicio e
andncio de encerramento no contexto da Oferta, na forma da regulamentaco
aplicdvel;

(xiv) despesas decorrentes da celebragdo pela Emissora do Contrato de Opgédo DI;

(xv) tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuigdo
de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsaveis tributarios;

(xvi) eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentagdo de convocaciio e societdria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicdvel;

(xvii) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes do PatrimOnio Separado;

{xviii) eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
a¢bes judiciais ajuizadas com a finalidade de resquardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes do
Patriménio Separado, das Garantias CPR Financeiras e das Garantias Adicionais;

(xix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora efou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrim&nic
Separado;

{xx) honorarios e despesas incorridos para procedimentos extraordindrios que sejam
atribuidos a Emissora, incluindo mas ndo se limitando aos esforgos de cobranga
dos Direitos de Credito Inadimplidos; e

{xxi) quaisquer taxas, impostos ou contribuigBes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei & Emissora efou ao Patrimdnio
Separado.

14.4. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, que ndo incidem no
Patrimdnio Separado, (i) os tributos previstos no Anexo VIII a este Termo de Securitizacdo,
bem come (ii} todas e quaisquer despesas descritas neste Termo de Securitizacdio de
responsabilidade dos Participantes, da Bayer, da Cedente ou da Seguradora, conforme
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aplicavel, caso as mesmas n3o sejam pagas pelos seus respectivos responsaveis e os
recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para pagamento de tais despesas.

14.5. O tratamento fiscal relacionado aos CRA estd descrito no Anexo VIII a este Termo de
Securitizagdo.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagOes para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de avisos no
jornal *O Estado de S. Paulo”, obedecidos o0s prazos legais e/ou requlamentares.

15.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado no artigo 54-A da
Instrucdo CVM n.0 400, assim como prontamente informard tais fatos diretamente ao
Agente Fiducidrio por meio de comunica¢do por escrito.

15.3. As demais informagBes periddicas da Emissio efou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informactes Periodicas e Eventuais da C¥M.

CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECU RITIZACAO

16.1. Este Termo de Securitizagdo serd entregue para o Agente Fiduciario, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, para gue seja
declarado pelo Agente Fiducidrio o Patriménio Separado a que (i) os Lastros; (ii) as
Garantias Adicionais; (iii) as Garantias CPR Financeiras; (iv) a Reserva de Renovacgdo, se
houver; (v) o seguro objeto da Apodlice de Seguro; (vi) o Fundo de Despesas; e (vii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, conforme o
caso, estdo afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICACOES

17.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualguer das Partes conforme disposigbes
deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste
Termo de Securitizag8o.

Se para a Emissora

QOCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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Rua Beatriz, n.® 226

Sdo Paulo, SP

CEP: 05445-040

Home Page: www.octante.com.br

At.: Guilherme Antonio Muriano da Silva / Jennifer Padilha / Renata R, Breda Buranello
Telefone: (11} 3060-5261 / (11) 3060-5250

Fac-simile; (11) 3060-5259

Correio eletrdnico: gmuriano@aoctante.com.br / inaditha@octante.com.br /
renata@octante.com.br / crabayer@octante.corn.br

Se para 0 Agente Fiduciario

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3,900, 10¢ andar

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.; (11) 2172-2628/ Tatiana Lima

Fac-simile: (11) 3078-7264/ (11) 2172 - 2613

Home Page: www.fiducidrio.com.br

Correio Eletrénico: vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@pianner.com.br;
tlima@planner.com.br

17.2. As comunicagOes referentes a este Termo de Securitizagdo serfc consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por
fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverSo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer inforrmagao acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte gue tiver sua
informacdo alterada.

CLAUSULA DEZOITO - DISPOSIGCOES GERAIS

18.1. N3o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito, faculdade ou remedio que caiba ac Agente Fiducidrio e/ou aos Titulares de
CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia ags mesmaos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou medificacdo de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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18.2. O presente Termo de Securitizacdo € firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.3. Observado o item 13.12 acima, todas as alteragdes do presente Termo de
Securitizagdo, somente serSo vidlidas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os qudruns previstos neste Termo
de Securitizacdo; efou (ii) pela Emissora.

18.4. Caso qualquer das disposicBes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade
nas deliberagbes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda,
sob qualquer hipotese, responsével pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEIGAO E LEGISLACAO APLICAVEL
19.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios deste Termo
de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja ou venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizagdo € regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo ¢ firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2016.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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ANEXOI-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA
- , N° do Data de
Razao Social -
CNPJ CDCA | Vencimento | valor (R§)
AGS COMERCIO E
REPRESENTACOES DE PRODUTOS | 07.045.111/0001-63 100 30/06/2017 R$ 876.423,65
AGRICOLAS LTDA. - EPP
AGS COMERCIO E
REPRESENTACGES DE PRODUTOS | 07.045.111/0001-63 101 30/11/2017 R$ 364.626,83
AGRICOLAS LTDA. - EPP
COOATOL COMERCIO DE INSUMOS
ORO e D INS! 09.285.041/0001-46 104 30/04/2017 R$ 3.273.007,42
COOATOL COMERCIO DE INSUMOS
ACROPECUARIOS Ton, 09.285.041/0001-46 105 30/05/2017 R$ 838.611,99
CULTURA AGRONEGOCIOS LTDA. | 07.366.063/0001-05 106 ©30/09/2017 R$ 2.464.675,38
DEFAGRO DEFENSIVOS AGRICOLAS | 33 437.881/0001-07 108 30/09/2017 R$ 1.848.506,54
DUQUIMA AGRONEGOCIOS LTDA. | 00.808.895/0001-73 109 30/05/2017 R$ 3.122.159,31
PARCERLA PROL'%‘SLOS AGRICOLAS | 1z 093 041/0001-69 110 30/06/2017 R$ 1.175.334,79
PARCERIA PRODUTOS AGRICOLAS | 05.983.041/0001-69 111 30/11/2017 R$ 1.270.299,70
PONTUAL AGRON. COM. REP. LTDA | 07.347.411/0001-05 112 02/06/2017 R$ 2.317.850,51
SANSAO & FLORINDO LTDA, 03.831.184/0001-20 113 30/11/2017 R$ 7.621.798,21
PLANTEC AGRICOLA COMERCIO E
ePREEn i COMERCIC 11.447.580/0001-86 116 30/06/2017 R$ 4.701.339,18
AGROMAVE MSLIN0S AGRICOLA 1| 47.534.730/0001-22 117 30/11/2017 R$ 5.081.198,81
LUXOR DEFENSIVOS COMERCIO E )
REPRESENTACSES LTDA 08.523.190/0001-20 118 30/06/2017 R$ 3.526.004,38
PLANTAR COMETRS:\O DEINSUMOS | -5 615.128/0001-94 119 30/08/2017 R$ 3.654.209,39
R.D. COMERCIOQ E
REPRECERTACOS LTDA. 33,073.438/0001-59 120 30/10/2017 R$ 5.002.847,52
REFERENCIA AGRO INSUMOS LTDA- | 07.900.717/0001-39 | 121 30/06/2017 R$ 5.876.673,97
AGRO FERRARI PRODUTOS
O o PRoDY 65.651.788/0001-41 122 30/10/2017 R$ 2.501.423,76
AGROCAMPANHA REPRESENTACOES
e FEPRESED 10.422.503/0001-09 123 05/06/2017 R$ 3.340.175,54
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AGROFEL AGRO COML LTDA 03.415.222/0001-63 124 30/06/2017 R$ 17.630.021,91
AGROFUTURA COMERCIO E
REPRESENTACOES DE INSUMOS 05.883.738/0001-68 125 30/05/2017 R$ 2.288.716,23
AGRICOLAS LTDA.
AGROINSUMOS COMERCIAL
AGRICOLA LTDA 02.072.608/0001-57 126 30/11/2017 R$ 5.081.198,81
AHL DISTRIBUIDORA S/A 04.469.502/0001-17 127 30/11/2017 R$ 6.351.498,51
ATIVA COMERCIO E
REPRESENTACOES DE PRODUTOS | 04.303.539/0001-70 128 30/11/2017 R$ 3.175.749,25
AGROPECUARIOS LTDA
BOCCHI INDUSTRIA E COMERCIO
DE CEREALS LTDA 02.987.873/0001-55 129 30/06/2017 R$ 2.350.669,59
BUSATTO & BASTOS LTDA. 15.926.488/0001-50 130 30/10/2017 R$ 1.804.770,90
CANAA - COMERCIO DE INSUMOS
AGROPECUARIOS LTDA. 07.449.674/0001-17 131 30/06/2017 R$ 1.175.334,79
CANAA - COMERCIQ DE INSUMOS
AGROPECUARIOS LTDA. 07.449.674/0001-17 132 30/09/2017 R$ 1.232.337,69
CASA TREVO COMERCIAL AGRICOLA | g7 571.638/0001-86 133 30/06/2017 R$ 9.402.678,35
CIMOAGRO COMERCIO E
REPRESENTACAO AGROPECUARIA | 02.523.485/0001-23 134 30/08/2017 R$ 14.560.022,88
LTDA.
COMITIVA PRODUTOS
AGROPECUARIOS LTDA. 10.923.912/0001-99 135 30/10/2017 R$ 2.501.423,76
COPAGRIL COMERCIAL AGRICOLA
PLCCOLT LTDA. 90,234.972/0001-33 136 30/05/2017 R$ 3.465.065,90
COPLACANA 54.366.547/0001-34 137 30/10/2017 R$ 6.253.559,40
DEDEAGRQ COMERCIO E
REPRESENTACOES DE PRODUTOS | 01.937.817/0001-53 138 30/06/2017 R$ 1.567.113,06
AGRICOLAS LTDA.
DEDEAGRQ COMERCIO E
REPRESENTACOES DE PRODUTOS | 01.937.817/0001-53 139 30/07/2017 R$ 1.590.478,76
AGRICOLAS LTDA.
DEDEAGRQ COMERCIO E
REPRESENTACOES DE PRODUTOS | 01.937.817/0001-53 140 30/10/2017 R$ 1.667.615,84
AGRICOLAS LTDA.
DISTRIBUIDORA PITANGUEIRAS DE )
PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA. | 82:069.113/0001-08 141 30/11/2017 R$ 19.689.645,37
DSG COM.E REP. DE INS.
AGRICOLAS, MAQUINAS E i
IMPLEMENTOS AGRICOLAS, PROD. | 20-864.412/0001-87 142 30/06/2017 R$ 2.276.623,50
VET., IMPORT. E EXP. LTDA.
FORTALEZA AGRICOLA LTDA. - ME | 08.728.058/6001-68 143 30/11/2017 R$ 3.175.749,25
GRAO DE OURL‘?I.SERONEGOCIOS 13.722.785/0001-58 144 30/10/2017 R$ 8.754.983,17
FRANCIOSI & ASSMANN LTDA. 04.480.269/0001-73 145 30/11/2017 R$ 5.081.198,81
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RURAL BRASIL S.A. 14.947.900/0001-55 146 30/06/2017 R$ 35.260.043,83
HERBINORTE PRODUTOS
RO AR SIDUTOf 10.348.159/0001-55 147 30/08/2017 R$ 3.033.338,10
LAVORO AGROCOMERCIAL LTDA. | 06.116.723/0001-37 148 30/08/2017 R$ 12.133.352,40
TURIM INSUMOS E CEREAIS LTDA. | 02.516.479/0001-49 149 30/08/2017 R$ 4.853.340,96
MARTINS & KISSMANN LTDA. 02.604.861/0001-04 150 30/06/2017 R$ 4.703.371,68
MGODARC AGROTdESOCIOS LTDA- - | 16.640.876/0001-32 151 30/06/2017 R$ 2.938.336,99
NOVA ERA Af{gio"“ PIRANGI | 44 231.876/0001-69 152 30/05/2017 R$ 1.156.355,30
NOVA ERA Af%iom PIRANGL | 94 731.876/0001-69 | 153 30/08/2017 R$ 1.213.335,24
PRODUTEC COMERCIO E
REPRESENTACOES LTDA. 00.405.805/0001-15 154 30/10/2017 R$ 2.396.686,25
PURC GRAO INDUSTRIA E
COMEROID e Arrog oo 4| 07.287.096/0001-60 155 30/08/2017 R$ 3.640.005,72
QUALICICLO AGRICOLA LTDA. | 04.784.681/0001-87 156 30/08/2017 R$ 2.428.431,22
REGIOMAL AGRO INSUMOS LTDA. | 04.894.685/0001-18 157 30/05/2017 R$ 1.156.355,30
REGIONAL AGRO INSUMOS LTDA. | 04.854.685/0001-18 158 30/09/2017 R$ 1.232.337,69
RIZZARDI & WEBER LTDA. 00.647.631/0001-05 159 30/06/2017 R$ 2.350.669,59
RURALTEC COMERCIO E
REPRESENTACOES LToA. 03.350.862/0001-32 160 30/06/2017 R$ 2.938.336,99
RURALTEC COMERCIO E
REPRESENTACOES LToR, 03.350.862/0001-32 161 30/07/2017 R$ 2.982.147,67
SAFRARRICA COMERCIO E
REPRESENTACOES DE PRODUTOS | 05.785.989/0001-00 162 30/11/2017 R$ 3.810.899,10
AGRICOLAS LTDA.
SANTERRA COMERCIO E
DISTRIBUIGAG DE PRODUTOS | 07.824.875/0001-57 164 20/05/2017 R$ 2.654.725,11
AGRICOALS LTDA.
SEMEAR - COMERCIO E
REPRESENTACSES LTDA. 08.725.767/0001-90 165 30/11/2017 R$ 2.540.599,40
SEMENTES BARREIRAO LTDA. 01.191.803/0001-33 166 30/10/2017 R$ 3.487.632,91
SUL DEFENSIVOS AGRICOLAS LTDA. | 76.676.436/0001-67 167 30/11/2017 R¢ 6.351.498,51
TERRA DO BRASIL PRODUTOS
M OROPE Ao PRODUT 05.650.381/0001-78 168 30/06/2017 R$ 2.056.835,89
TERRA DO BRASIL PRODUTOS
NOROPEC e T 05.650.381/0001-78 169 30/09/2017 R$ 2.156.590,96
TOYO SEM-1 DO BRASIL -
INDUSTRIA E COMERCIO TEXTIL 76.929.660/0001-13 170 30/11/2017 R$ 2.540.599,40
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VIA FERTIL PRODUTOS

R R PRODTS 06.233.034/0001-02 171 30/11/2017 R$ 5.081.198,81
VILELA, VILELA & CIA. LTDA. 78.907.771/0001-54 172 30/11/2017 R$ 12.702.997,01
PRODUZA COMERCIO DE INSUMOS
ERC0 O 19.390.549/0001-68 173 30/06/2017 2.585.736,55
BUSATTO & BASTOS LTDA. 15.926.488/0001-50 174 30/11/2017 R$ 1.832.101,68
CULTURA PRODUTOS AGRICOLAS 1 11.540.104/0001-05 175 30/11/2017 R$ 2.538.200,81
SANTERRA COMERCIO E
DISTRIBUIGAQ DE PRODUTOS | 07.824.875/0001-57 176 17/04/2017 R$ 1.915.361,20
AGRICOALS LTDA.
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ANEXOI-B

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR Financeiras

N° do Data de
Endossante / Produtor CNPJ/CPF CPR-F | Vencimento Valor (R$)
ADEMAR ANTONIO MARCAL 108.991.701-53 | 10072017 |  30/09/2017 R$ 4.929.350,77
DARCI ANTONIO CAMERA 546.155.939-53 | 101/2017 |  30/08/2017 R$ 4.484.399,69
FRANCISCO MARCHETT 634.456.380-04 | 102/2017 |  30/11/2017 R$ 2.540.539,40
OTAVIO PALMEIRA SANTOS 146.901.101-82 | 103/2017 |  30/07/2017 R$ 3.578.577,20
OUTROS
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ANEXO 11

Declaracéo do Coordenador Lider (item 15, Anexo III, ICVM 414)
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ANEXO III

Declaracdo da Octante Securitizadora S.A. {item 15, Anexo III, ICVM 414}
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ANEXO IV

Declaracio do Agente Fiduciario (item 15, Anexo III, ICVM 414}
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ANEXOC V

Declaracio da Octante Securitizadora S.A. (item 4, Anexo III, ICVM 414)

DECLARACAO DA EMISSORA
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ANEXO VI

Tratamento fiscal

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgbes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consuitar seus
proprios assessores quanto a tributacgo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventuaimente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF™), a ser calculado
com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo
geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii)} de 181 a 360 dias: aliquota de 20% {vinte por
cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicag8o é contado da data em que o investidor efetuou o investimento, até a data do
resgate.

N&o obstante, ha regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, sociedade de sequro, de previdéncia privada, de capitalizagdo,
corretora de titulos, valores mobilidrios e cdmbio, distribuidora de titulos e valores
mobilidrios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (“IRP1") apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também
devera ser computado na base de célculo do IRP) e da Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquide {(*CSLL"). As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional
de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real,
presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da
CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de
acordo com a sistematica n&do-cumulativa da Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social ("COFINS") e da Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social {("PIS"),
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estdo sujeitos, de acordo com o Decreto n. 8.426/2015, a incidéncia das contribuigbes
(aliquota de 0,65% de PIS e 4% de COFINS).

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagio, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de
retencdo do IRRF. N&o obstante a isencéo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e & excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRP), a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% {dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% {quinze por cento), sendo que, a
paitir de 19 de setembro de 2015, a aliquota da CSLL nestes casos fica aumentada para
20%, de acordo com a Medida Proviséria n. 675/2015 (cabendo confirmar a sua convers&o
em lei). As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto de
renda. Ademais, no caso das instituicBes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecbes

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de
imposte de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 39, inciso
1V, da Lei n,9 11.033.

Pessoas juridicas isentas terSo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel (artigo 76, 11, da Lei n.© 8.981). As entidades
imunes estdo dispensadas da retengdo do imposte na fonte desde que declarem sua
condigéo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.© 8.981, com a redacdo dada pela Lei n.?
9.065, de 20 de junho de 1995),

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n.© 4,373,
os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por
cento). Excecdo € feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo
considerado como de tributagio favorecida, assim entendidos aqueles que nédo tributam a
renda ou que a tributam & aliquota inferior a 20% {vinte por cento) ou cuja legislagde ndo
permita o acesso a informagdes relativas a composi¢do societdria de pessoas juridicas, a sua
titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo
residentes (“Jurisdicdo de Tributacio Favorecida”). A despeito deste conceito legal, no
entender das autoridades fiscais, sdo consideradas Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida os
lugares listados no artigo 19 da Instrug8o Normativa da Receita Federal do Brasil n.© 1.037,
de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.© 488, de 28 de novembro de 2014,
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reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo de uma JurisdicSo
de Tributag8o Favorecida para os paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados
com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil na Instrugdo Normativa RFB n.? 1530, de 19 de dezembro de
2014 e, mediante requerimento da jurisdicdo interessada.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (“"IOF/Cambio”)

Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢bes do Conselho
Monetario Nacional (Resolugio CMN n.© 2.689), inclusive por meio de operagdes
simulténeas, incluindo as operaces de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio & aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil
e no retorno ao exterior, conforme Decrete n.? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteraghes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cémbio pode ser majorada até
o percentual de 25% (vinte e cince por cento), a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, relativamente a transagGes ocorridas apos esta eventual alteragdo.

Imposto sobre Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos”)

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transagtes ocorridas apds este eventual aumento.
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