PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 SERIE DA 22 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta
Rua Beatriz, N.° 226, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF N.° 12.139.922/0001-63

Lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio de emissao da

<Y
COPERSUCAR

COPERSUCAR S.A.

representativos dos Direitos Creditérios do Agronegécio

No Valor Total de

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 SERIE: BROCTSCRAOZ8
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2015/002

EMISSAO DE 1.000 (MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”) ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N.° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003 (“INSTRUCAQ CVM 400”) DA 12 SERIE DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A (“SECURITIZADORA” OU
“EMISSORA” E “EMISSAQ”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL DE R$300.000,00 (TREZENTOS MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 20 DE MARCO DE 2015 (“DATA DE EMISSAQ”), O VALOR
TOTAL DE R$300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).A EMISSAO FOI APROVADA EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA REALIZADA EM 17 DE MARCO
DE 2014, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 20 DE MARCO DE 2014, SOB O N.° 104.024/14-8 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) E NO
JORNAL “O ESTADO DE S. PAULO” EM 2 DE ABRIL DE 2014; E NA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 05 DE JANEIRO DE 2015.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 20 DE MARCO DE 2018 (“DATA DE VENCIMENTO”). O VALOR NOMINAL DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. A PARTIR DA DATA
DE INTEGRALIZACAO, OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES , DE FORMA ANUAL, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, CORRESPONDENTES A UMA TAXA PERCENTUAL
DEFINIDA EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EQUIVALENTE A 104,5% (CENTO E QUATRO VIRGULA CINCO POR CENTO) DA TAXA DI, CALCULADA E DIVULGADA PELA CETIP S.A. MERCADOS
ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA
E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI”).

0S CRA SAO TITULOS DE CREDITO REPRESENTATIVOS DE PROMESSA DE PAGAMENTO EM DINHEIRO, EMITIDOS EXCLUSIVAMENTE POR COMPANHIAS SECURITIZADORAS. OS CRA TEM COMO
LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 1 (UM) CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (“CDCA”), CUJO VALOR NOMINAL TOTALIZARA
R$300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS), NA DATA DE EMISSAO, E CONTARA COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA. O CDCA SERA EMITIDO PELA COPERSUCAR E SUAS RESPECTIVAS
GARANTIAS SERAO OUTORGADAS PELA AVALISTA OU PELA COPERSUCAR, CONFORME O CASO (ABAIXO DEFINIDA), EM FAVOR DA SECURITIZADORA, CONFORME TERMO DE SECURITIZACAO,
NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N.° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997 (“LEI 9.514”) E TERA COMO LASTRO A CEDULA DE PRODUTO RURAL(“CPR”) A SER EMITIDA PELA COOPERATIVA DE
PRODUTORES DE CANA-DE-ACUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO PAULO (“AVALISTA”), EM FAVOR DA COPERSUCAR.

APLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“AGENTE FIDUCIARIO”) FOI NOMEADA COMO AGENTE FIDUCIARIO PARA REPRESENTAR OS TITULARES DOS
CRA PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO,
DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. OS CRA SERAO
REGISTRADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO CETIP 21, OPERACIONALIZADO E ADMINISTRADO PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), SENDO
ALIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA PERANTE A CETIP; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP 21, AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DE ATIVOS E RENDA FIXA
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DA CETIP E A CUSTODIA
ELETRONICA REALIZADA PELA CETIP.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 71 A 83, PARA
CONHECER A AVALIACAO DOS RISCOS A SEREM CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE
SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE
0S POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A
ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO
INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 20 DEMARCO DE 2015, SOB O N CVM/SRE/CRA/2015/002.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo
4 de Valores Mobilirios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicGes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo

ANBIMA ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER DEVEDORA

‘? Bradesco BBI cngRs%&R

ASSESSOR JURIDICO DO ASSESSOR JURIDICO
COORDENADOR LIDER DA COPERSUCAR

W, M Filho, Vi 3 Filho,
(/4 ) Demarest
D ADVOGADOS

A data deste Prospecto Definitivo é 20 de marco de 2015
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terdao o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agente Fiduciario ou Planner

significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46.

Agente Registrador e
Escriturador ou Custodiante,
conforme o caso

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900 - 10° andar, Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.806.535/0001-54, a qual sera responsavel também pela
prestacao de servicos de custodia.

Amortizacao significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, conforme
previsto na clausula 6 do Termo de Securitizacao.
ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica
da 19 Série da 29 (segunda) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.",
nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400, a ser
disponibilizado nos seguintes websites: (i)
www.octante.com.br; e (ii) www.bradescobbi.com.br, sem
prejuizo de eventual publicacdo no jornal “Valor Economico”.

Anuncio de Inicio

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 1°
Série da 29 EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 52 da Instrucdo CVM 400, a ser disponibilizado nos
seguintes websites: (i) www.octante.com.br; e (ii)
www.bradescobbi.com.br, sem prejuizo de eventual
publicacdo no jornal “Valor Econémico”.

Aplicacées Financeiras
Permitidas

significam as aplicacdes financeiras em (i) fundos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimoénio representado por titulos ou ativos de renda fixa,
pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil; e (ii) em titulos publicos federais.

Assembleia Geral

significa a assembleia geral de titulares de CRA. Os titulares
de CRA poderao se reunir em assembleia geral para
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhado dos
titulares de CRA, observado o disposto na clausula 12 do
Termo de Securitizacao.

Aval

significa a garantia prestada pela Avalista no CDCA, conforme
descrito na clausula 9.1 do CDCA.



http://www.octante.com.br/
http://www.bradescobbi.com.br/
http://www.octante.com.br/
http://www.bradescobbi.com.br/

Avalista ou Cooperativa

significa a COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-AGUCAR,
ACUCAR E ALcooL Do ESTADO DE SAO PAULO, cooperativa com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.149.589/0001-89.

Aviso ao Mercado

significa o "Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da 1¢
Série da 29 (segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegédcio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos
do artigo 53 da Instrucao CVM 400, a ser publicado no jornal
“Valor Econdmico”, sem prejuizo da sua disponibilizacdo nos
seguintes websites: (i) www.octante.com.br; e (ii)
www.bradescobbi.com.br.

BACEN

significa 0 BANCO CENTRAL DO BRASIL.

Banco Liquidante

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira privada,
com estabelecimento na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacdao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

BM&FBOVESPA

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS
E FUTUROS, sociedade andnima de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio
Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25.

Boletim de Subscricao

significa cada boletim de subscricaio por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

Brasil ou Pais

significa a RepUblica Federativa do Brasil.

CDA

significam os certificados de deposito agropecuario.

CDCA

significa o "Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio
n.° 1/2015", emitido pela Copersucar em 05 de marco de
2015, nos termos da Lei 11.076, em favor da Emissora,
conforme caracteristicas descritas na secdo Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditorios, deste Prospecto Definitivo.

Cessao Fiduciaria

significa a cessdo fiduciaria (i) a CPR, constituida pela
Copersucar em favor da Emissora, nos termos dos artigos 18 a
20, da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, com a redacao
dada pela Lei 10.931, do artigo 1.361 do Coédigo Civil, e dos
artigos 33 e 41 da Lei 11.076; e (ii) 100% (cem por cento) de:
(a) direitos creditorios oriundos da CPR, inclusive a respectiva
prestacao objeto da CPR; (b) demais direitos oriundos ou
relacionados com a CPR, o0s quais passarao a integrar
automaticamente a presente cessao fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem; (c) eventuais
recursos que venham a ser desembolsados em favor da
Copersucar em razao da eventual alienacdao de bens ou
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direitos oriundos ou relacionados com a CPR; (d) demais
direitos principais e acessorios, atuais ou futuros, oriundos ou
relacionados com a CPR; e (e) bens, ativos ou qualquer outro
tipo de investimento realizados com o emprego dos recursos
indicados no item (c), acima, inclusive rendimentos, direitos
ou bens dele derivados ou neles referenciado sem garantia das
obrigacoes definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria.

CETIP

significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados, sociedade por
acoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida RepuUblica do Chile, n.° 230, 7° (parte),
10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 09.358.105/0001-91, a qual disponibiliza, sistema de
registro e de liquidacao financeira de ativos e renda fixa
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM.

CETIP21

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de
negociacdo de ativos e renda fixa administrado e
operacionalizado pela CETIP.

CNPJ/MF

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Caodigo Civil

significa a Lei Federal n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

significa a Lei Federal n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada.

COFINS

significa a Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social.

Comissao de Distribuicao

significa a comissdo de distribuicdo que incidira sobre o valor
total dos CRA emitidos, com base no Preco de Integralizacao.

Comissao de Estruturacao e
Coordenacgao

significa a comissdo de estruturacdo e coordenacdao que
incidira sobre o valor total dos CRA emitidos, com base no
Preco de Integralizacao.

Comissionamento

significa o comissionamento composto pela Comissao de
Estruturacao e Coordenacao e pela Comissao de Distribuicao.

Condicbes Precedentes

significam as seguintes condicbes precedentes, conforme
previstas no Termo de Securitizacao: (i) entrega da via
original do CDCA devidamente assinada pela Copersucar e pela
Avalista; (ii) apresentacao do comprovante de registro do
CDCA na BM&FBOVESPA; (iii) entrega da via original da CPR,
bem como do comprovante de registro da mesma junto ao
cartoério de registro de imoveis da comarca da Cooperativa e
na BM&FBOVESPA; (iv) apresentacdo do comprovante de
registro do Contrato de Cessao Fiduciaria, nos cartérios de
registro de titulos e documentos das comarcas da Emissora e
da Copersucar; (v) fornecimento pela Copersucar, em tempo




habil, a Emissora, ou a quem esta indicar, de todas as
informacdes necessarias para atender aos requisitos da
emissao do CDCA; (vi) pagamento pela Copersucar da
remuneracao devida aos prestadores de servicos relacionados
a emissdo do CDCA e a constituicdo das Garantias, incluindo,
mas nao se limitando, aos assessores legais, agente registrador
e liquidante, além de eventuais outros prestadores de servicos
cuja necessidade e escolha venham a ser verificadas em
comum acordo entre as Partes; (vii) recolhimento, pela
Copersucar, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os
registros necessarios para a emissao do CDCA, bem como sobre
os demais registros previstos na clausula 4.1 do CDCA; (viii)
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacao dos CRA; e (ix) o registro do Termo de
Securitizacdo, na forma da clausula 2.1 do Termo de
Securitizacao.

Conta Centralizadora

significa a conta corrente de n° 1268-8, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimonio Separado, na qual serdao realizados todos os
pagamentos devidos a Emissora no ambito do CDCA.

Conta de Livre Movimentacgao

significa a conta corrente de n° 10170-8, na agéncia 910 no
Banco Itall BBA S.A., de titularidade da Copersucar, conforme
indicado no item 7.3 do Preambulo do CDCA, em que sera
realizado o pagamento, pela Emissora, do Preco de Aquisicao
do CDCA.

Contrato de Cessao Fiduciaria

significa o "Instrumento Particular de ConstituicGo de Cessdo
Fiducidria em Garantia e Outras Avencas", celebrado entre a
Copersucar e a Emissora, em 05 de marco de 2015, para fins
de constituicdo da Cessao Fiduciaria, registrado perante o 3°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica de Sao Paulo, em 06 de marco de 2015, sob o n°
8.902.432

Contrato de Distribuicao

significa o "Contrato de Coordenacdo, ColocacGo e
DistribuicGo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo,
da 192 Série da 2% Emissdo da Octante Securitizadora S.A.",
celebrado em 05 de marco de 2015 entre a Emissora, o
Coordenador Lider e a Copersucar, no ambito da Oferta.

Contrato de Prestacao de
Servicos de Banco Liquidante

significa o "Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante”, entre a
Emissora e o Banco Liquidante, para regular a prestacao de
servicos de liquidacao financeira de certificados de
recebiveis do agronegoécio de emissdao da Emissora, por
parte do Banco Liquidante.

Contrato de Prestacao de
Servicos

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante e Outras
Avencas", celebrado entre a Emissora e o Agente Registrador e
Escriturador em 05 de marco de 2015.




Controlada

significa qualquer sociedade controlada (conforme definicao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes) pela Emissora ou pela Copersucar ou pela Avalista.

Controladora

significa qualquer controladora (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) da Emissora, da Copersucar ou da Avalista.

Controle

conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Coordenador Lider ou
Bradesco BBI

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdao integrante do
sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 06.271.464/0073-93.

Copersucar

significa a COPERSUCAR S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo na Avenida Paulista
287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.265.949/0001-77.

CPR

significa a “Cédula de Produto Rural n.° 01/2015”, emitida
pela Avalista em favor da Copersucar, em 12 de fevereiro de
2015, a ser utilizada como lastro para emissao do CDCA.

CRA

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) série da 2? (segunda) emissao da Emissora, regulados
pelo Termo de Securitizacao, a serem emitidos vinculados aos
direitos creditorios do agronegocio representados pelo CDCA.

CRA em Circulacao

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicao adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quorum de Assembleias Gerais, a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a Copersucar ou
a Avalista eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora, a Copersucar ou a Avalista, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, a
Copersucar ou a Avalista, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

Créditos Cedidos
Fiduciariamente

significa os Direitos Creditérios cedidos fiduciariamente nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

Créditos do Patrimonio
Separado

significam (i) os créditos decorrentes dos Direitos Creditorios
do Agronegocio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.




CSLL

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

Custos da Emissao

significa o Comissionamento e as Despesas, em conjunto.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Emissao

significa a data de emissao dos CRA, qual seja 20 de marco de
2015.

Data da Integralizacao

significa a data em que ira ocorrer a integralizacao dos CRA
pelos Investidores, qual seja 24 de marco de 2015.

Data de Pagamento da
Remuneracao

significa cada data de pagamento da Remuneracao aos
titulares de CRA, que devera ser realizado semestralmente,
até a Data de Vencimento, observadas as datas previstas na
secao "Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento da
Remuneracdo” deste Prospecto Definitivo.

Data de Emissao

significa o dia 20 de marco de 2015.

Data de Integralizacao

significa o dia 24 de marco de 2015.

Data de Inicio da Oferta

significa a data em que a Oferta sera iniciada, a partir da (i)
obtencao de registro perante a CVM; (ii) divulgacao do Anuncio
de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do prospecto aos Investidores,
no formato definitivo, devidamente aprovado pela CVM.

Data de Liquidacao

significa a data de liquidacao financeira dos CRA.

Data de Vencimento

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 20 de
marco de 2018, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do
Patrimonio Separado, Vencimento Antecipado ou Pagamento
Antecipado, previstas no Termo de Securitizacao.

Decreto 6.306

significa o Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

Despesas

significam todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos,
custas e emolumentos decorrentes da estruturacao, da
securitizacao e da viabilizacdo da emissao, distribuicao e
liguidacdo de CRA, indicadas na Clausula 14 do Termo de
Securitizagcao, inclusive, sem limitacao a despesas com
honorarios dos assessores legais, do Agente Registrador e
Escriturador, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider e da
Emissora, observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de
despesas previstas nos instrumentos de contratacao de
referidos prestadores de servicos, além dos valores devidos
pela Copersucar em razao da emissao do CDCA.

Devedora

significa a Copersucar.

Dia Util

significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional ou no municipio de Sao Paulo.
Exclusivamente para o calculo da Remuneracao dos CRA sera
considerado Dia Util qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional.
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Direitos Creditérios

significam os direitos creditorios de titularidade da Copersucar
contra a Cooperativa, decorrentes da CPR, livres de quaisquer
Onus, exceto os previstos no Contrato de Cessdao Fiduciaria,
conforme descritos em referido instrumento.

Direitos Creditérios do
Agronegocio

significam os  direitos creditorios do  agronegocio,
consubstanciados pelo CDCA, objeto de securitizacao no
ambito desta Emissao.

Documentos Comprobatérios

correspondem (i) ao Termo de Securitizacdo; (ii) a CPR; (iii)
ao CDCA; (iv) ao Contrato de Cessao Fiduciaria; e (v) aos
demais instrumentos existentes para formalizacao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio; e (vi) aos eventuais aditamentos
aos instrumentos mencionados nos itens (i) a (v) acima.

Documentos da Operacao

correspondem: (i) aos Documentos Comprobatorios; (ii) ao
contrato celebrado com o Custodiante; (iii) ao contrato
celebrado com o Banco Liquidante; (iv) ao Contrato de
Distribuicao; (v) ao contrato celebrado com o Agente
Registrador; e (vi) aos demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da Oferta e
(vii) aos eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados
nos itens (i) a (vi) acima.

DOESP

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Edital de Oferta de
Pagamento Antecipado

significa o anlncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio
de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares de CRA,
que devera descrever os termos e condicdoes da oferta de
Pagamento Antecipado do CDCA feita pela Copersucar.

Emissao

significa a 2* (segunda) emissao de certificados de recebiveis
do agronegocio da Emissora, cuja 12 (primeira) série é objeto
do Termo de Securitizacao.

Emissora, Securitizadora ou
Octante

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acodes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado perante a JUCESP sob o NIRE n.°
35.3.0038051-7, inscrita perante a CVM sob o n.° 22.390.

Eventos de Liquidacédo do
Patrim6nio Separado

significam os eventos que poderdao ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrim6nio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacao em favor dos
titulares de CRA, conforme previstos na secao "LiquidacGo do
Patriménio Separado", deste Prospecto Definitivo.

Evento de Reforco e
Complementagao

significam os seguintes eventos que ensejarao na necessidade
de Reforco e Complementacdo da Garantia, conforme
descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria: (i) a deterioracao
ou depreciacdo dos bens objeto da cessao fiduciaria; (ii) a
penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou
administrativa de efeito similar sobre os bens e direitos objeto
da cessao fiduciaria; (iii) disposicao, transferéncia, promessa,
cessdo ou alienacdo (ainda que em carater fiduciario), penhor
ou qualquer Onus sobre os bens e direitos objeto da Cessao
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Fiduciaria, além do previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria;
(iv) desapropriacao, confisco ou qualquer outra forma de
perda do dominio dos bens objeto cessdao fiduciaria; (v)
qualquer evento que reduza o valor dos bens e direitos objeto
da cessao fiduciaria, ou comprometa sua validade, eficacia ou
exequibilidade; (vi) o inadimplemento de quaisquer devedores
ou garantidores, conforme aplicavel, de recursos objeto da
cessao fiduciaria, ou dos investimentos realizados com os
respectivos recursos, conforme aplicavel; (vii)
descumprimento da razao de garantia dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, exceto se novos direitos creditorios forem
cedidos fiduciariamente no prazo previsto na clausula 3.5.3.
do Contrato de Cessao Fiduciaria

Evento(s) de Vencimento
Antecipado

significam os eventos que poderao ensejar a declaracao de
vencimento antecipado do CDCA e, consequentemente, dos
CRA, conforme previsto na clausula 7.2 do Termo de
Securitizacao.

Fundo de Despesas

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das despesas,
presentes e futuras, conforme previstas no Termo de
Securitizacao.

Garantias

significam as garantias vinculadas ao CDCA e integrantes do
Patrimonio Separado, quais sejam, o Aval e a Cessdo
Fiduciaria, quando referidos em conjunto.

Governo Federal ou Governo
Brasileiro

significa o Governo da RepuUblica Federativa do Brasil.

IBGE significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

IRPJ significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Instrucao CVM 28

significa a Instrucao da CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

Instrucao CVM 308

significa a Instrucao da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada.

Instrucao CVM 325

significa a Instrucdo da CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada.

Instrucao CVM 358

significa a Instrucdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrucao CVM 400

significa a Instrucao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrucdo CVM 409

significa a Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.
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Instrucao CVM 414

significa a Instrucao da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Investidores significa os investidores qualificados que sejam pessoas fisicas,
que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS
300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante a assinatura da "Declaracao de Condicao de Investidor
Qualificado”, conforme previsto no artigo 109 da Instrucao CVM
409, em vigor até 30 de junho de 2015.

IOF significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras.

IOF/Cambio significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

IOF /Titulos significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

IPCA significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

IRF significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

IRPJ significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

ISS significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.

Jornal significa o jornal “O Estado de S. Paulo”.

JUCESP significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

LCA significa as letras de crédito do agronegocio.

Lei 2.666 significa a Lei n.° 2.666, de 06 de dezembro de 1955,
conforme alterada.

Lei 8.929 significa a Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

Lei 8.981 significa a Lei n.° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

Lei 9.514 significa a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

Lei 11.033 significa a Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Lei 11.076 significa a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

Lei das Sociedades por A¢bes

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
conforme alterada.

1976,

Medida Proviséria 2.158-35

significa a Medida Provisoria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.
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NIRE

significa o Nimero de Identificacdo do Registro de Empresas.

Obrigacao Financeira

significa qualquer valor devido em decorréncia de (i)
empréstimos, muatuos, coobrigacoes, financiamentos e outras
dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao,
debéntures, letras de cambio, notas promissorias ou
instrumentos similares no Brasil ou no exterior; (ii) aquisicoes
a pagar; e (iii) saldo liquido das operacdes ativas e passivas
com derivativos em que a Copersucar seja parte, ainda que na
condicdo de garantidora (sendo que o referido saldo sera
liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e
exigivel de longo prazo da Copersucar).

Obrigacées

significa toda e qualquer obrigacao derivada da CPR, do
CDCA e dos CRA, incluindo todas as despesas e encargos
para manter e administrar o Patrimonio Separado e
qualquer custo ou despesa incorrido para emissao e
manutencao da CPR e do CDCA, bem como valores devidos,
em decorréncia da CPR, do CDCA, do Termo de
Securitizacdo, das Garantias e/ou da legislacao aplicavel,
inclusive, mas nao limitado a: (i) inadimplemento, total ou
parcial; (ii) decretacao de vencimento antecipado; (iii)
incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacdo, por forca da excussdo
das Garantias; (iv) processo ou procedimento para a
consolidacao de propriedade em nome da Emissora ou para
excussao das Garantias, inclusive emolumentos e as de
publicacdo dos anlncios dos leildes, conforme aplicavel;
(v) processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes do CDCA e das demais
Garantias; (vi) haver qualquer outro montante devido pela
Copersucar a Emissora, aos titulares dos CRA e aos demais
prestadores de servicos para os CRA; (vii) inadimplemento
no pagamento ou reembolso de qualquer outro montante
devido e nao pago, relacionado com o CDCA ou com a
oferta publica ou a emissdo dos CRA; e (viii) necessidade
de recomposicdao do Fundo de Despesas, integrante do
Patrimoénio Separado.

Oferta

significa esta oferta publica de distribuicaio dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414.

Oferta de Pagamento
Antecipado

significa a oferta irrevogavel de Pagamento Antecipado do
CDCA feita pela Copersucar, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, com o consequente Resgate Antecipado
dos CRA.

"Onus” e o verbo "Onerar"

significa quaisquer Onus, gravames, direitos e opcoes,
compromisso a venda, outorga de opcdo, preferéncia ou
prioridade, reais ou pessoais, e quaisquer feitos ajuizados,
fundados em acdes reais ou pessoais reipersecutorias, tributos
(federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza,
inclusive por atos involuntarios.
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Pagamento Antecipado

significa o pagamento antecipado, parcial ou total, do valor
de resgate do CDCA, a critério da Copersucar, que ensejara o
Resgate Antecipado, parcial ou total, dos CRA.

Participantes Especiais

significam as outras instituicoes integrantes do sistema de
distribuicao, habilitadas e autorizadas pela CVM para
participar da distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, nos
termos da legislacao em vigor, convidadas pelo Coordenador
Lider para participar do processo de distribuicdo dos CRA, nos
termos do Contrato de Distribuicao e de cada Termo de
Adesao a ser celebrado com cada Participante Especial.

Patrimonio Separado

significa o patrimonio constituido em favor dos titulares de
CRA apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patrimonio Separado ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacoes fiscais relacionadas a Emissdo, nos termos do
Termo de Securitizacao e do artigo 11 da Lei 9.514.

Periodo de Capitalizacao

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao,
ou na Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo correspondente ao periodo em questao,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdao sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

Pessoa

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou néo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Pessoa Vinculada

Significam Investidores que sejam: (i) administradores ou
controladores da Emissora e/ou de outras sociedades sob
Controle comum; (ii) administradores ou controladores do
Coordenador Lider e das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) fundos de investimentos administrados ou geridos por
sociedades integrantes do grupo econdomico da Emissora; (iv)
outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo; e/ou (v) os
respectivos  conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais, até o segundo grau, de cada uma
das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv), acima.

PIB

significa Produto Interno Bruto.

PIS

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

Prazo Maximo de Colocacao

significa o periodo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdo do Anincio de Inicio, nos termos do artigo
18 da Instrucao CVM 400.
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Preco de Aquisicao

significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor da
Copersucar, ou a sua ordem, correspondente a aquisicao do
CDCA, equivalente ao valor nominal do CDCA descontados os
valores indicados na clausula 4.2 do CDCA.

Preco de Integralizacao

significa o Preco de Integralizacao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario.

Principios do Equador

conjunto de regras que estabelecem critérios minimos de
carater socioambiental a serem observados, criados pelo
International Finance Corporation - IFC e descritos no seguinte
endereco eletronico: http://www.equator-
principles.com/resources/equator_principles_lIl.pdf.

Procedimento de Bookbuilding

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider conduziu
procedimento de coleta de intencdes de investimento nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, por meio do qual o Coordenador Lider
verificou a demanda do mercado pelos CRA e definiu em
conjunto com a Emissora a taxa de Remuneracao.

Produto

significa etanol hidratado, com as especificacées indicadas no
item 5 do Preambulo da CPR, inclusive quanto a quantidade,
qualidade e outras caracteristicas nela previstas, livre e
desembaracado de quaisquer Onus, nos termos do item 6 do
Preambulo da CPR.

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1% Série da 2¢
Emissdo da Octante Securitizadora S.A."

Prospecto Definitivo

significa o presente "Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1¢
Série da 2% Emissd@o da Octante Securitizadora S.A."

Regime Fiduciario

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

Remuneracéao

significa os juros remuneratorios dos CRA, incidentes a partir
da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento de Remuneracao, apurados sobre o Valor Nominal
Unitario, a ser calculada pela formula prevista na clausula 6.1
do Termo se Securitizacao.

Reorganizacéo ou
Reorganizacao Societaria

qualquer transformacao, cisao ou desmembramento, fusao,
incorporacao (de sociedades ou acoes), integralizacdao de
capital (drop down), reducao de capital ou qualquer outra
forma de combinacdo de negodcios, conforme definido na
Deliberacao da CVM n.° 665, de 4 de agosto de 2011.

Resgate Antecipado

significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que podera ser realizado a qualquer tempo, até a Data
de Vencimento, observadas as regras de Pagamento
Antecipado, conforme previstas no CDCA e no Termo de
Securitizagao.
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Resolucao 2.689

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.689, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 26 de
janeiro de 2000, a qual perdera a sua eficiéncia a partir do
inicio da vigéncia da Resolucao 4.373.

Resolucao 4.373

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
4.373, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014, a qual entrara em vigor a partir de 30 de
marco de 2015.

Série

significa a 1% (primeira) série no ambito de sua 2° (segunda)
emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora.

Tabela Vigente

significa a tabela do descrita na pagina 34 deste Prospecto
Definitivo e no Anexo Il do Termo de Securitizacao, que indica
as Datas de Pagamento da Remuneracdo até a Data de
Vencimento.

Taxa de Administracao

significa a taxa mensal a que a Emissora fara jus pela
administracao do Patriménio Separado, no valor de R3.000,00
(trés mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die, se necessario.

Taxa DI

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

Taxa Substitutiva

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracao, a qual devera refletir parametros utilizados em
operacbes similares existentes a época da extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa
DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos da clausula
6.3 do Termo de Securitizacao.

Termo de Securitizacao

significa o "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 19 Série da 29 EmissGo da Octante
Securitizadora S.A."

Valor Nominal Unitario

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$300.000,00(trezentos mil reais), na Data de Emissao.

Valor Total da Emissao

significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
ambito desta Oferta, que correspondera a R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais).

Valor Total do Fundo de
Despesas

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presente e futuras, ordinarias e extraordinarias. O montante
do Fundo de Despesas ap6s o pagamento das despesas iniciais
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deve ser equivalente a RS 375.000,00 (trezentos e setenta e
cinco mil) relacionados as despesas futuras ordinarias e a
R$60.000,00 (sessenta mil reais) para  despesas
extraordinarias, sendo que este Ultimo em nenhum momento
deve ser reduzido.

Vencimento Antecipado do significa a declaracao de vencimento antecipado dos CDCA,
CDCA conforme hipoteses previstas no CDCA.
WA significa os warrants agropecuarios.

Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirao o
plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacoes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacoes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdao, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacoes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo llI-
A, ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também a descricdo dos negocios com empresas ou
pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negocios realizados com os respectivos
controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que
integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme disciplinado no artigo 1°, VI, do
Anexo | do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta
nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Cias abertas e estrangeiras”, clicar em "ITR,
DFP, IAN, IPE e outras informacodes”, buscar "Octante Securitizadora S.A.", e selecionar
"Formulario de Referéncia”).

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras
e as informacgdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acbes, as normais internacionais de
relatorio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CYM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2013,
2012 e 2011 e para o trimestre findo em 30 de setembro de 2014 podem ser encontradas no
seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Cias abertas e estrangeiras”, clicar em "ITR,
DFP, IAN, IPE e outras informacodes”, buscar por "Octante Securitizadora S.A.", e
selecionar "DFP" ou "ITR", conforme o0 caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecoes, inclusive na Secao “Fatores de Risco”, na
pagina 71 deste Prospecto Definitivo.

As estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e nas
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
os negocios, as condicdes financeiras, os nossos resultados operacionais ou projecdes aplicaveis.
Embora as estimativas e declaracdes acerca do futuro estejam baseadas em premissas razoaveis,
tais estimativas e declaracoes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sao feitas
com base em informacgodes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

U]

(i)
(iif)
(iv)

(v)

(vi)

conjuntura econdémica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteracoes nos negocios da Emissora ou da Copersucar;

alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Emissora e da Copersucar e nas preferéncias e situacao financeira de seus
clientes;

acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Secdo “Fatores de Risco” na pagina 71 a 83 deste Prospecto
Definitivo.

as palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”,
“pretende”, “espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se
pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacao de
novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Essas
estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e nas
declaracoes futuras, constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e
incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do futuro constantes deste
Prospecto Definitivo podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e
desempenho da Emissora e da Copersucar podem diferir substancialmente daqueles
previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor nao deve se basear nestas estimativas e declaracoes
futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

0 sumario abaixo nao contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se aos
Investidores, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto
Definitivo, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizacdo. Para uma descricao mais detalhada
da operacao que da origem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, vide a secao “Informacoes
Relativas a Oferta”, na pagina 28 deste Prospecto Definitivo.

Securitizadora Octante Securitizadora S.A.

Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A.

Agente Fiduciario: Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.
Originadora dos Copersucar S.A.

Direitos Creditorios

do Agronegdcio

Numero da Série e da| 12 Série da 22 Emissao de CRA da Emissora.

Emissao dos CRA

objeto da Oferta

Local e Data de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos CRA, 20
Emissao dos CRA de marco de 2015.

objeto da Oferta

Valor Total da Oferta | R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Quantidade de CRA Serao emitidos 1.000 (mil) CRA, nao havendo a possibilidade de emissao
de CRA adicionais, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao
CVM 400, ou de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucao

CVM 400.
Valor Nominal RS 300.000,00 (trezentos mil reais), na Data da Emissao.
Unitario
12 Série Os CRA, que compdem a 12 Série da 2* Emissao de CRA da Securitizadora,

serdao objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de
colocacao, com intermediacdo do Coordenador Lider da Oferta, nos termos
do Contrato de Distribuicao e da Instrucao CVM 400.

Direitos Creditorios Os Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes do CDCA emitido
do Agronegocio pela Copersucar.
Vinculados aos CRA

Emitente do CDCA Copersucar. Maior detalhamento pode ser verificado na secao
"Copersucar”, abaixo.

Data de Emissdo dos | 05 de marco de 2015.
Direitos Creditérios
do Agronegocio
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Valor Total dos
Direitos Creditoérios
do Agronegocio

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), correspondente ao
valor nominal do CDCA.

Vencimento dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio

19 de marco de 2018, correspondente a data de vencimento do CDCA.

Garantias vinculadas
aos Direitos
Creditérios do

Havera: (i) a Cessao Fiduciaria constituida pela Copersucar, nos termos
do Contrato de Cessao Fiduciaria; (ii) o Aval prestado pela Cooperativa
e constituido no ambito do CDCA. Nao existe garantia flutuante, ou

Agronegocio seja, nao existe qualquer tipo de regresso contra o patriménio da
Emissora.

Forma dos CRA Os CRA serao emitidos sob a forma escritural, sem emissao de cautelas
e certificados.

Prazo A data de vencimento dos CRA sera 20 de marco de 2018, ressalvadas

as hipoteses de liquidacdo do Patrimonio Separado, Vencimento
Antecipado ou Pagamento Antecipado, previstas no Termo de
Securitizacao.

Atualizacdo
Monetaria

0 Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

Remuneracao ou
Remuneracao dos
CRA

Os CRA farado jus a juros remuneratorios, incidentes a partir da Data
de Integralizacdo, até a respectiva Data de Pagamento de
Remuneracao, apurados sobre o Valor Nominal Unitario, a serem pagos
aos titulares de CRA nos termos da secao “Informacées Relativas a
Oferta”, mais especificamente na subsecao "Remuneracéo dos CRA".

Pagamento da
Remuneracao dos
CRA

A Remuneragdo sera devida a partir da Data de Integralizagdo, sem
caréncia, e devera ser paga semestralmente, a cada Data de
Pagamento de Remunerac¢ao, conforme na secao "Fluxo de Pagamentos
e Datas de Pagamento da Remuneracdo” deste Prospecto Definitivo.

Formalizagdo da

O CDCA sera adquirido e o Preco de Aquisicdo do CDCA sera pago

Aquisicao pela Emissora apds a verificacdo das Condicdes Precedentes,
conforme descritas no Termo de Securitizacdao, observado o
desconto dos valores previstos na clausula 3.5.1 do Termo de
Securitizacao, quais sejam, dos valores referentes ao pagamento das
Despesas e do Valor Total do Fundo de Despesas.

Vencimento A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera declarar o

Antecipado vencimento antecipado dos CRA nos casos previstos na clausula 7.2 do
Termo de Securitizacdo e observados os procedimentos ali
estabelecidos para tanto.

Eventos de A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado

Liquidacao do podera ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patrimdnio

Patrimoénio Separado

Separado pelo Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em
favor dos titulares de CRA, conforme previstos no Termo de
Securitizacao.
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Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizacao

Os CRA serado subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente
nacional, nos termos do respectivo Boletim de Subscricao.

Todos os CRA serao subscritos e integralizados na Data de
Integralizacao.

Registro para
Distribuicdo e
Negociacao

Os CRA serao registrados: (i) para distribuicao no mercado primario por
meio do CETIP 21, operacionalizado e administrado pela CETIP, sendo a
liquidacao financeira realizada perante a CETIP; e (ii) para negociacao
no mercado secundario, por meio do CETIP 21, ambiente de negociacao
de ativos e renda fixa administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento dos CRA
realizada por meio do sistema da CETIP e a custodia eletronica
realizada na CETIP.

Forma e
Procedimento de
Colocacgao dos CRA

Os CRA sao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM
400, a qual (i) é destinada aos Investidores; (ii) é intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) dependera de prévio registro perante a CVM.

A Oferta tem inicio a partir da (i) obtencao de registro perante a CVM;
(ii) divulgacdo do Anincio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do
prospecto aos Investidores, no formato definitivo, devidamente
aprovado pela CVM.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocacao dos CRA perante os Investidores Qualificados interessados,
podendo levar em conta suas relacoes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas
aquisicoes dentro do Prazo Maximo de Colocacao dos CRA estabelecido
para os investidores em geral, e tera seus pedidos cancelados caso haja
excesso de demanda superior em um terco a quantidade de CRA objeto
da Oferta nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucao CVM 400,
sendo que as Pessoas Vinculadas também estdo sujeitas as relacoes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e da Emissora.

Pedidos de Reserva

Ndo haverao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos.

Procedimento de
Bookbuilding

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider conduziu procedimento de
coleta de intencbes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, por meio do qual o
Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA e definiu
em conjunto com a Emissora a taxa de Remuneracao.

Lotes Maximos ou
Minimos

Nao havera fixacao de lotes maximos ou minimos.
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Publico-Alvo da Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.
Oferta

Inadequacéao do 0 investimento em CRA nao é adequado aos investidores que: (i) nao
Investimento sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentacao
aplicavel; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis
do agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii)
nao estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor

agricola.
Prazo Maximo de 0 Prazo Maximo de Colocacado dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da
Colocacao data de divulgacao do Anlncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo

18 da Instrucao CVM 400.

Assembleia Geral Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA, observado o
disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacao.

Classificacdo de Risco| Nao sera contratada uma agéncia de classificacdo de risco pela
dos CRA Emissora e nao sera atribuido um rating para os CRA.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos
Creditorios do Agronegocio e os CRA poderao ser obtidos junto ao Coordenador Lider da Oferta, a
Emissora e na CVM, CETIP.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO AGENTE REGISTRADOR, DO COORDENADOR LIiDER, DOS
ASSESSORES JURIDICOS E DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Emissora
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.° 226, CEP 05445-040, Sao Paulo -
SP-

At.: Sras. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
/ Martha de Sa

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Site: www.octante.com.br (neste website clicar
em “CRA”, “EmissGes” e posteriormente clicar em
“Prospecto Definitivo” no icone “COPERSUCAR -
R$300.000.000,00)

Originadora dos Direitos Creditéorios do

Agronegocio
COPERSUCAR S.A.

Avenida Paulista, 287

3° andar, sala B

Sao Paulo - SP

CEP 01311-000

At.: Leopoldo Viriato Saboya
Telefone: (55 11) 2618-8303

Site: http:// www.copersucar.com.br/
E-mail: lvsaboya@copersucar.com.br

Auditores Independentes da Emissora
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33
Sao Paulo, SP

At.: Sr. Rodrigo de Mattos Lia

Tel.: (11) 2183-3000

Facsimile: (11) 2183-3001

Site: www.kpmg.com.br
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Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8° andar, Bela Vista
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo
Telefone: (11) 2178 4800

Fac-simile: (11) 2178 4880

Site:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofer
tas_Publicas/Default.aspx (para acessar o
Prospecto  Definitivo, clicar em CRA
Copersucar)

Agente Fiduciario
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10°
andar

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Site: www.fiduciario.com.br

Agente Registrador e Escriturador
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10°
andar - Itaim Bibi

Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Telefone: (11) 2172-2635

Fac-simile: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br
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mailto:lvsaboya@copersucar.com.br
http://www.kpmg.com.br/
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Auditores Independentes da Copersucar
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil
Caixa Postal 2467

01060-970 - Sao Paulo, SP - Brasil
At.: Sr. Fernando Rogerio Liani

At.: Sr. Claudio Jose Biason

Tel.: (11) 2183-3000

Facsimile: (11) 2183-3001

Site: www.kpmg.com.br

E-mail: dpp@kpmg.com.br

Auditores Independentes da Cooperativa
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil
Caixa Postal 2467

01060-970 - Sao Paulo, SP - Brasil
At.: Sr. Fernando Rogerio Liani

At.: Sr. Claudio Jose Biason

Tel.: (11) 2183-3000

Facsimile: (11) 2183-3001

Site: www.kpmg.com.br

E-mail: dpp@kpmg.com.br

Assessores Juridicos

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201
Sao Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi
Buranello

Telefone: (55 11) 3356-1656 | 3356-1548
Fac-simile: (55 11) 3356-1700

Site: http://www.demarest.com.br
E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br
rburanello@demarest.com.br

e Renato
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MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Sao Paulo, SP

CEP 01403 001

At.: Sr. Bruno Tuca

Tel.: (55 11) 3147-7882 / 3147-2871
Fac-simile: (55 11) 3147-7770

Site: www.mattosfilho.com.br

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter exemplares
deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider,
indicados na Secao “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Agente Registrador, do
Coordenador Lider e dos Assessores Juridicos”, na pagina 25 acima, bem como nos enderecos
e/ou websites indicados abaixo:

° Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CYM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website acessar "Consulta a Base de Dados", apds em
“Companhias”, clicar “Documentos e Informacoes de Companhias”, buscar "Octante
Securitizadora S.A.", e posteriormente em "Prospecto de Oferta Publica“. No website
acessar "download” em 12 série da 2* emissao de CRA da Octante Securitizadora S.A.")

e CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar

Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br (neste website acessar "Comunicados e Documentos”. Na
categoria de documentos "prospectos do CRA", buscar "Octante” e clicar no Prospecto
Definitivo da 12 Série da 2* Emissao da Octante Securitizadora S.A.)

e (Octante Securitizadora S.A.

Rua Beatriz, n° 226, CEP 05445-040, Sao Paulo - SP
Site: www.octante.com.br (neste website clicar em “CRA”, “Emissdes” e posteriormente
clicar em “Prospecto Definitivo” no icone “COPERSUCAR - R$300.000.000,00)

e BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, 1450, 8° andar, Bela Vista Sao Paulo - SP

Site: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (para acessar
o Prospecto, clicar em CRA Copersucar)
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacdo

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdao de emissdao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacado, vinculados a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os
certificados de recebiveis do agronegbcio sdao representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 12 série da 22 emissdao de CRA da Emissora, serdao emitidos 1.000 (mil) CRA, com
Valor Nominal Unitario de RS 300.000,00 (trezentos mil reais) na Data da Emissdo, perfazendo o
valor total da Oferta de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM
400.

Direitos Creditorios

Conforme descrito no Termo de Securitizacao, a Copersucar captara recursos, junto a Emissora,
por meio da emissdo do CDCA, que conta com as caracteristicas descritas na secao
"Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegocio”, deste Prospecto Definitivo.

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegodcio, representados por 1(um)
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA, a ser emitido pela Copersucar em
favor da Emissora, em conformidade com a legislacao aplicavel.

Para mais informagdes sobre o CDCA, vide secdo "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios
do Agronegocio” deste Prospecto Definitivo.

O CDCA, cujas caracteristicas principais estdao listadas na secdo "Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditérios” deste Prospecto, é lastro, livre de quaisquer Onus, de forma irrevogavel e
irretratavel, nos termos do paragrafo Unico, do artigo 23, e do artigo 32, ambos da Lei 11.076,
dos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicio de Regime Fiduciario, na forma prevista pela clausula 9* do Termo de
Securitizacao e tem como lastro a CPR, representativa da entrega do Produto pela Avalista.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegocio totaliza R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na Data de Emissao.

Até a quitacao integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados aos CRA agrupados em Patrimonio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da clausula 9* do Termo de Securitizacao.
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Os Direitos Creditorios do Agronegocio serao representados pelos Documentos Comprobatorios,
que evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio
representados pelo CDCA, por meio da emissao dos CRA:

Onde:

CPR - Fisica CDCA Emissdo de CRA

. Octante .
Cooperativa —@% Copersucar —@% Securitizadora —@% Investidores

Os recursos obtidos terdao a destinacao especificada na secao "Destinacao dos Recursos” deste
Prospecto.

Autorizagoes Societdrias

A Emissao e a Oferta foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 17 de marco de 2014, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 20 de marco de 2014, sob
0 n.° 104.024/14-8 e publicada no Diario Oficial Estado de Sao Paulo e no Jornal “O Estado de S.
Paulo” em 2 de abril de 2014; e pela Reuniao de Diretoria da Emissora, realizada em 05 de
janeiro de 2015.

O programa de securitizagao referente a emissdo dos CRA, do CDCA e da CPR, bem como a
constituicdo das Garantias, foram aprovados, por unanimidade dos presentes, (i) na reunidao do
conselho de administracao da Copersucar realizada em 26 de janeiro de 2015, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 09 de fevereiro de 2015, sob o n.° 69.140/15-7 e publicada no
Diario Oficial Estado de Sao Paulo e no Jornal “Valor Econdmico”; e (ii) na reunido do conselho de
administracao da Avalista, realizada em 27 de janeiro de 2015, cuja ata foi registrada perante a
JUCESP em 10 de fevereiro de 2015, sob o n.° 70.295/15-3 e publicada no no Jornal "Diario
Comeércio IndUstria & Servicos".

Condicoes de Liquidacdo da Oferta
A liquidacao dos CRA esta condicionada ao atendimento das seguintes condicdes precedentes:

(i) celebracao e registro, conforme aplicavel, perante os 6rgaos competentes, de todos os
instrumentos relativos a Emissao e a Oferta, incluindo o Termo de Securitizacao e aqueles
relativos a constituicao e formalizacao das Garantias;

(ii) que os Direitos Creditorios do Agronegocio estejam livres e desembaracados de quaisquer
Onus (exceto pela Cessdo Fiduciaria), nao havendo qualquer dbice contratual, legal ou
regulatdrio a sua formalizacao;

(iii) registro para colocacao e negociacao dos CRA junto a CVM e CETIP, conforme previsto na
secao "Registro para Distribuicdo e Negociacao dos CRA", na pagina 44 deste Prospecto
Definitivo; e
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(iv) nao ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condicdes econdmicas, financeiras ou

operacionais da Emissora e/ou da Copersucar.
Data de Emissdo
Para todos os fins legais, a Data de Emissdo é 20 de marco de 2015.
Valor Total da Emissdo
O valor total da Emissao é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
Quantidade de CRA

Serao emitidos 1.000 (mil) CRA, nao havendo a possibilidade de emissao de CRA adicionais, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, ou de lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrucao CVM 400.

Série

Esta € a 12 série de CRA realizada pela Emissora, no ambito da 22 Emiss&o.

Valor Nominal dos CRA

0 Valor Nominal, na Data da Emissao, sera de R$300.000,00 (trezentos mil reais).
Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos de forma escritural, sem emissao de cautelas e certificados, e sua
titularidade sera reconhecida por extrato de posicao de custddia expedido pela CETIP em nome

do respectivo titular.
Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA sera 20 de marco de 2018, conforme previstas no Termo de

Securitizacao.
Remuneracdo dos CRA

Os CRA farao jus a juros remuneratorios, incidentes, de forma anual, sobre o Valor Nominal
Unitario, correspondentes a uma taxa percentual definida em Procedimento de Bookbuilding,

equivalente a 104,5% ( cento e quatro virgula cinco por cento) da Taxa DI.
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A remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias Gteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacao, obedecida a seguinte férmula:

J = VNe x(FatorDI - 1)
onde:

J valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDl produtorio das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo
da Capitalizacao, inclusive, até a data de término de cada Periodo de Capitalizacao, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

B |1' p ]
Fator DI =| || 1+ TDIL x—
l_-_[a * 100

onde:

n nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um
numero inteiro;

p 104,5 (cento e quatro virgula cinco);

TDly,  Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

(DI, \=
DI, =| =% +

onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;
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Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI, x p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais
de 5 (cinco) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacédo, ou,
ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal ou
determinacdo judicial, a Emissora devera observar o prazo e os procedimentos previstos no
Termo de Securitizacao para definir em Assembleia Geral, observada a regulamentacéo aplicavel,
a Taxa Substitutiva. Até a deliberacao da Taxa Substitutiva, sera utilizada na apuracao do Fator
DI, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo e no
CDCA, a dltima taxa de remuneracdo e/ou indice de atualizacdo divulgados oficialmente,
acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do
evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da
definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Copersucar e a Emissora, quando da divulgacao posterior do da
taxa/indice de remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido no paragrafo acima, a Taxa DI
divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que houve divulgacdo da Taxa DI, estabelecida na Clausula 5.3 do
CDCA, ou na proxima Data de Pagamento de Remuneracdo, o que ocorrer primeiro, pagar a
integralidade do Valor de Resgate devido até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou da uUltima Data de Pagamento de Remuneracao. A
Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracdo nesta situacao sera a ultima Taxa DI
disponivel, respeitadas as condicdes estabelecidas na Clausula 5.2 do CDCA.

A Remuneracao sera paga em parcelas semestrais, a partir da Data de Emissdao, nos meses de
setembro e marco, em cada Data de Pagamento da Remuneracao, sendo a primeira parcela
devida em setembro de 2015 e a Ultima parcela na Data de Vencimento.
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Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de
Remuneracao do CDCA, a ser realizada pela Copersucar, na Conta Centralizadora, e a respectiva
Data de Pagamento da Remuneracao. Qualquer atraso no pagamento pela Copersucar, que leve a
pagamento adicional aos titulares de CRA sera arcado pela Copersucar. Qualquer eventual sobra
relativa ao resultado positivo da diferenca entre o pagamento da Remuneracao aos titulares de
CRA e o pagamento recebido pela Copersucar sera devolvida a Copersucar, na Data de
Vencimento.

Amortizagdo dos CRA

0 Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizacao,
sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da respectiva
Remuneracao, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patrimonio Separado, Vencimento
Antecipado ou Pagamento Antecipado, previstas no Termo de Securitizacao.

Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serdao devidos pela Emissora, e repassados pela Emissora
aos titulares do CRA, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao
pago pela Emissora.

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos pagamentos
pela Emissora, na Conta Centralizadora, efetuado até as 15 horas, e o respectivo pagamento da
Amortizacao aos titulares do CRA. Qualquer atraso no pagamento do valor da Amortizacao pela
Copersucar ou pela Avalista, que leve a pagamento adicional aos titulares do CRA, sera arcado
pela Copersucar ou pela Avalista que devera pagar a Emissora os valores devidos para que ela os
repasse aos titulares do CRA, nos termos da clausula 6.4.1 do Termo de Securitizacao.

Qualquer alteracao implementada nos termos desta clausula devera ser informada, por escrito,
ao Agente Fiduciario, nos termos previstos na clausula 15 do Termo de Securitizacdo, devendo tal
fato ser comunicado a CETIP.

Apds a Data de Emissao, cada CRA tera seu valor de Amortizacao ou, nas hipdteses definidas no
Termo de Securitizacao, seu valor de Resgate Antecipado, calculado pela Emissora e divulgado
pelo Agente Fiduciario, com base na respectiva Remuneracéo aplicavel.
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Nao havera amortizacdo extraordinaria dos CRA.

Datas de Pagamento de Remunerac¢do e Amortizagao

Data de Pagamento Data de Pagamento
Pagamento
do CDCA do CRA
18/09/2015 21/09/2015 Remuneracao
18/03/2016 21/03/2016 Remuneracao
19/09/2016 20/09/2016 Remuneracao
17/03/2017 20/03/2017 Remuneracao
19/09/2017 20/09/2017 Remuneracao
19/03/2018 20/03/2018 Valor Nominal Unitario + Remuneracao

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneracdo, ou quaisquer outros valores a que
fizerem jus os titulares dos CRA, inclusive os decorrentes de antecipacao de pagamento por
Evento de Vencimento Antecipado, ou por Pagamento Antecipado, serao efetuados pela Emissora,
em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletronico
administrado pela CETIP, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

Garantias

N&o serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozardo das
garantias que integrarem os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os CRA nao contardo com
garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimonio, que nao componha o Patrimonio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as
Obrigacodes.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio contardo com as seguintes garantias detalhadas nas
clausulas subsequentes: (i) Cessdo Fiduciaria e (ii) Aval. Sera ainda constituido o Fundo de
Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas dos CRA, nos termos abaixo descritos.

As Garantias possuem um carater nao excludente, mas cumulativo entre si, podendo a Emissora,
a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou
parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral
adimplemento das obrigacdes principais e acessorias assumidas no ambito dos CRA, do CDCA, da
CPR e/ou das Garantias, de acordo com a conveniéncia da Emissora e os interesses dos titulares
dos CRA, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os procedimentos previstos no
CDCA, a excussao das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte da
Emissora, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacao ou prestacao de contas, de
qualquer natureza. A excussao de uma das Garantias nao ensejara, em hipotese nenhuma, perda
da opcao de se excutir a outra.
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Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA, observado o disposto
neste item.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, neste
Ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada
titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-
mail). A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacdo de edital no
Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias.

A convocacdao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacdo cuja comprovacdao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile e correio eletronico (e-mail).

Independentemente da convocacao prevista na Clausula 12.3 do Termo de Securitizacdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdao manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacgao escrita ou eletronica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA
ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacéo e,
em segunda convocacdo, com qualquer numero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.
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A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao Diretor
Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora; (ii) ao representante do
Agente Fiduciario; (iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for
designado pela CVM.

As deliberacbes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA
que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas deliberacdes em Assembleias
Gerais que impliquem (i) a nao declaracao de vencimento antecipado dos CRA, inclusive no caso
de rendncia ou perdao temporario; (ii) a alteracdo da Remuneracdo ou Amortizacao, ou de suas
datas de pagamento, bem como outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou
encargos moratorios; (iii) a alteracao da Data de Vencimento; (iv) a desoneracao, substituicdo ou
modificacdo dos termos e condicdes das Garantias; (v) as alteracdes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, nos Eventos de Vencimento Antecipado ou do
Resgate Antecipado; ou (vi) as alteracées na Clausula 12.9 do Termo de Securitizacdo. Essas
deliberacoes dependerao de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulacao.

O Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
da CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcao de erros materiais, e/ou ajustes
ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao
que nao afetem os direitos dos titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no
prazo de 10 (dez) dias corridos.

As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de instalacao e
de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serao consideradas validas e eficazes e
obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacdo aos titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contado da realizacao da Assembleia de titulares de CRA.

Regime Fiducidrio dos Direitos Creditorios do Agronegocio - Patriménio Separado

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, sera instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditorios do Agronegocio e sobre as Garantias, bem como sobre o Fundo de
Despesas, nos termos da clausula 9 do Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo
destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimoénio separado distinto,
que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.
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O Patriménio Separado sera composto: (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) pelos
direitos creditorios decorrentes da CPR; (iii) pelo Fundo de Despesas; (iv) pelos valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (v) pelas respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iv), acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese os titulares de CRA
terao o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patriménio da Emissora,
sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrimoénio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia Geral dos
titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado.

Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e
obrigacées fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer
acao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) nao
sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras
Permitidas.

A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracao das Aplicacoes
Permitidas dos recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensacéo de tributos
oriundos de suas atividades.

Administracdo do Patriménio Separado

Observado o disposto na clausula 13 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e
publicara as respectivas demonstracées financeiras do Patrimonio Separado.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdao. A Taxa de Administracao sera
custeada pelos recursos do Patrimonio Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e sera
paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso os recursos do Patrimonio Separado
nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, a Copersucar arcara com a
Taxa de Administracao.
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A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracédo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos do Patrimonio Separado
nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracao, e um Evento de Vencimento
Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcarao com a Taxa de Administracao,
ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a Copersucar apos a
realizacao do Patrimonio Separado.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao desses
servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii)
Contribuicao ao Programa de Integracao Social; e (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas funcoes, tais como, notificacdes, extracao
de certidbes, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria
legal aos titulares de CRA, publicacées em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias,
voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos
Creditorios do Agronegodcio. O ressarcimento a que se refere a clausula 9.5.6 sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questao.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracao dos termos e condicoes dos
CRA, do CDCA, da CPR ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, sera devido a Emissora, pela
Copersucar, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo Patrimonio Separado, caso a
demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracdo adicional no valor de RS 300,00
(trezentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a (i) execucao das Garantias; e/ou (ii)
participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas tomadas,
paga em 5 (cinco) dias ap6s a comprovacao da entrega, pela Emissora, de "relatorio de horas" a
parte que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneracao prevista neste item ocorrera sem prejuizo da remuneracao devida
a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.

Liquidacdo do Patriménio Separado

Conforme previsto na clausula 13 do Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos podera ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio Separado
pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracao e/ou
eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:
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(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) qualificacao, pela Assembleia Geral, de Evento de Vencimento Antecipado como Evento
de Liquidacao do Patriménio Separado;

(v) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Agente Registrador e Escriturador ou Custodiante, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdées nao pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do
Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias, contados da notificacao formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; e

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado.
0 prazo ora estipulado sera contado de notificacao formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora.

A Assembleia Geral mencionada no inicio deste item, instalar-se-a, em primeira convocacdo, com
a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer numero, sendo validas as deliberacdes
tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulacao.

A Assembleia Geral de que trata o inicio deste item, serd convocada mediante publicacdo de
edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Caso nao haja
quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocacdes ou,
ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do
Patrimonio Separado e indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacao.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou
parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacao do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser
deliberada a administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra
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instituicao administradora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta
nao tenha sido destituida da administracao do Patrimonio Separado.

A liquidacdao do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimonio Separado aos titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario (ou pela
instituicao administradora cuja contratacao seja aprovada pelos titulares de CRA, na Assembleia
Geral prevista na secao "Assembleia Geral dos Titulares de CRA, acima), para fins de extincao de
toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipdtese do inciso (iv), do inicio deste item e destituida a Emissora, cabera ao Agente
Fiduciario ou a referida instituicio administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, bem como de suas respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear
os recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto
no Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e garantias eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporcao de CRA
detidos por cada titular dos CRA.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Despesas

Serao de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Fundo de Despesas ou, caso esses
recursos nao sejam suficientes, com recursos do Patrimonio Separado, em adicao aos pagamentos
da Remuneracao e da Amortizacao e demais previstos no Termo:

(i) as despesas com a emissao dos CRA e a gestdo, realizacao e administracdo do
Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo e os honorarios previstos no item 9.5.7 do Termo;

(ii) despesas com a formatacao e disponibilizacao de prospecto e de divulgacao do
aviso ao mercado, do anlUncio de inicio e do andncio de encerramento no contexto
da Emissao, na forma da regulamentacéo aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como o
Agente Registrador e Escriturador ou Custodiante, o Banco Liquidante e a CETIP;

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do Patriménio Separado;
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W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
de CRA e a realizacao dos Créditos do Patrimonio Separado;

eventuais despesas com registros perante o6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacao de convocacao e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacao aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em
Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas funcdes nos termos do Termo de
Securitizacao;

eventuais despesas com registros perante oOrgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacao de convocacao e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacao aplicavel;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicoes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA, Juntas
Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacao e aos demais Documentos da Operacdao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagao;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado;

eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizacdo dos Direitos Creditorios Agronegocio integrantes do
Patriménio Separado e/ou das Garantias;

honorarios e despesas incorridas na contratacao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdao e que
sejam atribuidos a Emissora;
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(xv) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Emissora e/ou ao Patrimonio Separado e que possam afetar adversamente o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes assumidas no Termo de
Securitizacao;

(xvi) custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no maximo,
1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracdo do CDCA, a ser realizada
pela Copersucar, na Conta Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracao.

(xvii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizacao.

Constituirao despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem no Patrimonio
Separado, os tributos na clausula 16 do Termo de Securitizacao, abaixo.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou nao
recebimento de recursos da Copersucar, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado
e, €aso nao seja suficiente, os titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, deverao deliberar
pela liquidacao do Patrimonio Separado. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente nao
tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora retera incialmente o
Valor Total do Fundo de Despesas do Preco de Aquisicao.

Os recursos do Fundo de Despesas deverdao ser aplicados, pela Emissora, nas Aplicacoes
Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata conforme demandado para o pagamento
de Despesas.

Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Total do Fundo de Despesas, os
recursos disponiveis na Conta Centralizadora serdo direcionados a recomposicdo do Fundo de
Despesas.

A Copersucar autorizou, nos termos da clausula 2.2 do Contrato de Cessao Fiduciaria, que, na
auséncia de recursos no Fundo de Despesas, os valores objeto da Cessao Fiduciaria depositados na
Conta Centralizadora sejam utilizados para a recomposicao do Fundo de Despesas, observado
que, nesse caso, a Copersucar devera recompor a garantia de Cessdo Fiduciaria caso o desconto
realizado impacte na observancia do montante de referéncia representativo do valor minimo da
garantia de Cessao Fiduciaria. Durante a insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, o
pagamento de Despesas dependera de aporte dos titulares do CRA e/ou da Copersucar até que o
Valor Total do Fundo de Despesas seja restabelecido.
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Eventuais valores depositados na Conta Centralizadora que excederem o Valor Total do Fundo de
Despesas serao liberados pela Emissora, mediante deposito na Conta de Livre Movimentacdo, na
forma e nos prazos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Cronograma de Etapas da Oferta

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

OE?/ZT,ESSOS Eventos Data Prevista
1. Divulgacao do Aviso ao Mercado 10.02.2015
2. Disponibilizacao do Prospecto Preliminar aos Investidores 10.02.2015
3. Inicio do Roadshow 10.02.2015
4. Procedimento de Bookbuilding 05.03.2015
5. Registro da Oferta pela CVM 20.03.2015
6. Data de Emissdao dos CRA 20.03.2015
7. Divulgacdo do Andncio de Inicio @ ® 23.03.2015
8. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 23.03.2015
9. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 24.03.2015
10. Divulgacdo do Anlncio de Encerramento © 25.03.2015
1. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA no Mercado Secundario 26.03.2015

™ As datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e
modificacoes.

@ Data de Inicio da Oferta.

) Data de Encerramento da Oferta.

“ Manifestacao dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacdo de sua aceitacdo em adquirir
os CRA, bem como a data em que sera realizada a distribuicdo dos CRA perante os investidores,
observado o disposto na secdo "Suspensdo, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacdo da Oferta”, na pagina 47 deste Prospecto Definitivo.

A Oferta, bem como as datas e prazos previstos no cronograma acima, estao sujeitos a suspensao
ou prorrogacao, conforme o caso, consoante o disposto na secao "Suspensao, Cancelamento,
Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao da Oferta”, da pagina 47 deste Prospecto
Definitivo.

Ainda, todas as publicacbes no ambito da Oferta, incluindo aquelas previstas no cronograma
acima, serdo realizadas na forma e nos prazos previstos na secao "Publicidade”, na pagina 47
deste Prospecto Definitivo.
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Registro para Distribuicdo e Negociacgdo dos CRA

Os CRA serao registrados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do CETIP 21,
operacionalizado e administrado pela CETIP, sendo a liquidacao financeira realizada perante a
CETIP; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, ambiente de
negociacao de ativos e renda fixa administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidacao
financeira dos eventos de pagamento dos CRA e a custddia eletronica realizada pela CETIP e a
custodia eletronica realizada na CETIP.

A negociacdo no mercado secundario dar-se-a apenas a partir da divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, conforme previsto no cronograma tentativo deste Prospecto Definitivo.

Distribuicdo dos CRA

Os CRA serdao objeto de distribuicdo publica com a intermediacdo do Coordenador Lider,
instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400, naquilo que aplicavel com a Instrucdo CVM 414 e nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Os CRA foram registrados para distribuicdo no mercado primario e negociacao no
mercado secundario por meio do CETIP21.

Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, sob o regime de garantia
firme de colocacao, e serdo integralizados pelo seu Preco de Integralizacdo, que sera pago a
vista, na Data de Emissdao, em moeda corrente nacional. A garantia firme de liquidacdo é dada
pelo Coordenador Lider até a liquidacdo da Oferta, ndo ocorra uma alteracdo adversa relevante,
inclusive, sem limitacdo, relacionada as seguintes hipoteses: (i) mudangas imprevistas e
significativas no ambiente legal e/ou regulatorio que disciplina a Oferta; (ii) turbuléncias
politicas e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais investidores dos CRA
nas operacoes aqui descritas; (iii) quaisquer eventos de mercado que impactem a oferta, gerando
aumento dos custos ou que prejudiquem a sua razoabilidade economica; (iv) um evento adverso
relevante nas condicdes financeiras nacionais e/ou internacionais que acarretem o aumento de
custo e/ou taxas de captacdes das instituicdes financeiras; e (v) quaisquer alteracdes na politica
econdmica vigente e/ou no consenso de mercado com relacdo a taxas de juros, que possam
prejudicar a distribuicao da Oferta.

Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apos: (i) o
registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacao do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

A distribuicado dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos (i) do CETIP 21,
administrado e operacionalizado pela CETIP; e (ii) com o plano de distribuicao descrito nesta
secao.

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, o Coordenador Lider disponibilizara
ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado.
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Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, o
Coordenador Lider podera realizar apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta.

Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que o Coordenador Lider pretenda utilizar
em tais apresentacoes deverao ser previamente submetidos a aprovacao ou encaminhados a CVM,
conforme o caso.

A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, nao existindo reservas
antecipadas, nem fixacao de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da
Emissora, organizara a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em
conta suas relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica.

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas aquisicoes dentro do Prazo
Maximo de Colocacao e tera seus pedidos cancelados caso haja excesso de demanda superior em
um terco da quantidade de CRA objeto da Oferta nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucao
CVM 400, sendo que as Pessoas Vinculadas também estdo sujeitas as relacbes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacio do Aviso ao Mercado, o
Coordenador Lider realizara o Procedimento de Bookbuilding.

0 Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo das ordens acolhidas a CETIP, conforme
aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem sera
liquidada.

A liquidacao financeira dos CRA perante a Emissora, com a respectiva prestacao de contas e
respectivos pagamentos, sera realizada conforme os procedimentos operacionais de liquidacao da
CETIP, conforme o caso, na Data de Liquidacdo, e sera realizada pelo Coordenador Lider
mediante crédito, na Conta Centralizadora do valor total obtido com a colocagcdo dos CRA, nos
termos do Contrato de Distribuicao.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelo Coordenador Lider com a colocacdo dos CRA
no ambito da Oferta, sera realizada no mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos
Investidores na integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP para liquidacao
da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacado do Anlncio de Encerramento.

Prazo de Colocacdo

0 prazo maximo para colocacdao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgacao do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400.
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Preco de Integraliza¢do e Forma de Integraliza¢do
Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricao.

Todos os CRA serao subscritos e integralizados na Data de Integralizacao.
Publico Alvo da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacgao do Investimento

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) ndo sejam considerados
qualificados, nos termos da regulamentacao aplicavel; (ii) necessitem de liquidez com relacdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola.

Multa e Juros Moratorios

Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serdao devidos pela Emissora, e repassados pela Emissora
aos titulares de CRA, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratoria, ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao
pago pela Emissora.

Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Devera haver um
intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos pagamentos pela Emissora, na
Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacao aos titulares do CRA. Qualquer
atraso no pagamento pela Copersucar, que leve a pagamento adicional aos titulares do CRA sera
arcado pela Copersucar. Qualquer eventual sobra relativa ao resultado positivo da diferenca
entre o pagamento da Remuneracao aos titulares do CRA e o pagamento recebido pela Emissora
sera devolvida a Copersucar, no 1° (primeiro) dia util seguinte a Data de Vencimento, nos termos
da clausula 6.4.1 do Termo de Securitizacao, observado que, na hipdtese de atraso no pagamento
de qualquer quantia exclusivamente imputado a Emissora, serdao devidos pela Emissora a
Copersucar multa moratoria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao
pago pela Emissora.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA, com excecdo do Aviso ao Mercado, do Anlncio de Inicio e do
Anlncio de Encerramento, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal "O Estado de Sao
Paulo”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em
até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e decisoes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui “atos e fatos relevantes”,
que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao da CVM 358.

As demais informacdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periodicas e
Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstdncias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja
se processando em condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisao do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e o Coordenador Lider deverdao dar conhecimento da suspensado ou do cancelamento
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,, por correio eletronico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacao,
o interesse em manter a declaracao de aceitacado, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Ainda, observado o disposto na secao "Suspensdo, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, na pagina 47 deste Prospecto Definitivo, (i) todos os
investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (ii) os
investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspensao, conforme previsto
no paragrafo acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos CRA, na forma e condicoes previstas neste Prospecto Definitivo.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderda acolher pleito de
modificacao ou revogacao da Oferta.

Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela
Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com
deducado de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacéo.

A Emissora e/ou o Coordenador Lider podem requerer a CVYM a modificacdo ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta, existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes
a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenador Lider podem modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicoes para os Investidores, conforme disposto no
artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificacao.

A revogacéo da Oferta ou qualquer modificagcdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio
dos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anincio de Inicio e do Anlncio de Encerramento,
conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400. Apos a divulgacdo do anincio com a
modificacdo dos termos da Oferta, o Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles
Investidores que estejam cientes dos termos do referido andncio.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdao comunicados diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao a respeito da modificacdo, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do
recebimento da comunicagao, o interesse em manter a declaracao de aceitacao, presumida a
manutencao da sua aceitacao em caso de siléncio. Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta
pelo investidor em razao de revogacao ou qualquer modificacao na Oferta, os valores
eventualmente depositados pelo investidor desistente serao devolvidos pela Emissora e/ou
Coordenador Lider, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicacao enviada pelo investidor de
revogacao da sua aceitacao.
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Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacées dos Prestadores de Servico

A Emissora dispoe de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos
contratos de prestacao de servico, os quais incluem, sem prejuizo das disposices especificas de
cada contrato de prestacao de servicos: (i) o envio de informacgdes periddicas; e (ii) a obrigacao
de envio de notificacbes em casos extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e
diligencia do cumprimento das obrigacées dos prestadores de servicos da Oferta, nos termos dos
Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta, podera
a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto no item "Critérios e Procedimentos
para Substituicao”, abaixo, e nos respectivos contratos de prestacao de servico.

Critérios e Procedimentos para Substituicdo

A Emissora podera, caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, durante a vigéncia dos
CRA, substituir um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao por outro
prestador devidamente habilitado para tanto, independentemente da anuéncia dos titulares dos
CRA por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique os direitos
a eles atribuidos na qualidade de Titulares de CRA.

Agente Fiduciério

Nos termos da clausula 11.7 do Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario podera ser
substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas
hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renlincia, intervencao, liquidacao, faléncia,
ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CYM. Se a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 28.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela clausula 12 do Termo de Securitizacao.
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0 Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicoes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizacao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
Termo de Securitizacao.

Auditores Independentes

Nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 308, os auditores independentes nao podem prestar servicos
para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um intervalo
minimo de trés anos para a sua recontratacdo, exceto caso: (i) a companhia auditada possua comité
de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0
auditor independente deve proceder a rotacao do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer
outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de geréncia, em periodo ndo superior a cinco
anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo
de cinco anos. Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instrucao CVM 308, a Emissora nao contrata
os auditores independentes para a prestacao de servicos de consultoria que possam caracterizar a
perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacao normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, o conhecimento acumulado,
a familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizacdo e outros produtos que envolvem o mercado financeiro de forma geral, além da
qualidade na prestacdo de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora devera
estabelecer os novos padroes de contratacao.

CETIP

A CETIP podera ser substituidas por outras camaras de liquidacdo e custodia autorizadas, nos
seguintes casos: (i) se a CETIP falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacéo requerida; (ii) se for cassada
sua autorizacao para execucao dos servicos contratados; e (iii) a pedido dos titulares dos CRA,
mediante aprovacao em Assembleia Geral.

Agente Registrador e Escriturador

O Agente Registrador e Escriturador podera ser substituido caso: (i) os servicos nao sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso haja renincia do Banco Liquidante ao desemprenho de
suas funcoes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as partes.
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Banco Liquidante

0 Banco Liquidante podera ser substituido caso: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso haja renlncia do Banco Liquidante ao desempenho de suas funcdes nos
termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as partes.

Informacgodes Adicionais

Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a CETIP e/ou a CVM.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricao dos CRA serao utilizados exclusivamente pela Emissora para:
(i) pagamento a Copersucar do Preco de Aquisicdo; (ii) pagamento de custos relacionados com a
Emissao e de Despesas; e (iii) formacao do Fundo de Despesas.

Os recursos obtidos pela Copersucar em razao do recebimento do Preco de Aquisicao serao por
ela utilizados para o reforco de seu capital de giro para gestdo ordinaria de seus negocios,
relacionados com atividades de comercializacao de acgucar e etanol, na forma prevista em seu
objeto social.
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DECLARACOES

Declaragdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do Anexo Il a
Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(M)
(i)

(iif)

(iv)

(v)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

0 Prospecto Preliminar, o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA, da
Emissora e de suas atividades, de sua situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes
a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao
CVM 414;

as informacdes prestadas por ocasiao do registro da Oferta, do arquivamento do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao
mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta.

Declaragdo do Agente Fiducidrio

0 Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucdo CVM 28 e
do item 15 do anexo lll da Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro
da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios
da operacao e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, para assegurar

que:

(¥

(i)

as garantias concedidas no ambito da Oferta foram regularmente constituidas, observada
a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

o Prospecto Preliminar, o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo contém todas
as informacodes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua
situacao econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas,
consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;
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(iif)

(iv)

0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao
CVM 414; e

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucao CVM 28.

Declaragdo do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400:

(M)

(if)

(iif)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que, nas datas de suas respectivas
divulgacdes: (a) as informacdes fornecidas pela Emissora que integram o Prospecto
Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, em todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas constantes da atualizacao do registro da Emissora que integram o
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo sao ou serao suficientes, conforme o caso,
permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta,
sendo certo que a decisao final de investir cabe exclusivamente a cada um dos
Investidores;

que o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém todas as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, de
suas atividades, da sua situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da Oferta; e

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao
CVM 414.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA)

A Copersucar captara recursos, junto a Emissora, por meio da emissdao do CDCA, que conta com as
seguintes caracteristicas: (i) o valor do CDCA totalizara RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais; (ii) o CDCA sera emitido em favor da Emissora; (iii) o CDCA tera como lastro a CPR,
representativa de direitos creditorios do agronegdcio, por meio da qual a Avalista obrigou-se a
entregar determinada quantidade de Produto a Copersucar, pelos prazos definidos na CPR; (iv) o
CDCA contara com garantia real prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, representada pela
Cessao Fiduciaria; e (v) O CDCA contara com garantia fidejussoria, o Aval, para garantir o
pagamento das obrigacées decorrentes do CDCA.

O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio totalizam R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na Data de Emissao.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes, conforme definidas abaixo, a Emissora obriga-se a manter
os Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA agrupados em Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula 9% (nona) do Termo de
Securitizacao.

Autorizagdo

O programa de securitizacdo referente a emissao dos CRA, do CDCA e da CPR, bem como a
constituicao das Garantias, foram aprovados, por unanimidade dos presentes, (i) na reuniao do
conselho de administracdo da Copersucar realizada em 26 de janeiro de 2015, a qual sera
devidamente arquivada na JUCESP; e (ii) na reuniao do conselho de administracao da Avalista,
realizada em 27 de janeiro de 2015, a qual sera devidamente arquivada na JUCESP.

Procedimentos de Cobran¢a e Pagamento do CDCA

0 Valor Nominal do CDCA, ou seu saldo, sera pago na data de vencimento do CDCA, em moeda
corrente nacional, por intermédio da BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado do CDCA, a Copersucar obrigou-se a
efetuar o pagamento do valor nominal do CDCA, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido de sua
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de emissao do CDCA até a data do seu
efetivo pagamento.

Ocorrendo a declaracao de vencimento antecipado do CDCA sem o pagamento dos valores devidos
pela Copersucar em decorréncia do CDCA, e observadas as previsdes do Termo de Securitizacao
quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico da emissao dos CRA, a Emissora
podera promover, de forma simultanea ou nao, (i) a execucdo do CDCA, (ii) a venda extrajudicial
do Produto recebido em decorréncia da Cessao Fiduciaria, conforme procedimento estabelecido
Contrato de Cessao Fiduciaria, e (iii) a excussao de eventuais garantias adicionais, aplicando, em
qualquer caso, o produto de tal venda ou excussao na amortizacdo do Valor de Resgate e dos
demais encargos moratdrios e penalidades devidas, observado o disposto na Clausula 12.1 do
CDCA.
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Garantias

Os Direitos Creditorios do Agronegocio contarao com as seguintes Garantias: (i) Cessao Fiduciaria;
e (ii) Aval. As Garantias possuem as seguintes caracteristicas

Cessao Fiduciaria

A Copersucar, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 18 da Lei 9.514, do
artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076 e do artigo 1.361 e seguintes do Codigo Civil,
no que for aplicavel, constituira em favor da Emissora, na qualidade de titular do CDCA vinculado
aos CRA por meio da constituicio do Regime Fiduciario, a Cessao Fiduciaria dos Direitos
Creditdrios, em garantia as Obrigacbes, bem como quaisquer outros direitos dela decorrentes,
inclusive a entrega do Produto, nos termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, foi constituida a cessao fiduciaria sobre 100% (cem
por cento) dos Créditos Cedidos Fiduciariamente.

Os Créditos Cedidos Fiduciariamente pela Copersucar em garantia, em favor da Emissora, deverao
representar, até que todas as Obrigacoes relacionadas ao CDCA e consequentemente ao CRA
sejam cumpridas, sem prejuizo da respectiva Copersucar proceder ao Reforco e Complementacao
de Garantia, nos termos previstos no Contrato de Cessado Fiduciaria, sob pena de Vencimento
Antecipado dos CRA, no montante equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento)
sobre o Valor de Resgate do CDCA.

Aval

O CDCA contara com garantia fidejussoria, prestada pela Avalista, na modalidade de Aval, na
forma regulada pelo CDCA e pelo Contrato de Cessao Fiduciaria, por meio da qual a Avalista, em
carater irrevogavel e irretratavel, se tornara devedora solidaria e principal pagadora, juntamente
com a Copersucar, perante a Emissora, para o adimplemento da obrigacado de pagamento
constante do CDCA, bem como para o cumprimento das demais Obrigacoes nele previstas.

Pagamento Antecipado

A Emissora devera realizar, se assim solicitado, por escrito, a Emissora, de forma irrevogavel e
irretratavel pela Copersucar, a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a
vigéncia do CDCA, desde que seja observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada
data de envio de notificacao de Pagamento Antecipado, a Oferta de Pagamento Antecipado, que
sera operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Pagamento Antecipado mediante divulgacao na forma de
aviso, nos termos do item 15.2 do Termo de Securitizacdo, ou envio de comunicacao
individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, do Edital de Oferta de
Pagamento Antecipado, que devera descrever os termos e condicoes do Pagamento
Antecipado, incluindo: (a) o valor do Pagamento Antecipado proposto pela Copersucar,
que devera ser correspondente a um multiplo do Valor Nominal Unitario; (b) a data
efetiva para o Pagamento Antecipado; (c) data limite para os titulares de CRA
manifestarem a Emissora a intencao de aderir a Oferta de Pagamento Antecipado, que
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nao podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de divulgacdo do Edital de
Oferta de Pagamento Antecipado; (d) o valor do prémio sobre o valor objeto do
Pagamento Antecipado; e (e) eventual condicionamento do Pagamento Antecipado a
aceitacao da Oferta de Pagamento Antecipado por Investidores detentores de CRA
representando um valor minimo de Pagamento Antecipado determinado pela Copersucar;
e (f) demais informacoes relevantes aos titulares de CRA para a realizacao deste
Pagamento Antecipado;

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicdes em relacdo ao
Pagamento Antecipado;

(iii) observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que a
Copersucar realizar o pagamento antecipado do CDCA na Conta Centralizadora a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de
Pagamento Antecipado;

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario, , acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Integralizacdo, ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme o
caso, até a data do Resgate Antecipado, acrescido de um prémio sobre o valor objeto do
Pagamento Antecipado, conforme indicado pela Emissora no Edital de Oferta de
Pagamento Antecipado; e

v) caso a quantidade de CRA detida por Investidores que tenham aderido a Oferta de
Pagamento Antecipado corresponda a um valor maior do que aquele estabelecido pela
Copersucar no Edital de Oferta de Pagamento Antecipado, os CRA submetidos ao Resgate
Antecipado serdo resgatados de forma proporcional a quantidade de CRA indicada por
cada Investidor que tenha aderido a Oferta de Pagamento Antecipado, observado que
pelo menos 1 CRA de cada Investidor seja resgatado, desconsiderando-se eventuais
fracoes de CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente no ambito de oferta de Resgate Antecipado serado
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A ocorréncia do Pagamento Antecipado do CDCA pela Copersucar nos termos dos itens acima esta
sujeita a aprovacao pelos Investidores que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado. No
entanto, conforme consta do item (i) acima, as condicGes para o Pagamento Antecipado, dentre
as quais estdo o valor de tal pagamento e o prémio, sdo fornecidas pela Copersucar. Dessa forma,
o Pagamento Antecipado dos CRA podera resultar em diferenca entre (i) o valor que os titulares
de CRA receberiam caso a liquidacao dos CRA fosse realizada no prazo inicialmente previsto; e
(i) o valor efetivamente pago pela Copersucar mediante o exercicio do Pagamento Antecipado. A
referida diferenca de valores podera afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a
Emissora nao sera responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenca aos titulares
dos CRA.
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Vencimento Antecipado

Sera considerado um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, observado o disposto abaixo e
os respectivos prazos de cura aplicaveis, qualquer hipotese de vencimento antecipado do CDCA
prevista no item “J” do CDCA, qual seja:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Copersucar e/ou pela Avalista, de qualquer obrigacdo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com o CDCA ou com as Garantias, ndo sanada no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, pela Copersucar, de qualquer obrigacdo nao-pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com o CDCA, a CPR ou as Garantias, desde que ndo sanada no
prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, a contar da comunicacdo do referido descumprimento: (a) pela Copersucar a
Emissora; ou (b) pela Emissora a Copersucar, conforme o caso, dos dois o que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico no CDCA, na CPR, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou no
Termo de Securitizacao;

extincdo ou alteracdo dos termos e condicoes da CPR, sem o consentimento prévio,
expresso e por escrito da Emissora, a qual expressara a Copersucar um consentimento
pautado em deliberacao dos titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral, ou sem que
haja o pagamento do Valor de Resgate pela Copersucar a Securitizadora;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Copersucar e/ou pela
Avalista, no CDCA e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme aplicavel, sao falsas,
enganosas, insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, em qualquer
aspecto, desde que ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em
que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (a) a data em que a Copersucar
comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovacao; ou (b) a data em que a Emissora
comunicar a Copersucar sobre a respectiva comprovacao;

pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela
Copersucar;

extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou decretacao de
faléncia da Copersucar ou qualquer situacdo de efeito analogo no caso da Avalista;

descumprimento, pela Copersucar e/ou Avalista, de qualquer decisao ou sentenca
judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral
definitivo, conforme aplicavel, contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacao,
em valor unitario ou agregado superior a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes reais), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

protesto de titulos contra a Copersucar e/ou a Avalista, em valor individual ou agregado
superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que
o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-
fé de terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

inadimplemento, pela Copersucar, (a) de qualquer Obrigacao Financeira em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no respectivo prazo de cura entao
indicado no respectivo contrato, conforme aplicavel; e/ou (b) de qualquer divida ou
obrigacdo nao incluida na alinea (a) acima, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto (1) se sanado no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento; ou (2) se a exigibilidade da referida divida ou obrigacao for
suspensa por decisao judicial;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da Copersucar, cujo valor
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se no prazo de cura previsto no
respectivo contrato, conforme aplicavel, for comprovado a Emissora que a divida
decorrente de tal vencimento antecipado foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor de
tal divida; ou (2) se a exigibilidade da referida divida ou obrigacdo for suspensa por
decisao judicial;

pagamento, pela Copersucar, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital proprio,
exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, caso a Copersucar
esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias previstas no CDCA;

exceto mediante aprovacdo prévia e por escrito da Emissora, liquidacdo, dissolucéao,
cisao, fusao, incorporacao, incorporacao de acées ou qualquer forma de Reorganizacao
Societaria que envolva ou implique: (i) a aquisicdo ou titularidade do Controle da
Copersucar e/ou da Avalista; ou (ii) a titularidade, por qualquer Pessoa, ou grupo de
Pessoas agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, de acdes ou quotas
de emissao da Copersucar e/ou da Avalista, em quantidade igual ou superior a 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) do total ou votante de acdes ou quotas de emissao da
Copersucar e/ou da Avalista;

exceto mediante aprovacao prévia e por escrito da Emissora: (i) a aquisicao do Controle
da Copersucar e/ou da Avalista; e/ou (ii) a titularidade, por qualquer Pessoa, ou grupo de
Pessoas agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, de acdes ou quotas
de emissao da Copersucar e/ou da Avalista, em quantidade igual ou superior a 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) do total ou votante de acdes ou quotas de emissao da
Copersucar e/ou da Avalista;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

reducao do capital social da Copersucar e/ou da Avalista, sem anuéncia prévia e por
escrito da Emissora, ou ainda, alteracao ou modificacao do objeto social da Copersucar,
de forma a alterar as atuais atividades principais da Copersucar ou a agregar a essas
atividades novos negocios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em
relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Copersucar, ou que a impeca de
emitir o CDCA;

desapropriacao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta por ato ou determinacao de autoridade competente, pela Copersucar de ativos
permanentes cujo valor individual ou agregado, seja superior a R$80.000.000,00 (oitenta
milhdes reais) e que possa causar qualquer efeito adverso na capacidade da Copersucar
de cumprir qualquer de suas obrigacées nos termos do CDCA;

inobservancia das obrigacoes estabelecidas pela legislacdo socioambiental e criminal
aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel, desde que constatado por
meio de sentenca condenatoria transitada em julgado, bem como a nao-renovacéao,
cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizacdes, concessdes, subvencoes, alvaras
ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Copersucar que afete de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
de tal nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao, a Copersucar comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

existéncia de sentenca condenatoéria transitada em julgado ou arbitral definitiva
relativamente a pratica de atos pela Copersucar, que importem em infringéncia a
legislacao que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao
crime contra o meio ambiente;

se, durante a vigéncia do CDCA, a Copersucar, direta ou indiretamente, de forma
voluntaria ou involuntaria, promover a venda, cessao, usufruto, promessa, compromisso,
alienacao, transferéncia, contribuicdo, empréstimo, permuta, constituicao de usufruto ou
qualquer outra forma de disposicdo, a qualquer titulo, direta ou indireta, parcial ou total,
condicionada ou ndo, empenhar ou constituir qualquer outro Onus sobre os bens e direitos
objeto das Garantias, além dos aqui previstos;

na hipotese de a Copersucar ou a Avalista, direta ou indiretamente, tentar ou praticar
qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, o CDCA, a CPR, o Contrato de Cessao Fiduciaria ou qualquer das
clausulas de documentos relativos a emissao dos CRA;

interrupcao das atividades da Copersucar por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos,
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;
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(xxi) caso qualquer dos documentos comprobatorias das Garantias e/ou dos Direitos Creditorios
ndo esteja devidamente formalizado, na forma exigida por lei aplicavel, por culpa
imputavel a Copersucar e/ou a Avalista;

(xxii) caso a Copersucar deixe de entregar a Emissora o Contrato de Cessao Fiduciaria e a CPR,
devidamente registrados, nos respectivos prazos neles estabelecidos;

(xxiii) caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na constituicao de qualquer das
Garantias, desde que nao sanado no prazo de 10 (dez) dias a contar de tal constatacao; e

(xxiv) caso qualquer dos documentos comprobatorios do CDCA e/ou das Garantias, por qualquer
motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto e
nao substituido, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da comunicacdo da
referida resilicao, rescisao ou extincao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, a
Emissora, pela Copersucar e/ou pela Avalista, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento. O descumprimento desse dever pela Copersucar e/ou pela Avalista ndo impedira a
Emissora de, a seu critério, respeitados os respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis,
exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas no CDCA, no Contrato de Cessao
Fiduciaria e nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento
antecipado do CDCA e consequentemente dos CRA.

O CDCA e consequentemente os CRA vencerao antecipadamente de forma automatica caso seja
verificado um evento descrito em qualquer dos itens (i), (v) e (vi) da clausula 7.2. acima. Na
ocorréncia de qualquer um dos demais eventos acima previstos, o vencimento antecipado do
CDCA, e consequentemente dos CRA, dependera de prévia deliberacdo de Assembleia Geral,
especialmente convocada para essa finalidade, conforme procedimentos previstos neste Termo
de Securitizacao.

A Assembleia Geral mencionada na clausula 7.2.2., acima, podera deliberar: (i) por declarar o
Vencimento Antecipado, autorizando a Emissora a proceder a realizacdo dos Direitos Creditorios
do Agronegocio e suas Garantias, observado, para os respectivos pagamentos pela Emissora, o
limite maximo composto pelos Créditos do Patrimonio Separado; ou (ii) pela ndo declaracdo do
vencimento antecipado do CDCA, e consequentemente do CRA, desde que respeitado o quérum
qualificado previsto abaixo.

Caso seja declarado o Vencimento Antecipado pela Assembleia Geral ou nao haja quérum
suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocacoes ou, ainda que
instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas
as obrigacoes mencionados no presente Termo de Securitizacdo e devera enviar notificacao a
Copersucar neste sentido no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar da data da referida declaracao
de vencimento antecipado.
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A Copersucar devera comunicar a Emissora, por meio eletronico, a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da
ocorréncia do evento.

Independentemente do envio da comunicacao referida acima, a Copersucar estara obrigada a
pagar a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento da
declaracao de Evento de Vencimento Antecipado ou da data de recebimento de notificacao do
Agente Fiduciario, conforme previsto acima, o valor devido no ambito do CDCA, em moeda
corrente nacional, e os Encargos Moratorios, se aplicaveis.

Os pagamentos referentes a Amortizacao e a Remuneracdo, ou quaisquer outros valores a que
fizerem jus os titulares dos CRA, inclusive os decorrentes de antecipacao de pagamento por
Evento de Vencimento Antecipado ou por Resgate Antecipado, serao efetuados pela Emissora, em
moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico
administrado pela CETIP.

Inadimpléncia

Os débitos vencidos e nao pagos serao acrescidos, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao meés,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(ii) correcdo monetaria, calculada pela variacdo do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, desde que respeitada a menor periodicidade definida
por lei; e (iii) bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das
obrigacoes.

Procedimentos a serem adotados em caso de Inadimplemento das Obrigacées, de Perdas dos
Direitos Creditorios do Agronegocio ou dos Direitos Creditorios ou Faléncia ou Recuperacdo
da Emissora ou da Copersucar

A verificacdo de um evento de inadimplemento das Obrigacdes pela Copersucar ou pela Avalista,
perda dos Direitos Creditorios do Agronegocio, pedido de recuperacao judicial da Copersucar ou
submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano de
recuperacao extrajudicial formulado pela Copersucar, a declaracdo de insolvéncia da Copersucar,
pedido de autofaléncia da Copersucar, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal ou decretacao de faléncia da Copersucar ou qualquer situacao de efeito analogo no
caso da Avalista, configuram-se como Eventos de Vencimento Antecipado ou Evento de
Liquidacdo do Patrimonio Separado, quando assim qualificado pela Assembleia Geral.

Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo (de forma automatica ou mediante deliberacao da Assembleia Geral) e notificar a
Copersucar sobre o Evento de Vencimento Antecipado no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar da
data da declaracdo do vencimento antecipado, observado o previsto na clausula 7.2.4 e 7.2.6 do
Termo de Securitizacao e na secao "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegocio
- Vencimento Antecipado” na pagina 58 deste Prospecto Definitivo.
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O Agente Fiduciario devera ainda notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento das Obrigacdes pela Emissora
e/ou pela Copersucar, indicando o local em que fornecerda aos interessados maiores
esclarecimentos, e enviara uma comunicacado de igual teor a CVM e a CETIP.

A Emissora ou o Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA e executar ambas as
garantias ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas
forem necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das obrigacoes
principais e acessorias assumidas no ambito dos CRA, do CDCA, da CPR e/ou das Garantias. A
excussao das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora,
tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacao ou prestacao de contas, de qualquer
natureza. Ademais, a excussao de uma das Garantias nao ensejara, em hipotese nenhuma, perda
da opcao de se excutir a outra.

O inadimplemento das obrigacées previstas no Termo de Securitizacdo e nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao pela Emissora configura-se Evento de
Liquidacdo do Patrimonio Separado, caso nao sanado, conforme previsao do artigo 13.1 do Termo
de Securitizacdo e da secdo "Informacdes Relativas a Oferta - Liquidacao do Patriménio Separado”
a partir da pagina 38 deste Prospecto.

O inadimplemento das obrigacoes previstas no Termo de Securitizacao

e nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao pela Emissora, o pedido
ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora, independentemente de
aprovacao do plano de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente, o pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal, a decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Emissora serdao configurados como Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado. Na ocorréncia
deste Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a
administracdo do Patriménio Separado ou a liquidacdo do Patriménio Separado, conforme
aprovado pela Assembleia Geral, nos termos do artigo 13 do Termo de Securitizacao e da secao
“"Informacdes Relativas a Oferta - Liquidacao do Patrimonio Separado” a partir da pagina 38 deste
Prospecto.

Cabera ao Agente Fiduciario, conforme o caso, notificar a Emissora da liquidacdo do Patrimdnio
Separado e assumir a administracdo do Patrimoénio Separado ou a liquidacdo do Patrimonio
Separado, conforme deliberado pela Assembleia Geral, nos termos do artigo 13 do Termo de
Securitizacdo e da secdo “Informacdes Relativas a Oferta - Liquidacao do Patrimonio Separado” a
partir da pagina 38 deste Prospecto.

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios até a
data de liquidacao total do Patriménio Separado, nos termos da clausula 13 deste Termo de
Securitizagao.
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Condicoes e procedimentos para a Custodia dos Documentos Comprobatoérios

As vias originais dos Documentos Comprobatorios deverdo ser mantidas pelo Agente Registrador e
Escriturador ou Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de
Prestacao de Servicos celebrado com a Emissora e da declaracao a ser assinada pelo Agente
Registrador e Escriturador ou Custodiante, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i)
receber os Documentos Comprobatorios e realizar a verificacdo do lastro dos CRA; (ii) fazer a
custodia e guarda dos Documentos Comprobatorios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios; e (iv) fazer o
registro do CDCA e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por ele representados na
BM&FBOVESPA, conforme exigido pela Lei 11.076.

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios até a
data de liquidacao total do Patrimonio Separado, nos termos da clausula 13 deste Termo de
Securitizacao.

Procedimentos de Verificacdo do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios, os
quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, consubstanciados pelo
CDCA, que devera ser registrado na BM&FBOVESPA juntamente com a CPR.

Critérios Adotados pela Copersucar para Concessdo de Crédito

A politica atual para concessao de crédito a clientes da Copersucar estabelece que seja feita uma
analise abrangendo a situacdo comercial, econdmica e financeira dos clientes a que
eventualmente se deseja dar prazo de pagamento, e determina alcadas de aprovacao para os
referidos limites de crédito. Os clientes que ndo possuem limite de crédito disponivel com a
companhia necessariamente efetuam as compras somente mediante pagamento antecipado a
retirada do produto.

As analises possuem validade de até um ano e sdo compostas, basicamente, por trés parametros:
(i) analise quantitativa, incluindo avaliacdo criteriosa dos indices econémico-financeiro relativos
a endividamento, liquidez, rentabilidade e ciclos operacionais, com base nas demonstracoes
financeiras dos Ultimos trés exercicios socais; (ii) analise qualitativa, incluindo revisdao da
estrutura societaria, consultas aos o6rgaos fiscais, Sintegra, Receita Federal e Serasa, relatorio de
visita técnica, revisao da representatividade do cliente no setor em que atua, do tempo de
atuacdo no mercado, referéncias comerciais, relacdo dos principais fornecedores, relacdao dos
bens da empresa e/ou dos socios; e (iii) analise de garantias solicitadas a critério da
administracao da Copersucar pelas areas Financeira e Juridica. Apos a realizacao das analises
com base em tais parametros, é emitido relatorio consolidando os dados de cada cliente, bem
como parecer de crédito a respeito de cada cliente, os quais sdo considerados pela Copersucar
para tomar a decisao de concessao ou nao de crédito, bem como os respectivos limites do crédito
concedido.

Taxa de Desconto na Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora pelo seu valor integral, nao
havendo, consequentemente, taxa de desconto relativa a aquisicao de tais créditos.
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Informacgoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Copersucar, como Unica devedora dos créditos que compordao o patrimonio da Emissora no
ambito da Oferta, emitiu o CDCA em favor da Emissora especificamente no ambito da Oferta. A
Copersucar nao possui historico de inadimplementos relativos a CDCAs, titulos de crédito ou
outros créditos de mesma natureza, ndo tendo emitido anteriormente titulos representando
quaisquer desses créditos. Por esta razao, nao ha estatistica sobre inadimplementos, perdas e
pré-pagamentos de Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocios ou de quaisquer outros
créditos de mesma natureza pela Copersucar.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) Termo
de Securitizacdo; (ii) Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA); (iii) Cédula de
Produto Rural; (iv) Contrato de Cessao Fiduciaria; (v) Contrato de Distribuicao; (vi) Contrato de
Custadia; (vii) Contrato de Agente Registrador; (vii) Contrato de Prestacao de Servicos de Agente
Fiduciario; e (viii) Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante.

O presente sumario ndao contém todas as informacdes que o Investidor deve considerar antes de
investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus anexos, que
contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizagdo

O Termo de Securitizacao referente a 12 Série da 2* Emissdao de CRA da Emissora sera celebrado
com o Agente Fiduciario, para fins de constituicao efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios
do Agronegocio, representados pelos CDCA, e os CRA. Esse instrumento, além de descrever os
Direitos Creditorios do Agronegocio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais
elementos.

0 Termo de Securitizacdo também disciplinara a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario no
ambito da Emissao, descrevendo seus deveres, obrigacdes, bem como a remuneracéo devida pela
Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacao de tais servicos, nos termos do artigo 9° da
Lei 9.514 e da Instrucao CVM 28.

Cédula de Produto Rural (CPR)

A CPR sera emitida pela Avalista em favor da Copersucar. Trata-se de um titulo liquido e certo,
exigivel pela quantidade e qualidade do Produto nela previsto, conforme previsto na Lei 8.929.

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio (CDCA)

O CDCA sera emitido pela Copersucar em favor da Emissora. O CDCA é um titulo de crédito
representativo de direitos creditorios do agronegoécio, livre de quaisquer Onus, de forma
irrevogavel e irretratavel. Os direitos creditorios oriundos do CDCA correspondem ao lastro dos
CRA objeto da presente Emissao, aos quais esta vinculado em carater irrevogavel e irretratavel,
segregado do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicido de Regime Fiduciario, na
forma prevista pela clausula 9* do Termo de Securitizacao.

Contrato de Cessdo Fiduciaria

O Contrato de Cessao Fiduciaria sera celebrado entre a Copersucar e a Emissora e disciplinara a
constituicao da Cessdo Fiduciaria, em garantia as obrigacdes principais e acessorias da Copersucar
previstas nos Direitos Creditorios do Agronegocio.
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Observada a dinamica de liberacdo de recursos prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, os
Direitos Creditorios do Agronegocio cedidos pela Copersucar no ambito do Contrato de Cessao
Fiduciaria ficarao indisponiveis a Copersucar e a disposicao da Emissora, em beneficio dos
titulares de CRA, sendo certo, entretanto, que a Emissora somente podera utiliza-los
exclusivamente para fins de: (i) satisfacao integral ou parcial das Obrigacdes; ou (ii)
cumprimento das demais disposicoes previstas no Contratos de Cessdo Fiduciaria, no CDCA e no
Termo de Securitizacao.

Contrato de Distribui¢ao

0O Contrato de Distribuicdo é celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider e disciplina a
forma de colocacao dos CRA, objeto da Oferta, bem como regula a relacao existente entre o
Coordenador Lider e a Emissora. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, no que concerne a
colocacdo dos valores mobiliarios junto ao plblico e eventual garantia de subscricdo prestada
pelo Coordenador Lider, os CRA serao distribuidos publicamente sob regime de garantia firme de
colocacao, no Prazo Maximo de Colocacao dos CRA.

O Comissionamento encontra-se descrito na secao "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na
pagina 69 deste Prospecto Definitivo.

O Coordenador Lider, também podera convidar outras instituices financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios para, na qualidade de participante
especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serao celebrados termos de adesao anexos
ao Contrato de Distribuicao. Para maiores informacdes sobre os valores da remuneracao do
Coordenador Lider, verificar a secdao Demonstrativo dos Custos da Oferta, pagina 69 deste
Prospecto Definitivo.

Os Investidores poderao ter acesso ao Contrato de Distribuicao na sede da Emissora e/ou do
Coordenador Lider, nos enderecos informados na secdo “ldentificacdo da Emissora, do Agente
Fiduciario, do Agente Registrador e Escriturador, do Coordenador Lider, dos Assessores Juridicos
e dos Auditores Independentes”, na pagina 25 deste Prospecto Definitivo.

Custodia, Escrituracdo e Registro

A custddia e o registro serdo feitos pelo Agente Registrador e Escriturador ou Custodiante que
sera contratado pela Emissora, por meio do Contrato de Prestacao de Servicos, para exercer as
seguintes funcoes: (i) receber os Documentos Comprobatorios; (ii) fazer a custddia e guarda dos
Documentos Comprobatorios, sendo também fiel depositario dos documentos; (iii) diligenciar
para que os Documentos Comprobatorios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem; e (iv) fazer o registro dos Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados aos CRA
na BM&FBOVESPA.

O Agente Registrador e Escriturador ou Custodiante também ficara responsavel, entre outras
atribuicées, pela escrituracao dos CRA, pela digitacao e pelo registro dos CRA, em nome da
Emissora, para fins de custodia eletronica e de liquidacao financeira de eventos de pagamentos
na CETIP, para distribuicao no mercado primario e para negociacao no mercado secundario e pela
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custodia do Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos. O referido instrumento
estabelecera todas as obrigacdes e responsabilidades do Agente Registrador e Escriturador ou
Custodiante.

O Agente Registrador e Escriturador ou Custodiante sera contratado em razao da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de escrituracdo de valores mobiliarios, somada a um
relacionamento de longa data entre a Emissora e o Agente Registrador e Escriturador ou
Custodiante, incluindo a atuacao conjunta em outras operacoes do mesmo segmento desta
Oferta, conforme descrito na secao de relacionamento "Entre a Emissora e o Agente Registrador e
Escriturador ou Custodiante” deste Prospecto Definitivo.

Contrato de Prestacgdo de Servicos de Agente Fiduciario

NAO SERA CELEBRADO UM Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario entre a Emissora e
o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario sera contratado POR MEIO DA CELEBRACAO DO TERMO DE SECURITIZAGAO, em razao
da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos na qualidade de agente fiduciario,
somada a um relacionamento de longa data entre a Emissora e o Agente Fiduciario, incluindo a
atuacao conjunta em outras operacoes do mesmo segmento desta Oferta, conforme descrito na
secao de relacionamento "Entre a Emissora e o Agente Fiduciario”, na pagina 132 deste Prospecto
Definitivo.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e o
Banco Liquidante; por meio deste, o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA em
Circulacdo, executados aqueles do sistema da CETIP. O referido instrumento estabelecera todas
as obrigacdes e responsabilidades do Banco Liquidante.

0 Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdao de
servicos de banco liquidante, somada a um relacionamento de longa data entre a Emissora e o
Banco Liquidante, incluindo a atuacao conjunta em outras operacdes do mesmo segmento desta
Oferta, conforme descrito na secao de relacionamento "Entre a Emissora e o Banco Liquidante”,
deste Prospecto Definitivo.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissoes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, conforme descrito abaixo:

% em Relacao ao

Custo Unitario por Valor Total da
Comissdes e Despesas Custo Total (R$)" CRA (R$)" Oferta'”
Comissao de 1.950.000,00 1.950,00 0,65%
Estruturacao e
Coordenacao ?
Comissao de 1.800.000,00 1.800,00 0,60%
Distribuicdo ©
Comissao de Emissao 250.000,00 240,00 0,08%
Agente Fiduciario® 18.000,00 18,00 0,01%
Agente Registrador e 10.000,00 10,00 0,00%
Escriturador
Taxa de Registro na 82.870,00 82,87 0,03%
CVM
Registro CRA 55.730,00 55,73 0,02%
Advogados 340.000,00 340,00 0,11%
Marketing da 75.565,00 75,57 0,03%
Distribuicao
Taxa ANBIMA 11.394,00 11,39 0,00%
Total 4.843.559,00 4.833,56

M valores arredondados.

@ A Comissao de Estruturacdo e Coordenacdo sera devida ao Coordenador Lider, incidira sobre o
Valor Total da Oferta e sera equivalente a 0,64% (sessenta e quatro centésimos por cento).

) A Comissao de Distribuicdo incidira sobre o nimero total de CRA efetivamente distribuidos,
com base no Preco de Integralizacdo, multiplicado pelo seu Valor Nominal Unitario e sera
equivalente a 0,6% (seis décimos por cento) para o Coordenador Lider

“ 0 Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, como remuneracdao pelo desempenho dos deveres e
atribuices que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacao,
remuneracao de R$18.000,00 (dezoito mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento devido no
3° (terceiro) Dia Util apds a assinatura do Termo de Securitizagcao, e os demais pagamentos, nas
mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.
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O pagamento das comissoes acima mencionadas devera ser realizado pela Emissora, com recursos
da integralizacao dos CRA, acrescido, conforme o caso, dos valores relativos ao (i) Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN, (ii) a Contribuicdo para o Programa de Integracao Social -
PIS e (iii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -COFINS.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia ou ordem em relacdo aos pagamentos a serem
realizados aos prestadores de servico da Oferta.

Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Emissora, por conta e ordem da Copersucar,
devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que o Coordenador Lider receba,
apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis. Tal previsao
inclui quaisquer juros, adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura
venham a incidir sobre as operacdes da espécie, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas ja
existentes (gross up).
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacbes contidas
neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora e/ou da Copersucar
e, portanto, a capacidade da Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA, poderdo ser afetados
de forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos CRA
e das obrigacées assumidas pela Securitizadora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel
que os Investidores leiam o Termo de SecuritizacGo e compreendam integralmente seus termos e
condicoes.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre a
Copersucar, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza poderd, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das
operacbes ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Copersucar, conforme o caso, exceto
quando houver indicacGo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se
entender expressoes similares nesta Se¢cGo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nGo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter um efeito adverso
sobre a Securitizadora e sobre a Copersucar. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os
CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
investidor.

Riscos Relacionados a Securitizacdo e ao Regime Fiducidrio

Desenvolvimento recente da securitizag¢do de direitos creditérios do agronegdcio

A securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio ainda é uma operacao em desenvolvimento
no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam
a segregacao dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos cedentes dos créditos e dos
proprios créditos que lastreiam a emissao. A Lei 11.076 que disciplina a emissdo, o registro e a
circulacao de diversos titulos de crédito e valores mobiliarios relacionados ao setor agropecuario,
inclusive os certificados de recebiveis do agronegocio, € uma lei recente, editada em dezembro
de 2004. O aumento do volume de emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio ocorreu
paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos Ultimos anos. Em razdao do
carater recente da legislacdo e de sua paulatina consolidacdao levam a menor previsibilidade
quanto a sua aplicacao e interpretacao ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pela Judiciario.
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Ndo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacdo financeira considera um conjunto de
obrigacoes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade na utilizacao desta alterativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira,
poderao ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razao de
discussdoes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na
eventual discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e
condicoes em ambito judicial.

Decisées judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiducidrio sobre os créditos dos CRA

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a
afetacao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos
acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacdo. Ndo obstante compor o Patriménio
Separado, os recursos decorrentes do CDCA, inclusive em funcao da execucao de sua garantia,
poderao ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario
da Emissora ou do mesmo grupo economico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico.
Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerao com os titulares de CRA pelos recursos do
Patrimonio Separado e este pode nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apos o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos RELACIONADOS A0S CRA, A0 CDCA, A CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS
Ndo existe uma regulamentacdo especifica da CYM acerca dos CRA

As emissdes de CRA estao sujeitas ndo somente a Lei 11.076, mas a regulamentacao da CVM, por
meio da Instrucdo CVYM 400, no que se refere as distribuicdes publicas, e da Instrucdo CVM 414.
Nao existe uma regulamentacao especifica para esses valores mobilidarios e suas respectivas
ofertas ao puUblico investidor. A CVM definiu por meio de um comunicado, na reunido do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, a aplicacao, no que couber, do disposto da
Instrucdo CVM 414 para a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios
e seus emissores. Portanto, enquanto a matéria nao for tratada em norma especifica, sera
aplicada, no que couber, as ofertas publicas de CRA, tais como esta Emissao, a Instrucao CVM 414
interpretada na forma da Lei 11.076, sem prejuizo de eventual edicao posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a esse tipo de operacdo. A inexisténcia de uma regulamentacao
especifica a disciplinar os CRA poderia levar a menor previsibilidade e divergéncia quanto a
aplicacao dos dispositivos atualmente previstos para os certificados de recebiveis imobiliarios,
adaptados conforme necessario para os CRA, seja pelos titulares do CRA, seja em eventuais
litigios.
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Alteragées na Legislacdo Tributdria Aplicavel aos CRA, CDCA, CPR

Os rendimentos gerados pela aplicacdo nos CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. A isencao de imposto de renda
prevista pode sofrer alteracdes ao longo do tempo, inclusive sua eliminacao; podem ser criadas
ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, além de serem criados novos
tributos sobre eles incidentes, o que pode afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributdrias Aplicaveis

A interpretacao quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA
no mercado secundario nao € unanime. Existem pelo menos duas interpretacbes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de
aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estao
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os
ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos, nos termos do
artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o Ultimo dia Gtil do més
subsequente ao da apuracao dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar, adicionalmente, que nao
ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do
imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienacdo podem ser passiveis de sancoes
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais alteracées de entendimento ou
divergéncias na interpretacdo ou aplicacdo das normas tributarias em vigor por parte da
Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos tribunais podem afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secunddrio

0 mercado secundario de CRA nado opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado forte para negociacdao dos CRA, a permitir sua alienagao pelos
investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou
adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencao do seu investimento nos
CRA até a Data de Vencimento.

Quérum de deliberagdo na Assembleia Geral

As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais serao aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva Assembleia Geral, e, em certos casos, exigirao um quérum minimo ou qualificado
estabelecido no Termo de Securitizacao. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisées da
maioria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo existindo qualquer mecanismo para a
venda compulsdria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacao
pela Assembleia Geral dos titulares de CRA.
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Ndo emissdo de carta de conforto no ambito da Oferta

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacoes do Coordenador Lider a necessidade de envio a
ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do
prospecto e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstracdes financeiras publicadas da
Emissora. No ambito desta Emissao, ndo sera emitida carta de conforto. Os Auditores
Independentes da Emissora e/ou da Copersucar e/ou da Cooperada nao se manifestarao sobre a
consisténcia das informacdes financeiras constantes neste Prospecto, o que poderia dar um
quadro mais preciso sobre a situacdo economico-financeira da Copersucar ou da Cooperada e
poderia contribuir para a tomada de decisao dos Investidores.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdao de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patriménio
Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegodcio e as Garantias. A eventual perda
e/ou extravio dos Documentos Comprobatoérios podera causar efeitos materiais adversos para os
titulares de CRA.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da Sumula n.°
176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribunal de Justica editou a SUmula n.° 176, segundo a qual é nula qualquer clausula
contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP. Em caso de uma
eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e este
podera considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de remuneracao dos CRA.
Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI.
Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos titulares dos CRA uma
remuneracao inferior a remuneracao inicialmente estabelecida para as os CRA.

Inadimpléncia do CDCA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA
depende do adimplemento pela Copersucar do CDCA. O Patrimonio Separado, constituido em
favor dos titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim,
o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento do CDCA pela Copersucar, em tempo suficiente para o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Nao ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial do CDCA e/ou excussao das Garantias a ele vinculadas terao um
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resultado positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, nao se pode garantir que a excussao
das garantias seja suficiente para a integral quitacao dos valores devidos pela Copersucar de
acordo com o CDCA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao econémico-financeira da
Copersucar podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas
obrigacdes perante os titulares do CRA.

O risco de crédito da Copersucar pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela
Copersucar do CDCA. A capacidade de pagamento da Copersucar podera ser afetada em funcao
de sua situacdo econdmico- financeira, da exposicao ao seu risco de crédito ou em decorréncia de
fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. A exposicdo dos
titulares de CRA ao risco de crédito da Copersucar nao é eliminada pela coobrigacdo da
Cooperativa, caracterizada pelo aval no CDCA.

Obrigagdo de entrega do Produto decorrente da emissdo da CPR

A CPR vinculada ao CDCA representa promessa de entrega de produtos rurais, nos termos da Lei
8.929, assumida pela Avalista. A obrigacao de entrega do Produto representada pela CPR nao
contara com garantia adicional, constituida cedularmente. Na hipdtese de reducao no valor de
mercado do Produto prometido a entrega, o valor intrinseco da CPR podera ser inferior ao valor
do CDCA ao qual esta vinculada e podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

Variagdo do preco do Produto a ser entregue em decorréncia da CPR

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdao pagos a partir da comercializacao pela Copersucar
do Produto, o qual se sujeita a variacoes de precos nos mercados nacional e internacional. Essas
modificacdes podem afetar negativamente o valor dos recursos a serem obtidos pela Copersucar
com a negocia¢ao de Produto e, portanto, sua capacidade crediticia e operacional. A precificacao
do Produto abaixo de um determinado limite poderia afetar a capacidade da Copersucar em
pagar o CDCA e a CPR e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar valores devidos aos
titulares dos CRA.

Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado ou Eventos de Vencimento
Antecipado poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de (i) Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado; ou (ii) Eventos de
Vencimento Antecipado poderia nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para a
quitacao das obrigacdes perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA
poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) nao ha qualquer
garantia de que existirao, no momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que
podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados na sua Data de Vencimento.
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Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes, a Emissora podera excutir as
Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor
obtido com a execucao das Garantias podera nao ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas
obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Riscos RELACIONADOS A COPERSUCAR OU A COOPERATIVA
Capacidade financeira da Copersucar e da Avalista

A Copersucar e a Cooperativa estao sujeitas a riscos financeiros que podem influenciar
diretamente o adimplemento das obrigacées previstas na CPR e no CDCA. A capacidade do
Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacao depende
do adimplemento das obrigacées assumidas pela Copersucar e pela Avalista nos termos do CDCA,
CPR e Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme o caso. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Copersucar ou da Avalista podera
afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacoes relativas
aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Capacidade operacional da Copersucar e da Avalista

A Copersucar e a Cooperativa estao sujeitas a riscos operacionais que podem influenciar
diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas na CPR e no CDCA. Eventuais alteracdes na
capacidade operacional da Copersucar e da Cooperativa podem afetar seus fluxos de caixa e
provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos de Posicoes Tomadas no Mercado de Commodities

Como parte de suas atividades de trading, a Copersucar assume posicdes compradas e vendidas
no mercado de Commodities. Caso o mercado se movimente de forma contraria as posicoes por
ela assumidas, a Copersucar podera incorrer em perdas e ter um impacto negativo em sua
situacdo econdmico-financeira e, portanto, sua capacidade de cumprimento das Obrigacdes

Capacidade de entrega do Produto pela Cooperativa

A capacidade de entrega do Produto pela Cooperativa a Copersucar esta sujeita (i) ao
recebimento do Produto pela Cooperativa de suas unidades cooperadas, o qual pode ser
impactado em decorréncia de alteracdes climaticas extremas, mudancas bruscas nos ciclos
produtivos do Produto, choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracao da
qualidade e interrupcao no abastecimento de itens dos quais o Produto dependa ou perda dos
imoveis destinados a producao rural; (ii) a armazenagem adequada do Produto, a qual pode ser
impactada em decorréncia de incéndios, explosdo, desastres naturais ou quaisquer eventos
catastroficos que poderiam ocasionar a perda do Produto e danos em seus terminais e uma
consequente variacao no preco do Produto com impacto nos resultados financeiros da Copersucar
e da Cooperativa; e (iii) a problemas logisticos relacionados ao transporte do Produto até os
locais de entrega acordados entre a Cooperativa e a Copersucar. A verificacdo de quaisquer
destes fatores pode afetar negativamente a capacidade da Cooperativa entregar o Produto para a
Copersucar nos termos da CPR.
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Alteragdo no fornecimento de etanol e agtcar

A Cooperativa, principal fornecedora de etanol e aclcar e provedora de determinadas instalacoes
essenciais para a conducao dos negodcios da Copersucar, pode decidir reduzir ou descontinuar sua
parceria com a Copersucar ou pode ter seus volumes de fornecimento reduzidos caso um nimero
significativo de unidades cooperadas deixem de participar da Cooperativa, de forma litigiosa ou
nao, podendo afetar de maneira significativa os negocios da Copersucar e, portanto, sua
capacidade de cumprimento das Obrigacgoes.

Extensa e variada regulamentacdo das atividades da Copersucar e da Cooperativa

A Copersucar e a Cooperativa estdo sujeitas a extensa regulamentacao federal, estadual e
municipal no ambito de suas atividades quanto a protecdo do meio ambiente, da salde e da
seguranca dos trabalhadores relacionados a sua atividade e podem estar expostas a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacao mencionada. A variabilidade e extensao da regulamentacao aplicavel as
atividades da Copersucar poderia trazer eventual dificuldade na sua observancia pela Copersucar
ou pela Cooperativa ou um impacto econdmico-financeiro e um efeito adverso nas atividades da
Copersucar ou da Cooperativa.

Necessidade de diversas autorizagoes e licengas governamentais

A Copersucar e a Avalista podem ser obrigadas a obter diferentes licencas e autorizacdes das
autoridades governamentais relacionadas a comercializacdo e logistica no desenvolvimento das
suas atividades. A legislacdo e regulamentacdo em vigor pode impor também a compra e a
instalacao de equipamentos custosos € mudancas operacionais para limitar potenciais impactos
ou aumentar a protecdo ao meio ambiente e/ou a salde. A violacdo dessas normas ou eventuais
dificuldades na aquisicdo das autorizacdes ou licencas necessarias pode resultar em multas
elevadas ou sancdes ou revogacdes de licencas de operacédo ou, ainda, na proibicao do exercicio
das atividades pela Copersucar e pela Cooperativa, o que poderia afetar negativamente sua
capacidade econdmica, financeira e operacional e indiretamente o pagamento dos CRA.

Penalidades administrativas e criminais decorrentes de violacdo das normas
socioambientais

As penalidades impostas contra aqueles que violam a legislacdo ambiental sao aplicadas
independentemente da obrigacao de reparar a degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera
civil, os danos ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva, independentemente
da comprovacao de culpa dos agentes ou de seu envolvimento direto ou indireto. A eventual
contratacao de terceiros pela Copersucar para realizar suas operacoes, tais como a disposicao
final de residuos, ndo isenta a Copersucar de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados. A Copersucar pode ser considerada responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos
para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos poderdo ter um efeito adverso sobre os
negdcios da Copersucar, sobre os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira,
o0 que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, portanto, o
pagamento dos CRA.
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Divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos

A Copersucar e a Cooperativa sao partes em processos judiciais de natureza trabalhista, civel,
fiscal, previdenciaria tendo sido provisionado um montante relevante nas suas demonstracoes
financeiras. Eventuais contingéncias, de qualquer natureza, nado identificadas ou identificaveis
por meio do processo de auditoria legal da Copersucar ou, ainda, eventuais divergéncias na
avaliacao ou na estimativa de suas provisdes ou na sua divulgacao poderiam ter impactos na
Copersucar e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegacio, com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas
obrigacdes sob o CDCA, que podem impactar o pagamento dos CRA. Nao houve auditoria legal da
Cooperativa para identificacdo ou avaliacdo de suas contingéncias de qualquer natureza.
Eventuais falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua
divulgacao poderiam ter impactos na Cooperativa e afetar adversamente sua capacidade de
adimplir as obrigacées, com efeitos inclusive em relacao a resultados futuros ou o cumprimento
de suas obrigacoes sob a CPR ou o CDCA, que podem impactar o pagamento dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados e
trabalhadores contratados diretamente pela Copersucar e pela Cooperativa, estas poderao estar
sujeitas a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os trabalhadores
dos prestadores de servicos por ela contratados. Uma decisdo contraria a Copersucar ou a
Cooperativa em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o resultado da
Copersucar ou da Cooperativa e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e dos CRA.

Efeito de politicas e regulamentacoes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre as atividades da
Copersucar e da Cooperativa. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, sobretudo
os produtos sucroalcooleiros, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricoes sobre a importacao e exportacao de produtos agricolas
e commodities, podem influenciar de forma negativa as atividades das unidades cooperadas da
Cooperativa, cuja producdo € adquirida em sua totalidade para Copersucar que, por sua vez,
comercializa tal producdo. Um efeito adverso nas atividades das unidades cooperadas teria um
impacto direto nos negocios da Copersucar, e, consequentemente, poderia afetar sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Auséncia de historico de inadimplemento do CDCA que lastreia a presente Oferta

Os CRA tém como lastro um CDCA emitidos pela Copersucar. Tendo em vista que a Copersucar
jamais emitiu certificados de direitos creditorios do agronegdcio em emissao publica ou privada,
nao existem informacdes e dados disponiveis no mercado referentes a estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento deste tipo de titulo de crédito pela Copersucar. A
auséncia de um historico relativo ao inadimplemento impede que se tenha uma previsibilidade
quanto as potenciais perdas ou a probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos no
futuro.
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Os critérios adotados para concessdo de crédito podem impactar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Copersucar e a Cooperativa valem-se de critérios e procedimentos discricionarios adotados pela
administracdo de cada uma para a escolha do relacionamento e dos critérios de concessao de
créditos e respectivas garantias. Eventuais alteracdées nos critérios de concessdo de crédito
adotados pela Copersucar ou pela Cooperativa ou eventual preponderancia de critérios subjetivos
na escolha de contrapartes em operacdes de ambito comercial da Copersucar poderia impactar as
atividades da Copersucar ou da Cooperativa e suas analises de risco de crédito.
Consequentemente, poderia afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e dos CRA.

Volatilidade dos precos do aclcar e do etanol: O preco do aclcar e do etanol pode sofrer
flutuacoes significativas em razao de diversos fatores que afetam diretamente a indistria
sucroenergética. A volatilidade do preco do aclcar e do etanol pode exercer impacto nos
resultados da Copersucar, fazendo com que a receita com a venda do Produto fique abaixo do
custo de producao e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pela Copersucar.

Necessidade de capital da Copersucar e de suas subsididrias

Os negédcios da Copersucar, seja na implantacao direta de projetos, seja em relacdo a projetos
desenvolvidos por suas subsidiarias, podem demandar montantes significativos de capital. A ndo
obtencao de linhas de financiamento para tais montantes ou a obtencao em condicoes
insatisfatdrias, ou ainda a necessidade de aporte de capital em valor relevante pela Copersucar
em qualquer de suas subsidiarias, pode ter um impacto negativo significativo no fluxo de caixa da
Copersucar, podendo afetar, por conseguinte, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

Riscos RELACIONADOS A EMISSORA
Manutencado do registro de companhia aberta

A atuacao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegodcio e imobiliarios por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegodcio e certificados de recebiveis imobiliarios.
Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CYM
em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissao dos CRA.

O objeto da Companhia Securitizadora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios, tendo
como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegocio e
créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegocio e de certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei
9.514, cujos patrimoénios sdao administrados separadamente. O patrimonio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio ou
imobiliarios e suas garantias. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegocio ou imobiliarios por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos titulares dos CRA.

79



Ndo aquisicdo de Créditos do Agronegocio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacao é
fundamental para manutencdao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicoes
favoraveis pode prejudicar sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais.

A Administracdo da Emissora e a Existéncia de uma Equipe Qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, a situacao
financeira e os resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados,
0 que poderia impactar suas atividades de administracao e gestdo do Patrimdnio Separado e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos
titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos imobiliarios, principalmente em razao
da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacao de patriménio.

Riscos RELACIONADOS A0 AGRONEGOCIO E A0 PRODUTO
Agronegécio no Brasil

O agronegocio brasileiro podera nao manter o crescimento e o desenvolvimento observado nos
Gltimos anos. Ademais, podera apresentar perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, reducao de precos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessdo de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que
pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola
em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Problemas com a produtividade ou com os ciclos produtivos

A produtividade da lavoura de cana-de-aglcar pode ser afetada por alteracdes climaticas
inesperadas ou mudancas nos ciclos produtivos de commodities agricolas ou dificuldade no
controle de pragas e doencas, o que pode gerar quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos. Problemas adicionais
poderiam ser causados também pela nao utilizacdo da quantidade necessaria de fertilizantes ou
do excesso de flutuacao dos seus precos e dos precos de outros insumos agricolas. Nesse caso, a
capacidade de producao das lavouras poderia estar comprometida e impactar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, portanto, na obtencdo de recursos para
cumprimento das obrigacdes perante os titulares de CRA.
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Volatilidade dos pregos dos subprodutos da cana-de-agucar

A volatilidade do preco da cana-de-aclcar ou de seus subprodutos pode exercer um significativo
impacto nos resultados da Copersucar ou da Cooperativa. Os subprodutos da cana-de-acUcar,
inclusive o Produto, estao sujeitos a flutuacoes em seu preco em funcao da demanda interna e
externa, do volume de producao e dos estoques. A flutuacao do preco do Produto ou dos demais
subprodutos da cana-de-aclcar pode ocasionar um significativo impacto na rentabilidade da
Copersucar ou da Cooperativa a receita com a venda ficar abaixo do custo de producao e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e do cumprimento das obrigacdes perante os titulares de CRA.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-aclcar sdo commodities importantes no mercado internacional; o
aclcar é um componente importante na dieta das pessoas e o etanol compde parcela relevante
da matriz energética. O preco desses subprodutos pode sofrer variacdo no comércio internacional
em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos,
restricoes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional. A eventual flutuacao de seu preco em funcao dessas medidas pode afetar a
capacidade de producao ou comercializacao da Copersucar, no mercado interno ou internacional,
e, consequentemente, os pagamentos no ambito da CPR, dos Direitos Creditérios do Agronegocio
e aqueles devidos aos titulares dos CRA.

Variagcdo Cambial

Os pagamentos de subprodutos podem estar sujeitos a influéncia da paridade entre moedas
internacionais (sobretudo o doélar norte-americano) e o real, com variacbes decorrentes de
eventuais descasamentos, o que poderia impactar negativamente o fluxo financeiro da
Copersucar ou da Cooperativa e impactar os valores a serem recebidos na execucao de suas
atividades e, consequentemente, nos pagamentos a serem realizados pelos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Risco de transporte e logistica

Deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria podem ocasionar altos custos de
logistica e perda da rentabilidade da cana-de-acUcar, assim como a falha ou a impericia no
manuseio para transporte pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou
danos a cana-de-acUcar. Uma deterioracdo das condicoes de conservacao das estradas, poderia
afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Copersucar.

Instabilidades e crises no setor agricola

Eventuais situacbes de crise e de insolvéncia de produtores agricolas, usinas e sociedades
atuantes no setor poderiam afetar negativamente a producao do Produto, e, consequentemente o
adimplemento das obrigac6es decorrentes da CPR, do CDCA e dos CRA.
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Riscos RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Intervencao do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da Copersucar e das demais participantes da
Oferta. A inflacao e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do
processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira,
inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e
salarios, a desvalorizacao cambial, controle de capital e limitacao as importacoes. As atividades,
a situacao financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Copersucar, da Cooperativa,
dos produtores rurais cujo Produto encontra-se vinculado a CPR e dos demais participantes da
Oferta poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdées nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a
remessas para o exterior; (iii) flutuacdées cambiais; (iv) inflacao; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive
criacdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais
e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima
mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da
Copersucar , da Cooperativa, dos produtores rurais cujo Produto encontra-se vinculado a CPR e
dos demais participantes da Oferta, o que poderao afetar a capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pela Copersucar.

Politica Monetadria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto
prazo, levando em consideracao os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e
a grande variacao nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevacao do custo do capital e retracdo dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producdao de bens, o consumo, os
empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negocios da
Cooperativa, da Copersucar, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar
a capacidade de producao e de fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos investidores internacionais em
relacdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia
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nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobiliarios e a nao aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicoes
econdmicas em outros paises podem provocar reacoes dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado
dos CRA.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializacao de determinados direito creditorio do agronegocio. Dada a intensa necessidade
de recursos financeiros para viabilizar a producao e/ou a industrializacao de determinado
produto agricola, o agronegdcio é um setor demandante de crédito.

Em razao da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao no
nosso PIB, o agronegocio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de
financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual
representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencao governamental,
com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo
Decreto-Lei n.° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a
cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito
rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, fez-se necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a essa
reformulacao da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser
considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento
privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos
rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacoes e cooperativas. Em 2001, com as
alteracoes trazidas pela Lei Federal n.° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, foi permitida a
liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e a concessdo do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda nesse contexto, em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao
agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegocio brasileiro, tais como: o CDA, o WA, o CDCA, a LCA e o CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegocio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos
seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento; o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o
CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos
mediante solicitacao do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia,
sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operacoes de
financiamento pelos produtores e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociacao representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e se trata de titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producédo agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditorios do agronegodcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e também constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiducidrio

As companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegodcio
com a finalidade de lastrear a emissao de CRA.

0 regime fiduciario é instituido mediante declaracao unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizacao de créditos do agronegocio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a
emissdo; (ii) a constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emissao; (iii) a afetacao dos créditos como lastro
da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com a definicdo
de seus deveres, responsabilidades e remuneracao, bem como as hipoteses, condicoes e forma de
sua destituicao ou substituicao e as demais condicées de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse
regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que so6 respondam pelas
obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora nao afete os patrimonios separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacées contidas nesta secdo para
fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto
a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicdveis a esse investimento, ou
a ganhos porventura auferidos em operacées com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicoes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o
direito a compensacao quando da apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social e do PIS,
estao sujeitos, atualmente, a aliquota zero de tais contribuicdes aplicavel as receitas financeiras
(como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA).

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do
IRF. Nao obstante a isencao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimento estao,
em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituices financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicao
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excecoes.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao isentos de imposto de
renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.
De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, tal isencao abrange rendimentos, mas nao
se aplica ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdao dos CRA, que devera ser tributado
pelo IRRF de acordo com as aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacao.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto nao € compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A
retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
que as entidades declarem sua condicao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redacao dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao 2.689 (substituida sem
impactos tributarios relevantes pela Resolucdo 4.373), estdo sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao é feita para o caso de investidor domiciliado em pais
ou jurisdicao considerados como de tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
("Jurisdicao de Tributacao Favorecida” - "JTF"). A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, sao consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrucao Normativa
da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.° 488,
de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de
classificacdo de uma JTF para determinados fins, entretanto, em principio, esta reducdo de
percentual nao se aplicaria ao caso. No caso de investidor residente no exterior que seja pessoa
fisica, ha entendimentos da Receita Federal do Brasil no sentido de se aplicar isencédo do IRF.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (IOF/Cambio)

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes do Conselho Monetario
Nacional, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota
zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos esta
eventual alteracao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™)

As operacdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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VISAO GERAL DO SETOR SUCROENERGETICO

A partir da extracdo da cana-de-acUcar é possivel obter uma série de produtos, com destaque
para o etanol, o acUcar e a bioeletricidade, que é gerada a partir do bagaco residual do processo
produtivo e da palha que fica no campo como residuo da colheita mecanizada.

Os derivados obtidos a partir da cana colocam o setor como a segunda fonte mais relevante na
matriz energética nacional, com participacdo de 16,1%, e a principal na categoria de energias
renovaveis, a frente da energia hidraulica (12,5%)".

Segundo levantamento realizado pela Universidade de Sao Paulo?, no ano safra 2013/2014, o PIB
do setor sucroenergético foi de cerca de US$43 bilhdes, e a somatoria do valor bruto
movimentado por todos os elos da cadeia sucroenergética superou os US$107 bilhdes. Além disso,
no ano de 2014, as exportacdes de aclcar e etanol geraram para o pais US$9,6 bilhdes® em
divisas.

0 setor sucroenergético possui cerca de 70.000 fornecedores de cana-de-acglcar independentes e
gera mais de 1 milhdo de postos de trabalho formal, segundo informacées da RAIS,
disponibilizadas pelo Ministério do Trabalho e Emprego.

Em janeiro de 2015, segundo o Ministério da Agricultura, havia no Brasil 392 unidades produtoras
cadastradas, sendo 316 localizadas na regido Centro-Sul do pais, que possui ano-safra
compreendido entre os meses de abril a marco. As usinas localizadas na regiao Norte-Nordeste,
de modo geral, tem seu ano-safra entre os meses de outubro a setembro.

A safra 2013/2014 foi uma safra recorde, as unidades produtoras brasileiras moeram 653,5
milhdes de toneladas5 de cana-de-aclcar. A producdo de aglcar totalizou 37,6 milhdes de
toneladas e a de etanol 27,5 bilhoes de litros.

As unidades produtoras da regiao Centro-Sul representam cerca de 90% da moagem de cana-de-
acucar do pais. Conforme o acompanhamento divulgado pela Unido da Indistria de Cana-de-
Aclcar (“UNICA”)’, na safra 2014/2015 atingiu 570 milhdes de toneladas, e as primeiras
estimativas divulgadas no mercado para a safra 2015/2016 projetam cerca de 10 milhdes de
toneladas de aumento de moagem em relacao ao periodo anterior.

! Conforme dados do “Balanco Energético Nacional 2014”, do Ministério de Minas e Energia.
2 A dimensao do setor Sucroenergético: mapeamento e quantificacdo da safra 2013/14/ [coordenacdo e organizacao
Marcos Fava Neves e Vinicius Gustavo Trombin]. - Ribeirao Preto: Markestrat, Fundace, FEA-RP/USP 2014.
3 http://aliceweb.desenvolvimento.gov.br/.
4 http://sistemasweb.agricultura.gov.br/sapcana/downloadBaseCompletalnstituicao!downloadArquivo.action

Regiao Centro-Sul - Fonte: UNICA (http://www.unicadata.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4) e Regidao Norte-Nordeste - Fonte: Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (“MAPA”) (http://www.agricultura.gov.br/desenvolvimento-sustentavel/agroenergia/acompanhamento-
producao-canavieira).
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Figura 1 - Moagem de cana-de-aclcar e producéo de aglcar e etanol no Brasil
Fonte: UNICA e MAPA.

Nota: * valores preliminares.

0 Brasil possui condicées de clima e solo adequadas para o cultivo da cana-de-aglicar. A area
ocupada com cana-de-acUcar no pais corresponde a cerca de 10 milhdes de hectares, equivalente

a apenas 1% das areas ocupadas com agricultura e pastagem®.

As possibilidades de expansao da cultura sdo vastas. Segundo o Zoneamento Agroecologico da
Cana no Brasil’, do Ministério da Agricultura, existem 64,7 milhdes de hectares aptos a expansao
do cultivo da cana-de-acUcar, o equivalente a 7,5% do territorio brasileiro. Destes, 19,3 milhoes
de hectares foram considerados como tendo alto potencial produtivo, e mais 41,2 milhoes de
hectares como tendo médio potencial produtivo. As areas aptas a expansao que estavam
ocupadas com pastagens, quando da realizacdo do estudo, somavam cerca de 37,2 milhdes de

hectares.

® Fonte: Unica - http://www.unica.com.br/download.php?idSecao=17&id=33611678 (slide 6).

7 Fonte: Ministério da Agricultura - http://www.cdes.gov.br/documento/2300630/zoneamento-agroecologico-da-cana-de-

acucar-texto-outubro-2009-.html.
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Isso demostra que € possivel expandir a producao dos derivados da cana-de-aclcar sem denegrir o
meio ambiente.

Acucar

O Brasil é o principal produtor e exportador mundial de aclcar, com participacdo de cerca de 20%
na producdo e 45% no comércio internacional, conforme dados do Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos da América - USDA. Aproximadamente 70% de todo o acUcar produzido

internamente tem como destino o mercado internacional.
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Figura 2 - Producao mundial de aclcar na safra 2014/2015

Fonte: USDAS.
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Figura 3 - Exportacdo mundial de agucar na safra 2014/2015

Fonte: USDA.

8 http://www.ers.usda.gov/data-products/sugar-and-sweeteners-yearbook-tables.aspx.
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Em 2014, o pais exportou para mais de 160 paises, sendo que aproximadamente metade das
exportacdes nacionais foi destinada a dez paises: China, Bangladesh, Argélia, Egito, Emirados
Arabes Unidos, india, Nigéria, Rissia, Malasia e Venezuela.
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Figura 4 - Producao e exportacao brasileira de aclcar
Fonte: UNICA, MAPA e Secex’.
Nota: * valores preliminares.

As perspectivas para o mercado interno e externo de aclcar sao promissoras. A demanda pelo
acucar é crescente, impulsionada principalmente pelas economias emergentes, como China e
india, e pelos paises em desenvolvimento, como o norte e oeste da Africa.

Segundo a UNICA, o crescimento do consumo mundial de aclcar é vegetativo, inelastico e segue o
mesmo padrao do aumento populacional, de aproximadamente 2,3% a.a. A Organisation for
Economic Co-operation and Development (“OECD”) e a Food and Agriculture Organization of the

’ http://aliceweb.desenvolvimento.gov.br/.
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United Nations (“FAQ”) estimam que em 2020 o consumo de aguUcar exceda o patamar de 200
milhdes de toneladas. Na safra 2014/2015, o consumo mundial esta estimado pelo USDA em torno

de 172 milhoes de toneladas.

200 - _.
180 - -

140 +
120 -
100 -
80 -
60 -
40 A
20 A

milhdes de toneladas

0 A T T T T T T

I P I ESDEF D
A O OV N B N O AV A OV AN N
F S EEE S

B Outros BMEU MIndia ®mChina EEUA M Brasil
Figura 5 - Consumo mundial de agucar
Fonte: USDA e OECD/FAQ' (valores estimados).

Estimativas realizadas pela Empresa de Pesquisa Energética, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia, apontam que, se o Brasil mantiver a mesma participacdo no comércio mundial de
acgUcar, de 46% a 50%, e suprir o crescimento da demanda interna, de 2,6% a.a., sera necessaria
uma producdo nacional de 45,2 milhées de toneladas de aglcar em 2020. Isto significa um
incremento de producdo de 10 milhdes de toneladas de aglcar e, aproximadamente, 53 milhdes
de toneladas de cana-de-acUcar.

Etanol

Apo6s o Programa Nacional do Alcool (“Proalcool”), a retomada da importancia do etanol na
matriz energética nacional se acelerou em 2003, com o lancamento dos veiculos flex. A
possibilidade de se utilizar etanol hidratado, gasolina c, ou a mistura dos dois combustiveis
possibilitou aos consumidores que possuem tais veiculos escolher o combustivel no momento do
abastecimento, e ndo mais no momento da compra do veiculo, proporcionando uma rapida
popularizacao e expansdo das vendas desse tipo de veiculo.

10 http://www.agri-outlook.org/48184295.pdf
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Segundo dados divulgados pela Anfavea'’, no ano de 2014, apenas 11 anos ap6s a introducao dos
primeiros veiculos flex, mais de 90% de todos os veiculos leves vendidos no Brasil pertenciam a
esta categoria (2,94 milhdes de unidades). O ano se encerrou com uma frota flex total de 23,3
milhdes de unidades, equivalente a 66% da frota nacional de veiculos leves.

Em 2009 ocorreu o lancamento da primeira motocicleta flex, que rapidamente teve boa aceitacao
no mercado. Segundo a Abraciclo'?, mais de 60% das vendas de motos no ano de 2014 foram da
categoria flex, e a frota total, ao final daquele ano, atingiu 3,6 milhdes de unidades (24% da frota
total de motocicletas).

Todo esse estoque de veiculos cujo combustivel é passivel de escolha pelo consumidor a cada
abastecimento faz com que o mercado de etanol no Brasil tenha um potencial de demanda
bastante grande. Ademais, a regulamentacao brasileira determina que seja feita a mistura de
etanol anidro na gasolina, em percentual equivalente a 27%, a partir de 16 de fevereiro de 2015,
ampliando ainda mais a utilizacdo do combustivel renovavel no mercado.

A projecdo da Empresa de Pesquisa Energética para 2020 é que o pais possua uma frota flex de 40
milhdes de unidades, equivalente a 75% do total de veiculos. Com essa frota, o consumo de
combustivel (gasolina c e etanol hidratado), que em 2014 foi de 53,4 bilhdes de litros (gasolina
equivalente) atingiria 0 montante de 74 bilhGes de litros (gasolina equivalente).

As estimativas de crescimento da demanda por combustivel tém gerado incentivos em pesquisa e
desenvolvimento para a producado de etanol. Além da realizacdo de estudos para a melhoria na
produtividade do etanol produzido a partir da cana-de-agucar (1? geracdo), tem-se ampliado as
pesquisas para a producao do etanol de 2° geracdo, a partir da biomassa da cana-de-agUcar
(formada do bagaco e da palha).

Assim que essas novas tecnologias estiverem disponiveis, projeta-se que a produtividade do
etanol que atualmente é de 85 litros de etanol por tonelada de cana atingiria, cerca de, 120
litros de etanol por tonelada de cana®.

A utilizacdo mais intensa do etanol traz consideraveis beneficios ambientais, cada metro cubico
de etanol utilizado mitiga 2 t CO2e'*comparativamente a gasolina. Isto significa uma reducao
potencial de 474 milhées de toneladas de CO2eq por ano comparada a gasolina mundial E-15 em
2030.

M http://www.anfavea.com.br/cartas/carta344.pdf

12 http://www.abraciclo.com.br/images/pdfs/Motocicleta/Vendas-Varejo/2014_12_Emplacamentos.pdf

13 CTC - Ganho de produtividade do etanol 2G: http://www.ctcanavieira.com.br/site/index.php/template/perguntas-
frequentes.

14 Meira Filho, L. G. Macedo, I. Contribuicao do etanol para a mudanca do clima. In: Sousa, E. L.; Macedo, I. C. (org.).

Etanol e bioeletricidade: a cana-de-aclcar no futuro da matriz energética. Sdo Paulo: Luc Projetos de Comunicacéo,
2010. p. 78-97.
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Figura 6 - Consumo de Etanol carburante e Gasolina A no Brasil

Fonte: ANP e EPE.

Nota: O volume de etanol anidro foi ajustado para o nivel de 27% de mistura.

O Brasil é o segundo principal produtor mundial de etanol, com cerca de 25% da producao

mundial, atras

apenas dos Estados Unidos, que produz quase 50% de todo o etanol mundial’. Da

mesma maneira, o pais foi o segundo maior exportador de etanol em 2014, com 13% do volume

comercializado.

0 mercado internacional de etanol é ainda incipiente frente ao volume produzido e consumido.

Em 2014, o comércio internacional correspondeu a cerca de 10% da producao mundial.

'> Fonte: Greenpool
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Figura 7 - Producao e exportacao mundial de etanol em 2014
Fonte: Greenpool'®.

0 interesse mundial pelo etanol tem crescido ano a ano, e paises como Estados Unidos, China,
india, Tailandia e Unido Europeia tém adotado politicas de incentivo & producdo e consumo do
combustivel renovavel misturado ao combustivel fdssil, como ja ocorre no Brasil. As duas
principais razdes para tal comportamento sao a busca pela mitigacdo das mudancas climaticas e o
aumento na seguranca energética, por meio da reducao da dependéncia das regides produtoras
de petréleo.

O crescimento mais significativo ocorreu nos Estados Unidos, que atualmente é o principal
produtor e consumidor de etanol no mundo. Segundo a RFA (Renewable Fuels Association), em
2007 foram produzidos 24,6 bilhdes de litros de etanol em solo americano, e em 2013 esse
volume ultrapassou 50 bilhoes de litros.

16 Relatério disponibilizado para uso interno.
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Figura 8 - Producao de etanol no Brasil, EUA e Uniao Europeia
Fonte: DatagroRFA - http://ethanolrfa.org/pages/World-Fuel-Ethanol-Production.
Nota: Os volumes foram convertidos de galdes para litros através do fator 3,7854.

O governo americano criou em 2005, a partir da Agéncia de Protecdo Ambiental Americana
(“EPA”), o programa Renewable Fuels Standard (“RFS”), cujo objetivo é aumentar o consumo dos
combustiveis renovaveis na matriz energética através da exigéncia de utilizacdo de
biocombustiveis (etanol de cana-de-acUcar, etanol de milho, etanol celuldsico e biodiesel).

Conforme ilustrado na Figura 9, a proposta inicial previa que o consumo de etanol avancado,
categoria na qual se insere o etanol produzido a partir da cana-de-acUcar, atingiria 13 bilhdes de

litros em 2020.
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Figura 9 - Exigéncia de utilizacdo de combustiveis renovaveis (RFS)
Fonte: Legislacao RFS. Elaboracao: UNICA.

No final de 2013, o EPA propos, em formato de consulta publica, uma revisdao dos volumes
originais do RFS. A nova proposta retrairia significativamente o volume total dos combustiveis
renovaveis. A justificativa foi o fato do mercado de combustiveis nos Estados Unidos ndo ter

evoluido conforme era esperado na estimativa elaborada em 2007.

O consumo de gasolina foi inferior ao projetado em funcdo dos programas de incentivo para a
reducdo da emissao de gazes de efeito estufa, do aumento da eficiéncia energética dos veiculos e
do fraco desempenho econdmico. Segundo a Datagro, o consumo de gasolina nos Estados Unidos,
que em 2007 era de 537,53 bilhdes de litros por ano, esta estimado em 503 bilhdes de litros por

ano em 2014.

Para 2014, o EPA aprovou a reducao dos volumes de combustiveis renovaveis para 57,6 bilhdes de
litros. Para os proximos anos ainda ndo ha uma decisdo sobre os volumes da exigéncia, mas

espera-se que ocorra retracao comparativamente ao volume inicial proposto em 2007.

A Uniao Europeia possui a diretiva National Renewable Action Plans como instrumento para
utilizacdo de fontes renovaveis. Essa diretiva estabelece como meta a utilizacdo de 10% de
energia renovavel no setor de transportes até 2020, sem metas especificas para as diferentes

fontes de energia renovavel e sem objetivos intermediarios.
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No entanto, segundo a Empresa de Pesquisa Energética, estdao ocorrendo questionamentos sobre a
utilizacdo dos biocombustiveis de primeira geracao e a independéncia energética do bloco. Dessa
forma, estao em discussao propostas que sugerem retrair a meta de 10% para 5%, 6% ou 7% para

os combustiveis de primeira geracao, realocando o saldo restante para os de segunda geracao.

As decisdes a cerca dessas propostas, bem como a estabilidade economica do bloco podem
restringir os avancos na utilizacdo de biocombustiveis importados, principalmente o etanol de

primeira geracao.

As mudancas ocorridas nas politicas de utilizacdo de combustivel renovavel projetam uma
retracdo no comércio mundial dessa commodity. O Brasil, provavelmente nao expandira
significativamente seu volume de exportacdes, mas continuara tendo uma demanda nacional

pronta para absorver o crescimento da oferta.
Bioeletricidade'’

A partir do bagaco residual do processo industrial e da palha da cana-de-aclcar deixada no

campo, é possivel gerar bioeletricidade para o sistema elétrico brasileiro.

A bioeletricidade, além de limpa e renovavel, é gerada, na maioria dos casos, proxima aos
maiores centros consumidores de energia elétrica do pais. Assim, é possivel reduzir as perdas no

sistema e diminuir a necessidade de investimentos em transmissao.

A producdo de energia elétrica pelas usinas de cana-de-aglcar ocorre no periodo de abril a
novembro, que sao os meses mais secos do pais, possibilitando a bioeletricidade complementar a

geracao de energia realizada pelas hidrelétricas.

Em 2013, a energia gerada representou economia de 7% das aguas dos reservatorios dos
submercados geoelétricos das regides Sudeste e Centro-Oeste. O volume vendido para a rede

correspondeu a 12% do consumo residencial brasileiro, equivalente a 8 milhdes de moradias'®.

A Empresa de Pesquisa Energética estima que o potencial de producao de bioeletricidade é de 22

GW médios até 2022 (equivalente a 5 usinas de Belo Monte em producao de energia).

7 http://www.unica.com.br/download.php?idSecao=17&id=39764189.
18 http://www.unica.com.br/download.php?idSecao=17&id=39764189]
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informacées da Emissora. As informacées completas sobre
a Emissora estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas Demonstracées Financeiras, que
integram o presente Prospecto Definitivo, por referéncia, podendo ser acessados na forma
descrita na secdo "Documentos Incorporados a este Prospecto Definitivo por Referéncia”. O
Investidor deverd ler referidos documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O PROSPECTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514 e foi constituida em 3 de maio de 2010, com a denominacao de
Mazomba Participacdes S.A., sob a forma de sociedade anonima, na RepuUblica Federativa do
Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial de Sao Paulo em
17 de junho de 2010. Naquela oportunidade, a Emissora tinha como objeto social a participacao
em outras sociedades civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

Posteriormente, em 8 de outubro de 2010, por meio de assembleia geral extraordinaria, a
Emissora alterou a sua razao social para Octante Securitizadora S.A., atividade de securitizacao
passou a ser um de seus objetos sociais. O objeto social atual da Octante Securitizadora S.A.
conta com as seguintes atividades:

(1) a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio e de titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito do agronegocio;

(i) a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos de crédito imobiliario e de titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobiliario;

(ili)  emissdo e colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos creditorios do
agronegocio que sejam compativeis com as suas atividades;

(iv) a emissdo e a colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de
crédito imobiliario que sejam compativeis com as suas atividades;

(V) a realizacdo e/ou a prestacao de negocios e/ou servicos compativeis com a atividade de
securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio ou de direitos de crédito imobiliario e
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, Certificados de Recebiveis
Imobiliarios ou outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos creditérios do
agronegocio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas ndo se limitando, a
administracdo, recuperacao e alienacao de direitos de crédito; e
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(vi)  a realizacdo de operacdes em mercados de derivativos, com a funcdo de protecdo de
riscos na sua carteira de créditos.

Em 14 de fevereiro de 2011 a CVM, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC n.° 07/2011 deferiu o pedido
de registro de companhia aberta e emissor de CRA e CRI da Emissora sob o codigo 2239-0.

Administracdo da Securitizadora
A administracdo da Companhia compete ao Conselho de Administracédo e a Diretoria.

A representacdo da Companhia cabera a Diretoria, sendo o Conselho de Administracdo um érgao
deliberativo.

Conselho de Administragao

O Conselho de Administracdo da Securitizadora é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis em assembleia geral, com mandato de 3 (trés)
anos, sendo permitida a reeleicao.

Compete a assembleia geral nomear dentre os conselheiros o presidente do Conselho de
Administracdo da Securitizadora. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do presidente
do Conselho de Administracdo da Securitizadora, a presidéncia sera assumida pelo membro
designado previamente pelo presidente do Conselho de Administracao da Securitizadora ou, na
falta de designacao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracao:
(i) fixar a orientacao geral dos negdcios da Securitizadora;

(if)  eleger e destituir os diretores da Companhia e fixar suas atribuicées e remuneracao
mensal, observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Securitizadora, bem como solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou sobre
quaisquer outros atos;

(iv) convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral
ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as demonstracdes financeiras ao fim
de cada exercicio social, bem como sobre a proposta de distribuicao do lucro liquido;

(vi) aprovar a aquisicao de bens e a contratacao de servicos de qualquer natureza, que
envolvam pagamentos pela Securitizadora em valor superior a R$100.000,00, em uma
transacao ou em uma série de transacdes no periodo de 1 (um) ano;
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(vii) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Securitizadora, a
constituicao de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigacoes de terceiros;

(viil) aprovar a aquisicdo, transferéncia, alienacdo ou oneracdo de participacdes societarias
detidas pela Securitizadora em outras empresas;

(ixX)  escolher e destituir os auditores externos independentes da Securitizadora;
(X) aprovar e autorizar previamente a celebracdo de contratos de empréstimos;

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obrigacoes
contratuais cujo valor seja superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por transacao; e

(xii)  exercer outras atribuices legais ou que lhe sejam conferidas pela assembleia geral.

0 Conselho de Administracdo da Securitizadora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo no Conselho Data de Término do
de Administracao Eleicao mandato
William Ismael Rozenbaum Presidente 30.04.2012 30.04.2015
Trosman
Martha de Sa Pessoa Membro efetivo 30.04.2012 30.04.2015
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado Membro efetivo 30.04.2012 30.04.2015
de Mello

William Ismael Rozenbaum Trosman - E formado em Administracdao de Empresas pela FGV-SP.
Socio-fundador da Octante (Set/2008); Socio-fundador da Maua Investimentos; responsavel por
Novos Negocios e Produtos (2007 - Jun/2008), pela area de bolsa (2006 - 2007) e pelo
desenvolvimento estratégico (2005); Portfolio Manager de um Family Office (2002 - 2004); Diretor
do CSFB, responsavel por LATAM Fixed Income Trading (1995 - 1999); Head-trader no Banco
Nacional, ING Bank, Bankers Trust e Citibank, em Nova York e Sao Paulo (1981 - 1995).

Martha de Sd Pessoa. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Socia-Fundadora da
Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Negodcios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A.,
de 2005 a 2006.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-
SP. Sécia da Octante Gestora desde abril de 2010. Foi socia da Maua Investimentos na area de
gestao e analise de renda variavel, de 2006 a Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de
Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do
Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e
trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.
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Diretoria

A Diretoria da Companhia € o seu 6rgao de representacdo, competindo-lhe praticar todos os atos
de gestao dos negocios sociais.

A Diretoria da Companhia é composta por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis pelo
Conselho de Administracao da Companhia, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleicao.

Dentre os diretores sera designado um Diretor Presidente e um Diretor de Relagdes com os
Investidores, podendo um Diretor acumular ambas as funcoes. Os demais diretores poderao ou
nao ter designacdes especificas.

Compete ao diretor presidente:
(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais diretores;

(i) coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o
relatorio anual da administracdo da Companhia, bem como a sua apresentacdo ao
Conselho de Administracao da Companhia e aos acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria da Securitizadora.

Compete ao diretor de relagées com os investidores, além das atribuicdes definidas pelo Conselho
de Administracao da Securitizadora:

(1) representar a Companhia perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central do
Brasil e demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(i) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

(iii)  prestar informacdes aos investidores, a Comissao de Valores Mobiliarios e a bolsa de
valores ou mercado de balcdo onde forem negociados os valores mobiliarios da
Companhia; e

(iv) manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacao
aplicavel da Comissao de Valores Mobiliarios.
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A Diretoria da Securitizadora é composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo na Diretoria Data de Eleicdo Término do mandato

Martha de Sa Pessba Diretora de relacoes 30.04.2014 30.04.2016
com investidores

Fernanda Oliveira Diretora presidente 30.04.2014 30.04.2016
Ribeiro Prado de Mello

Descri¢do do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O capital social da Securitizadora é de R$134.889,00, dividido em 134.889 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal e esta divido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON % PN % do capital
social total

Octante Gestao de 64.747 48% N&o aplicavel 48%
Recursos Ltda.

William Ismael 70.142 52% N&o aplicavel 52%
Rozenbaum Trosman

TOTAL 134.889 100,000% Nao aplicavel 100,000%

Ofertas publicas realizadas

A Securitizadora realizou emissdo, em 2 de maio de 2012, de 249 certificados de recebiveis do
agronegocio da 3° (terceira) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal,
na data de emissao, correspondente a R$24.987.648,00, realizada por meio de uma oferta publica
com esforcos restritos de colocacao nos termos da Instrucao CVM 476, bem como de 134
certificados de recebiveis do agronegocio da 4* (quarta) série da 1% (primeira) emissdo da
Securitizadora com valor nominal, na data de emissdao correspondente a RS 13.472.272,00. O
montante em conjunto das duas séries totalizou o valor de R$38.459.919,56. A emissao foi
resgatada antecipadamente em 09 de outubro de 2012.

A Securitizadora realizou emissdao, em 2 de agosto de 2012, de 285 certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 1? (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal,
na data de emissao, correspondente a R$85.500.000,00, realizada por meio de uma oferta publica
nos termos da Instrucao CVM 400, bem como de 15 certificados de recebiveis do agronegdécio da
2@ (segunda) série da 1° (primeira) emissdao da Securitizadora correspondente a R$4.500.000,00,
realizada por meio de uma oferta publica com esforcos restritos de colocacdao nos termos da
Instrucdo CVM 476. O montante em conjunto das duas séries totalizou o valor de
R$90.000.000,00. A emissao foi resgatada antecipadamente em 01 de julho de 2013.
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A Securitizadora realizou emissao, em 17 de dezembro de 2012, de 5.000 certificados de
recebiveis do agronegocio da 5% (quinta) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora com
valor nominal, na data de emissdo, correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), realizada por meio de uma oferta publica nos termos da Instrucdo CVM 400, bem como 1
(um) certificado de recebivel do agronegocio da 62 (sexta) série da 1° (primeira) emissdo da
Securitizadora correspondente a R$28.848.217,78, objeto de colocacdo privada. O montante em
conjunto das duas séries totalizou o valor de R$78.848.217,78. A emissao foi resgatada
antecipadamente em 07 de outubro de 2013.

A Securitizadora realizou emissao, em 26 de setembro de 2013, de 3.350 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 92 (nona) série da 1* (primeira) emissao da Securitizadora com valor
nominal, na data de emissdo, correspondente a R$83.750.000,00, realizada por meio de uma
oferta publica nos termos da Instrucdo CVM 400, bem como 1 (um) certificado de recebivel do
agronegocio da 8° (oitava) série e 1 (um) da 7% (sétima) série da 1* (primeira) emissdao da
Securitizadora, correspondentes a R$4.652.778,00 e R$4.652.777,00, respectivamente, objeto de
colocacao privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de R$93.055.555,00.
Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissao em, 18 de dezembro de 2013, de 151 certificados de recebiveis
do agronegocio da 14* (décima quarta) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com valor
nominal, na data de emissdo, correspondente a R$45.300.000,00 (quarenta e cinco milhdes e
trezentos mil reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, bem como 60
certificados de recebiveis do agronegocio da 13° (décima terceira) série da 12 (primeira) emissao
da Securitizadora com valor nominal na data de emissdo correspondente a R$18.120.000,00
(dezoito milhdes e cento e vinte mil reais) para distribuicao pUblica dos valores mobiliarios,
realizada com esforcos restritos de colocacdao nos termos da Instrucao CVM 476, e 1 (um)
certificado de recebivel do agronegdcio da 12* (décima segunda) série correspondente a
R$1.325.400,19 objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o
valor de RS R$64.745.400,19. A totalidade dos certificados de recebiveis do agronegocio da 142
(décima quarta) série da 1° (primeira) emissdao da Securitizadora foram resgatados
antecipadamente em 11 de junho de 2014.

A Securitizadora realizou a emissao, em 26 de dezembro de 2013, de 288 certificados de
recebiveis do agronegocio da 15* (décima quinta) série da 1* (primeira) emissdao, com valor
nominal, na data de emissao correspondente a R$28.800.000,00 (vinte e oito milhdes e oitocentos
mil reais) para distribuicdo pUblica dos valores mobiliarios, realizada com esforcos restritos de
colocacao, nos termos da Instrucao CVM 476, bem como 1 (um) certificado de recebivel do
agronegocio da 162 (décima sexta) série correspondente a R$7.271.668,82 (sete milhdes duzentos
e setenta e um mil, seiscentos e sessenta e oito reais e oitenta e dois centavos), objeto de
colocacao privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$36.071.668,82
(trinta e seis milhoes, setenta e um mil, seiscentos e sessenta e oito reais e oitenta e dois
centavos). Os certificados de recebiveis do agronegocio da 15* (décima quinta) série da 12
(primeira) emissao da Securitizadora foram resgatados antecipadamente.
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A Securitizadora realizou a emissdo, em 21 de janeiro de 2014, de 286 certificados de recebiveis
do agronegocio da 10* (décima) série da 1* (primeira) emissao, com valor nominal unitario de
R$300.000,00 (trezentos mil reais), com volume de emissdo correspondente a R$85.800.000,00
(oitenta e cinco milhdes e oitocentos mil reais) para distribuicdo publica nos termos da Instrucao
CVM 400, bem como 1 (um) certificado de recebivel do agronegocio da 11* (décima primeira)
série correspondente a R$30.258.210,06 (trinta milhdes, duzentos e cinquenta e oito mil duzentos
e dez reais e seis centavos), objeto de colocacao privada. O montante em conjunto das duas
séries totaliza o valor de R$116.058.210,06 (cento e dezesseis milhdes, cinquenta e oito mil,
duzentos e dez reais e seis centavos). Os certificados de recebiveis do agronegécio foram
resgatados antecipadamente.

A Securitizadora realizou a emissao, em 25 de abril de 2014, de 461 certificados de recebiveis do
agronegocio da 192 (décima nona) série da 12 (primeira) emissdo, com valor nominal, na data de
emissdo, correspondente a R$46.100.000,00 (quarenta e seis milhdes e cem mil reais) para
distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrucdo CVM 476, bem como 1 (um) certificado de recebivel do agronegocio da 20*
(vigésima) série correspondente a R$11.568.536,17 (onze milhdes quinhentos e sessenta e oito
mil quinhentos e trinta e seis reais e dezessete centavos), objeto de colocacao privada. O
montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$57.668.536,17 (cinquenta e sete
milhdes seiscentos e sessenta e oito mil quinhentos e trinta e seis reais e dezessete centavos). Os
certificados de recebiveis do agronegocio foram resgatados antecipadamente.

A Securitizadora realizou emissdo em, 31 de julho de 2014, de 169 certificados de recebiveis do
agronegocio da 212 (vigésima primeira) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com valor
nominal, na data de emissao, correspondente a R$50.700.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos
mil reais), para distribuicao pUblica nos termos da Instrucdo CVM 400, bem como de 11.290
certificados de recebiveis do agronegocio da 22% (vigésima segunda) série da 1° (primeira)
emissao da Securitizadora com valor nominal na data de emissao correspondente a
R$11.290.000,00 (onze milhdes e duzentos e noventa mil reais) e um certificado de recebiveis do
agronegocio da 23?2 (vigésima terceira) série da 12 (primeira) emissao da Securitizadora com valor
nominal na data de emissdo correspondente a RS 8.549.712,77 (oito milhdes, quinhentos e
quarenta e nove mil, setecentos e doze reais e setenta e sete centavos), objeto de colocacao
privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de RS 70.539.712,77. Nao houve
evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissao em 02 de dezembro de 2014, de 7.620 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 262 (vigésima sexta) série da 1% (primeira) emissao da Securitizadora
com valor nominal total, na data de emissao, correspondente a R$190.500.000,00 (cento noventa
milhdes e quinhentos mil reais) para distribuicao publica nos termos da Instrucdo CVM 400, bem
como de 10.026.316 certificados de recebiveis do agronegocio da 272 (vigésima sétima) série da
1% (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal total na data de emissao
correspondente a R$10.026.316,00 (dez milhdes vinte e seis mil e trezentos e dezesseis reais),
objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de RS
200.526.316,00. Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no
periodo.
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A Securitizadora realizou emissao em, 22 de dezembro de 2014, de 2.840 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 30? (trigésima) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com
valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$71.000.000,00 (setenta e um
milhdes de reais), para distribuicdo publica com esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM
476, bem como de 2.334 certificados de recebiveis do agronegocio da 31?2 (trigésima primeira)
série da 1° (primeira) emissdao da Securitizadora com valor nominal total na data de emissao
correspondente a R$23.340.000,00 (cinte e trés milhdes e trezentos e quarenta mil reais),
também distribuido publicamente com esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM 476 e, por
fim, um certificado de recebiveis do agronegocio da 322 (trigésima segunda) série da 12 (primeira)
emissdo da Securitizadora com valor nominal total na data de emissdo correspondente a RS
2.933.483,00 (dois milhdes novecentos e trinta e trés mil e quatrocentos e oitenta e trés reais),
objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de RS
97.273.483,00. Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no
periodo.

Protecdo Ambiental

A Securitizadora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrées internacionais relativos a protecao
ambiental.
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COORDENADOR LiDER: BANCO BRADESCO BBI S.A

Banco de investimento do Bradesco, o Bradesco BBI é responsavel pela originacao e execucao de
fusdes e aquisicoes e pela originacao, estruturacao, sindicalizacao e distribuicao de operacées de
renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de
2013, transacoes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$ 136,015 bilhoes e
em 2014 RS 93,027 bilhoes.

O Bradesco BBI teve uma participacdo importante em operacdes de renda variavel nos anos de
2013 e 2014, especialmente em IPOs e Follow-ons. Considerando as ofertas publicas registradas
na CYM e ANBIMA no periodo, o Bradesco BBI participou como coordenador e joint bookrunner em
12 ofertas, que somadas representaram um volume superior a R$33 bilhdes. Dentre elas, podemos
destacar: IPO da BB Seguridade, no valor de R$11.475 milhdes; IPO da Smiles, no valor de R$1.132
milhdes; IPO da Via Varejo, no valor de R$2.845 milhdes e Follow-on da Oi S.A. no valor de
R$13.960 milhoes;

Com diversas transacoes realizadas, o Bradesco BBI finalizou o terceiro trimestre de 2014 entre os
principais bancos em Renda Fixa, liderando o Ranking ANBIMA de Renda Fixa de setembro de
2014. No periodo coordenou 88 operacées no Mercado Doméstico, em ofertas que totalizaram
mais de RS 18,67 bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI ampliou sua presenca na
distribuicao de titulos no exterior, atuando no periodo como Bookrunner em 22 emissdes de bonds
que ultrapassaram o montante de USS 27 bilhdes. Em Project Finance, no ano de 2013, o
Bradesco BBI conquistou a primeira colocacao no ranking da Dealogic de Mandated Lead Arranger
da América Latina e Caribe. Ainda em 2013, no ranking da ANBIMA, o Bradesco BBI obteve a
segunda colocacdo, na categoria de Estruturador, tanto em volume quanto em nUmero de
operacdes. Atualmente, o Bradesco BBI esta envolvido em assessoria e estruturacdo financeira em
cerca de 100 projetos que totalizam aproximadamente RS 190 bilhées em investimentos. Em
setembro de 2014, o Bradesco BBI, na condicao de Arranger, foi reconhecido pela Latin Finance,
ganhando 3 prémios Deal of the Year por duas operacdes: Sete Brasil (Best Qil & Gas Financing e
Best Infrastructure Financing: Brazil) e Guarulhos Airport (Best Airport Financing).

No ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no
Brasil, segundo Ranking ANBIMA de FusOes e Aquisicoes de dezembro do mesmo ano. Em 2014, o
Bradesco BBI assessorou 10 operagdes anunciadas, totalizando R$ 50,5 bilhdes, aproximadamente.
Destacamos dentre elas: Assessoria a Rumo na fusao com a ALL - America Latina Logistica no
valor de R$ 13,5 bilhdes; Assessoria a BR Towers na alienacao de 100% de suas acles para a
American Towers, no valor de RS 2,18 bilhdes; assessoria a Oi S.A. na venda de 1.641 torres para
a SBA Torres, no valor total de RS 1,17 bilhGes; assessoria a Embratel em sua reestruturacao
societaria no valor de RS 31,8 bilhdes; assessoria a Scopus servicos em alienacdao de suas
operacgoes para a IBM por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo Fortes na alienacao de parcela na
Shopinvest por R$258 milhdes; assessoria a AUX na alienacdo das operacdes para investidores
baseados no Catar por US$400 milhdes.
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Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos do pais,
segundo o ranking oficial do Banco Central sobre os 50 Maiores Bancos, realizado em setembro de
2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com a Euromoney e Global
Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco é o segundo maior
banco privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicdes financeiras
de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Bradesco esta presente em todos os
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. O Bradesco mantém uma rede que
atende a mais de 26,4 milhdes de correntistas. Clientes e usuarios tém a disposicdo 73,3 mil
pontos de atendimento, destacando-se 4,67 mil agéncias. No ano de 2013, o lucro liquido foi de
RS 12,011 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio liquido totalizaram RS 908,139 bilhodes e
RS 70,94 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Analise Econémica e Financeira da
instituicao.
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SUMARIO DA COPERSUCAR E DA AVALISTA

Este sumdrio é apenas um resumo das informacées da Copersucar. As informacées contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas ou da prépria Copersucar (certidées
emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos
oficios de registros publicos, relatérios anuais, websites da Copersucar e da CVM, jornais, entre
outros) consideradas seguras pela Emissora e pelas Instituicées Participantes da Oferta.

No ambito da 12 Série da 2® Emissao de CRA da Emissora, sera emitido um CDCA, cujos direitos
creditérios constituirdo o lastro dos CRA. Abaixo estdao os dados referentes a concentracao e
remuneracao do CDCA.

Razdo de Garantia | Concentracao do .
Taxa de Remuneracao do

Devedora dos Créditos CDCA em relacao do
CDCA de cada Devedora
Cedidos total do CRA
104,5% (cento e quatro
Copersucar 120% 100% virgula cinco por cento) da

Taxa DI

As demonstragdes financeiras da Copersucar, responsavel por 100% (cem por cento) dos direitos
creditorios emitidos em favor da Emissora por meio do CDCA, sdo parte integrante deste
Prospecto Definitivo (Anexo VI deste Prospecto Definitivo). Tal demonstracao financeira refere-se
ao ultimo exercicio social da Copersucar, elaborada em conformidade com a Lei n° 6.404 e a
regulamentacao editada pela CYM e auditada por auditor independente registrado na CVM.

A Emissora e o Coordenador Lider verificaram nao haver informagoes e dados disponiveis no
mercado para que seja possivel apresentar informacdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios do Agronegocio
que tenham como devedores pessoas juridicas que atuem no mesmo ramo de atividade da
Copersucar e/ou da Avalista. Ademais, na data de assinatura do Termo de Securitizacao,
Copersucar e a Avalista ndao possuem qualquer inadimplemento em relacdo a obrigacdes
assumidas perante a Emissora.

Nas paginas a seguir serao descritas as principais caracteristicas da Copersucar e da Avalista, com
uma visdo geral de cada uma delas, incluindo informacdes sobre a historia, a estrutura, os
principais dados economico-financeiros, informacdes sobre as operacdes de securitizacao,
aspectos agricolas e aspectos industriais.
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SUMARIO DA COPERSUCAR

Data de Constituicdo da Copersucar 17/07/2008

Constituida na forma de sociedade por acdes de
Forma de Constituicdo da Copersucar capital fechado, por meio da Assembleia Geral de
Constituicao realizada em 17 de julho de 2008.

Pais de Constituicado Brasil
Prazo de Duracao Prazo de duracao Indeterminado
Estrutura Societdria

Sdcios produtores da Copersucar S.A.

Posicdo em 31 de marco de 2014 em
porcentagem de participacao.

Virgolino de Oliveira 11,0572
Zilor 11,0517
Pedra 9,9999
Santa Adélia 6,7837
Cocal 6,2480
Batatais 6,0447
Aralco 5,8326
Viralcool 5,7456
Balbo 5,5055
Ipiranga 5,0985
Sdo José da Estiva 3,4286
Sao Manoel 3,2653
Ferrari 2,5579
Pitangueiras 2,5221
Furlan 2,5019
Sao Luiz 2,3353
Umoe Bioenergy 21360
Jacarezinho 1,6191
Melhoramentos 1,3684
Cerradao 1,3276
Santa Lucia 1,2540
Santa Maria 1197
Cacgu 0,7082
Decal - Rio Verde 0,4843

Outros 0,0042
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Destaques (Highlights)

Caracteristicas Gerais de seu Negdcio

A Copersucar tem como atividade principal a comercializacdo de aclcar e etanol. A oferta de
produtos em larga escala com garantia de fornecimento de fontes diversificadas, aliada a
capacidade logistica de integrar a cadeia de suprimento, do produtor ao cliente final, confere a
Copersucar a lideranga como maior comercializadora de aclcar e etanol do mundo, com base no
volume comercializado™. A Copersucar detém exclusividade de comercializacdo da producdo da
Cooperativa, com suas 43 usinas cooperadas pertencentes a 23 grupos economicos
independentes, combinada com a originacao de produtos de cerca de 50 unidades ndo-socias no
Brasil e fornecimento de 18 unidades produtoras de etanol nos Estados Unidos. Outro grande
diferencial da companhia é o sistema integrado de logistica, transporte, armazenamento e
comercializacao para todos os continentes do mundo. Ao longo da safra 2013/14, suas operacoes

consolidadas geraram uma receita liquida de RS 23 bilhoes.

Com foco na estratégia de consolidar ganhos estruturais e ampliar a atuacao global, a Copersucar
realizou movimentos relevantes no setor por meio de investimentos em negodcios
complementares, tais como a criacao da Alvean, a aquisicao da Eco-Energy e a participacao
acionaria na Logum Logisitica e no Centro de Tecnologia Canavieira (“CTC).

Breve Histérico da Copersucar

A Copersucar foi criada em 2008 pelos membros da Cooperativa dos Produtores de Cana-de-
Aclcar, Aclcar e Alcool do Estado de Sdo Paulo como comercializadora para a producao de
acucar e etanol das usinas socias (“Usinas Sécias”). Desde sua constituicdo, tem evoluido o seu
modelo de negdcio de forma consistente, investindo para um crescimento organico, com o
aumento da oferta de produtos e o fortalecimento de sua estrutura logistica, que resultaram em
ganhos estruturais de competitividade, incrementados por meio da integracao vertical da cadeia
de negobcios de aclcar e etanol.

Em 01 de setembro de 2008, a Copersucar adquiriu 99,99% das acoes do capital da Copersucar
Armazéns Gerais, controladora a época da Copersucar Trading AVV, principal veiculo da
Copersucar para comercializacao do aclcar e etanol no exterior, e da Copersucar International
N.V., as quais passaram a atuar como suas subsidiarias.

19 Fontes: De acordo com os jornais Valor Econdmico, edicéo de 05/04/2013 (http://www.valor.com.br/empresas/3074420/copersucar-e-
lider-global-em-acucar) e O Estado de Sdo Paulo, edi¢do de 06/11/2012 (http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,copersucar-
compra-grupo-dos-eua-e-vira-lider-mundial-em-venda-de-etanol-imp-,956199).
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No mesmo més, a Copersucar adquiriu participacdo acionaria na Companhia Auxiliar de Armazéns
Gerais (99,99%) e na Uniduto Logistica S.A. (32,6%). A Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais é
responsavel pela armazenagem, elevacao e embarque de grdos em navios para exportacao e
opera o Terminal Acucareiro Copersucar (TAC) localizado no Porto de Santos, sob contrato de
concessao portuaria. A Uniduto Logistica S.A., por sua vez, é responsavel pelo desenvolvimento,
construcao e operacao de dutos e terminais intermodais e portuarios para transporte de liquidos.
A Uniduto Logistica S.A. é também acionista da Logum Logistica.

Em 20 de fevereiro de 2009, foi constituida a Copersucar Europe B.V., com escritorio em Roterda,
na Holanda, e foram contratados agentes exclusivos nos Estados Unidos da América (Nova lorque
e Houston) para atuar na Copersucar Trading AVV e na Copersucar International N.V.

Em 05 de abril de 2010, foi constituida a Sugar Express Transportes S.A., empresa responsavel
pela compra e venda de frete para transporte rodoviario de cargas.

Em 15 de outubro de 2010, a Copersucar firmou com a FCA (Ferrovia Centro - Atlantica),
subsidiaria da Vale S.A., contrato de transporte ferroviario valido até 31 de marco de 2026, com o
objetivo de viabilizar, através do ganho de escala do modal ferroviario, o transporte de produtos
de maneira mais eficiente, interligando trechos estratégicos de sua operacdo nos estados de
Minas Gerais e Sao Paulo, além de possibilitar investimentos pela FCA na construcdo de uma
“péra rodoviaria” em Ribeirao Preto. Com esta parceria, a Copersucar aumentou o volume de
aclcar transportado por vias ferroviarias, complementando as aliancas anteriormente
estabelecidas com a América Latina Logistica (ALL).

Em 24 de novembro de 2010, foi criada a Copa Shipping Company Limited, uma empresa de
afretamento maritimo com sede nas Ilhas Virgens Britanicas, em parceria com o grupo Jamal Al-
Ghurair (JAG) - que, entre outros negocios, € dono da Al Khaleej Sugar (AKS), a maior refinaria de
acucar do mundo e um dos clientes estratégicos da Copersucar. A Copa Shipping Company Limited
freta navios para transporte de cargas de nossos produtos e os da AKS, maximizando a gestao de
custos e o controle de qualidade desse servico. A subsidiaria Copersucar Trading AVV e a Global
Equity Investiments, subsidiaria do Grupo JAG, detém um aparticipacdo de 50% cada na Copa
Shipping Company Limited.

Em 23 de novembro de 2010, a Copersucar celebrou um Termo de Compromisso de Associacao
com a Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS e entidades dos grupos Cosan, Uniduto, Camargo
Correa e Odebrecht, com o objetivo de estabelecer um compromisso de associacao entre as
partes em uma Unica empresa para viabilizar a unificacdo de projetos de logistica dutoviaria para
transporte de liquidos, com énfase em etanol, no territorio brasileiro. De forma a viabilizar o
disposto no Termo de Compromisso de Associacao, em 01 de marco de 2011 as mesmas partes
assinaram o Contrato de Associacao, Compra e Venda, Subscricao e Outras Avencas e passaram a
integrar o capital social da PMCC Solucdes Logisticas de Etanol S.A., que teve posteriormente sua
denominacao alterada para Logum Logistica S.A. (“Logum”). A Copersucar visa, por meio da
Logum e de outras iniciativas, criar um sistema integrado de distribuicao de etanol, com a
construcao e desenvolvimento de polidutos, interligando as regides produtoras aos maiores
centros consumidores do pais. A Copersucar detém, atualmente, 20% de participacao direta no
capital social da Logum.
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Na safra de 2011/2012, a Copersucar inaugurou o Terminal Multimodal de Ribeirao Preto, que
inclui uma “péra ferroviaria” com 2,8 km de extensdo, e trouxe importantes ganhos de
produtividade para o sistema Copersucar.

Ainda em 2012, a Copersucar deu novos passos para reforcar o seu foco global. A Copersucar
adquiriu o controle acionario da Eco-Energy Global Biofuels LLC (“Ecoenergy”), considerada uma
das principais tradings de biocombustiveis dos Estados Unidos, responsavel pela comercializacao
de 6,8 bilhdes de litros de etanol no ano safra 2013/14, de um total produzido nos Estados Unidos
de 53,8 bilhdes de litros, conforme apontado pela Greenpool. Com a internacionalizacao de suas
operacoes, a Copersucar acredita ter assumido a lideranca global na comercializacao de etanol.

Na safra 2013-2014, além de manter a posicao de lideranca global na comercializacao de acucar e
etanol, a Copersucar intensificou a integracao com a Eco-Energy, nos Estados Unidos, e concluiu
as obras de construcao do Terminal Copersucar de Etanol, em Paulinia, em Sao Paulo, o qual
devera ser interligado ao sistema de etanolduto da Logum.

No mesmo periodo, a Copersucar se firmou como trading global de aclcar, concluindo projetos
estratégicos no segmento. O primeiro deles, parte de sua estratégia de internacionalizacao, foi a
formalizacdo de um acordo com a Mackay Sugar, segunda maior produtora de aclcar da
Australia®®, para a originacdo de aclcar naquele pais. O segundo acordo, anunciado em marco de
2014 pela Copersucar e o grupo Cargill, foi a constituicao da Alvean Sugar SL (“Alvean”), com
sede em Bilbao, Espanha, uma joint-venture com controle compartilhado entre as duas empresas
(na proporcao de 50% cada) para combinar as atividades de originacao, comercializacao e trading
global de acucar bruto e branco. A Alvean entrou em operacdo em 1° de outubro de 2014 e tem
como propdsito oferecer os melhores servicos para os clientes ao associar a capacidade e a
competéncia das empresas, ampliando a eficiéncia, a qualidade e a logistica da cadeia produtiva
de aglcar. A nova empresa tem suas principais atividades de comercializacdo concentradas em
Genebra, na Suica, com escritorios em outras nove localidades ao redor do mundo. Tal estrutura
permite a empresa beneficiar-se da oferta em larga escala das Usinas Socias da Copersucar no
Brasil, complementada pela originacdo em paises e regides tais como Tailandia, india, América
Central e Australia. Adicionalmente, também se beneficia dos servicos de suas duas acionistas,
tanto no Brasil quanto no exterior.

20 http://leaders.slq.qld.gov.au/inductees/mackay-sugar/
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Plataforma Acucar
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COPERSUCAR /\LVEAN
. A nova joint-venture torna a Copersucar mais completa, com footprint
global: presenca em dez paises.
. Forte complementariedade com a Cargill, em beneficio dos clientes:

infraestrutura global combinada as cadeias de suprimento de ambas as
empresas. com profundo conhecimento do mercado mundial.

Fontes: http://www.alvean.com.br/alvean-nasce-uma-nova-empresa-no-mercado-de-
acucar-formada-por-cargill-e-copersucar/ e http://www.alvean.com.br/localizacoes/

A Copersucar é também socia do CTC, centro mundial de desenvolvimento de tecnologias da
industria da cana, que tem como principais projetos a viabilizacdo do etanol de segunda geracao
e o dominio da producéo de cana-de-acUcar transgénica.
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0 quadro abaixo ilustra as principais aliancas e aquisicoes estratégicas da Copersucar

COPERSUCAR - Aliangas e Aquisigcdes Estratégicas

Presenga relevante como comercializadora de aglcar no mercado
indutrial doméstico: gualidade, confiabilidade e relacionamento de

COPERSUCAR longo prazo, do produtor ao cliente.

A Alvean é fruto de uma joint-venture entre a Copersucare a
Cargill, criada para ser a maior trading mundial de aglcar em

Y Ny
COPERSUCAR l\ LVEAN + COPERSUCAR termos de volume de comercializagiio, com modelo integrado

unico, e 2

A Copersucar, em conjunto com sua controlada, Fco-Energy,
forma a maior trading mundial de etanol em termos de volume de

6CG-€H€I’QY+ CDPERSUCAR comercializagio, com presenga nos EUA, Brasil e Europa, (1

Maior
relevancia

Ampla base logistica com operador integrado de agucar e etanol.
dos ganhos A Copersucar detém 20% de participagio direta na Logum

estruturais Iégum + COPERSUCAR Logistica.

A Copersucar é socia do CTC, centro mundial de desenvolvimento
crc ceno o8 de tecnologias da industria canavieira, com alto potencial de
TN canasn
criagiio de valor, (5

Fontes:

1. “Sinal verde para a maior trading global de acicar” - Valor Econémico, 21/08/2014 -
http://www.valor.com.br/agro/3662062/sinal-verde-para-maior-trading-global-de-acucar

2: “Nasce a maior trading de acucar do mundo” - Valor Econémico, 28/03/2014 -

http://www.valor.com.br/agro/3497852/nasce-maior-trading-de-acucar-do-mundo

3: “Copersucar compra grupo dos EUA e vira lider mundial em venda de etanol” - O Estado de Sdo Paulo,
06/11/2012 - http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,copersucar-compra-grupo-dos-eua-e-vira-lider-
mundial-em-venda-de-etanol-imp-,956199

4: http://www.logum.com.br/php/o-sistema-logum.php

5: http://www.ctcanavieira.com.br/energiabrasileira.html

Modelo de Negécios Unico e Sustentavel

A Copersucar nao produz o aglcar e o etanol que comercializa. O modelo de negocios combina a
producao independente das unidades produtoras socias (que formam a Cooperativa) e unidades
produtoras ndo socias, com um sistema integrado de logistica, transporte, armazenamento e
comercializacao em grande escala, sob a responsabilidade da Copersucar.

Este modelo oferece vantagens para as partes envolvidas de forma que, apds a sua criagao, o
numero de grupos associados inicialmente aumentou, se mantendo consistente ao longo das trés
Ultimas safras, conforme se pode observar no quadro descritivo abaixo:

COPERSUCAR - Modelo de Negdécios Unico e Sustentavel

COOPERATIVA ] COPERSUCAR ]
Garantia de venda de toda a produgao Garantia de suprimento sem correr riscos agricolas
a pregos de mercado e industriais

Acesso a inteligéncia de mercado
combinados a estrutura de comercializagdo
e logistica

Diluigdo dos riscos de comercializacdo
e agroindustriais

Ofeita de produtos diferenciada com ganhos de
Foco ha atividade agricola e industrial escala potencializados

Foco na estratégia de comercializag&o,
desenvolvimento de inteligéncia de mercado e
estrutura logisitica

Eficiéncia de custos: Eliminagdo
de custos logisticos e comerciais.

Fluxo de caixa linear

Veiculo de crescimento

\

Evolucdao do nimero de grupos produtores:

2008: Criacéo da = 18 20 25 25 24 23

Copersucar S.A.

2008 2009/10 2010/11  2011/12 201213 2013/14 2014/15
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Fluxo de Comercializacao

Os membros da Cooperativa sao também os acionistas da Copersucar. As usinas cooperadas
trabalham com o compromisso contratual de entregar a integralidade da sua producédo de aclcar
branco, acucar bruto, etanol anidro e etanol hidratado para Cooperativa. A Cooperativa, por sua
vez, comercializa, em regime de exclusividade, o total do produto recebido para a Copersucar.
Além destas negociacdes, a Copersucar possui ainda relacionamento comercial para compra de
etanol com outras usinas nao socias. O etanol adquirido da Cooperativa e das demais usinas é
destinado para comercializacao no mercado nacional e, em menor parte, a exportacao. A partir
de outubro de 2014, quando a Alvean iniciou suas operacoes, a Copersucar passou a comercializar
0 acucar adquirido exclusivamente junto a Cooperativa no mercado local brasileiro, sendo que os
volumes destinados a exportacdo sdo adquiridos exclusivamente pela Alvean para fins de
exportacao.

ECO-ENERGY: Dentro da plataforma de etanol, a controlada Eco-Energy, com sede nos Estados
Unidos, possui participacao relevante. A Eco-Energy adquire etanol de 18 “aliance plants”,
entendidas como as usinas com as quais possui contratos de fornecimento de longo prazo, além
de outras usinas, e revende este produto na sua maioria para o mercado local norte-americano.

ALVEAN: A Alvean possui sede na Espanha e escritorios em outros nove paises. No Brasil, ela
adquire aclcar de usinas independentes e da Copersucar (através de sua subsidiaria, Copersucar
Trading A.V.V.). O aclcar adquirido pela Alvean é destinado exclusivamente para o mercado
externo.

A imagem abaixo ilustra o fluxo de comercializacao mencionado acima:

Modelo de Negdcios - Fluxo Simplificado

Clientes
-

Usinas
(cooperados)

Acionistas Agticar e Etanol Mercado

Local Brasil

Resultados

Aglicar i (“dividendos™)
e Etanol

Contrato
de Safra
Contrato
de Comercializagido

Total da produgé#o
Aglicar e Etanol

Etanol

Local EUA
& COPERSUCAR

Etane,
ecs-energy

—_— |
/ \ /ALVEAN
=0 . -

Aglicar

Exportagces

mEEEmEssssssssssssssssss==a=

Aglicar
Contrato de Comercializacao entre Copersucar e Cooperativa

A relacdo comercial entre a Cooperativa e a Copersucar é regulada por um contrato de
comercializacdo. O contrato, que é renovado anualmente pelo prazo de trés anos, prevé a venda
de toda a producdo de acucar branco, acgucar bruto, etanol anidro e etanol hidratado com
exclusividade para a Copersucar.
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A Cooperativa é ainda responsavel pelo armazenamento de parte da producao de aclcar e etanol
comercializada. Ja a Copersucar, se responsabiliza pelos riscos de transporte da producao.

O contrato estabelece os prazos e precos a serem aplicados. O pagamento do aclcar é realizado
com 35 dias da data de entrega e do etanol com 15 dias, ambos a precos de mercado, divulgados
pela Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz” - ESALQ, da Universidade de Sao Paulo.

O contrato prevé ainda indenizacao para os casos de entrega de produto abaixo do previsto ou
saida de uma usina socia da Cooperativa antes do término do periodo da vigéncia do contrato (3
anos, pelo menos).

A Cooperativa, por sua vez, mantem contratos de safra fechados individualmente com cada usina
sOcia ou grupo membro, nos mesmos termos do contrato com a Copersucar.

O fluxo de receitas do modelo mencionado acima esta demonstrado na imagem a seguir:
Contrato Comercial: Cooperativa - Copersucar
® Prazo do Contrato: 3 anos renovavel anualmente.

® A Cooperativa vende em condicdo de exclusividade para a Copersucar S.A., que se
compromete com a aquisicao integral da producao

® Preco: ESALQ
® Precificacdo linear (1/12 ao més)

® Pagamentos semanais

Fluxo de Receitas

Usina 1
5 Cooperativa Copersucar S.A.
Usina 2
- $ Anidro - $ Anidro
Usina 3 « $ Hidratado - % Hidratado
- $ Aglicar Branco - $ Agucar Branco
+$ Aglicar Bruto «$ Agucar Bruto

Desempenho Operacional

0 volume total de produtos (agUcar e etanol) oriundos da cana-de-aglcar de origem brasileira
comercializados pela Copersucar (usinas socias e originadas) foi equivalente a cerca de 130
(cento e trinta) milhdes de toneladas de cana-de-aclcar no ano safra 2013/2014, 13% (treze por
cento) acima do registrado no ano safra anterior.

No mercado internacional, a comercializacdo de biocombustiveis no mercado norte-americano,
por meio da controlada Eco-Energy, representou uma grande contribuicao para o crescimento dos
volumes e das receitas, com uma movimentacao de 6,8 (seis inteiros e oito décimos) bilhdes de
litros de etanol no ano safra 2013/2014, o que modificou substancialmente a participacao do
biocombustivel no mix de negocios.
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Analisando dados historicos da Copersucar, observa-se que a companhia atingiu uma evolucao
consistente nos volumes comercializados de etanol e aclcar, assim como aumentou
gradativamente, e de forma relevante, seu market share global e nos estados do Centro-Sul do
Brasil, conforme dados a seguir:

CRIACAO DA COPERSUCAR S.A. AQUISIGAO ECO-ENERGY
FUNDAGAO DA COOPERATIVA Evolugdo do Modelo de Negdcios para uma Copersucar se torna lider mundial
Comercializadora Global Integrada em Etanol'
11,7
ETANOL 9,6

Comercializagéo [bi litros]

3,2 3,7 3,9 4,2 3,7
1959._.. 1990°s 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14

. Mercado Intema . Mercada Extemno . Mercada norte-americana

. 8,6
AGUCAR 6.9 7,8
Comercializagdo [mm tons] 5,3
5,2
- . .
i S
1959... 1990°s  2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 201112 2012113 2013714

. Mercado Intema . Mercada Exteno

Fontes: 1 - “Copersucar ¢ lider global em agucar”- Valor Econémico, 05/04/2013 -
http://www.valor.com.br/empresas/3074420/copersucar-e-lider-global-em-acucar

Plataforma Acucar

A Copersucar manteve a sua trajetoria historica de crescimento no ultimo ano safra. A
comercializacao de aclcar atingiu 8,6 (oito inteiros e seis décimos) milhdes de toneladas, com
crescimento de 10,2% (dez inteiros e dois décimos por cento) em relacdao a safra 2012/2013.
Desse total, 6,9 (seis inteiros e nove décimos) milhdes de toneladas foram destinadas as
exportacdes, ou seja, 80,2% (oitenta inteiros e dois décimos) do volume, equivalente a um
crescimento de 13% (treze por cento) em relacao ao ano-safra anterior. O mercado doméstico,
por sua vez, absorveu 1,7 milhao de toneladas, ou seja, 19,8% (dezenove inteiros e oito décimos
por cento) do total, no mesmo patamar verificado no ano safra anterior.
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As Usinas Socias forneceram 5,5 (cinco inteiros e cinco décimos) milhdes de toneladas de acucar,
ou seja, 64% (sessenta e quatro por cento) do total comercializado pela Copersucar, enquanto o
volume restante, 3,1 (trés inteiros e um décimo) milhdes de toneladas, ou seja, 36% (trinta e seis
por cento) do total, foi adquirido por meio da originacdo de usinas ndo socias.

As informacoes tratadas neste item estao consolidadas nas seguintes imagem e tabela:
Plataforma Acticar

Market Share — Comércio Global — Safra 13/14 —em %

Brasil
{Outros)

Tailandia Brasil total:

o
Australia e

india
México
Guatemala

Outros

Fontes: Dados de volumes totais de agucar comercializados na safra 13/14 divulgados pela USDA (disponivel em:
http://apps.fas.usda.gov/psdonline/psdQuery.aspx, selecionar  “sugar,centrifugal”, selecionar “exports”,
selecionar “top”, selecionar “10”, selecionar “2013,2014” e clicar em “RunQuery” ). O calculo da propor¢do (em
percentual) efetuado com base nos numeros da USDA e considerando, em relacdo a Copersucar, o volume
comercializado na safra 13/14 conforme Demonstracées Financeiras da Copersucar para o exercicio social
encerrado em 31/03/2014 (anexo VI do Prospecto Definitivo) (http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_s_a
demonstracoes_financeiras_em_31_de_marco_de_2014.pdf)

COMERCIALIZAGAO DE ACUCAR (MILHOES TON)
2012/2013 2013/2014 VARIAGAO (%)
ACUCAR 7,8 8,6 10,2
MERCADO INTERNO (BRASIL) 1,7 1,7 -
MERCADO EXTERNO 6,1 6,9 13,1

Plataforma Etanol

O desempenho da Copersucar no mercado de etanol brasileiro também foi positivo, com
crescimento de 6,5% nos volumes comercializados diretamente, totalizando 4,9 (quatro inteiros e
nove décimos) bilhdes de litros. A Copersucar aumentou oferta para o mercado doméstico em
21,2% (vinte e um inteiros e dois décimos), ou seja, para 4,0 (quatro) bilhdes de litros, enquanto
o mercado externo absorveu 0,9 (nove décimos) bilhdo de litros, com queda de 30,8% (trinta
inteiros e oito décimos por cento).
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As Usinas Socias forneceram 4,6 (quatro inteiros e seis décimos) bilhdes de litros de etanol, ou
seja, 93,9% (noventa e trés inteiros e nove décimos por cento) do total comercializado pela
Copersucar, sendo o restante adquirido via originacdo de usinas nao socias.

As atividades da Eco-Energy foram relevantes na composicao dos produtos comercializados, além
da sua expressiva participacao na composicao das receitas da Copersucar no ano safra 2013/2014.
No periodo equivalente ao ano safra brasileiro, a comercializacdo de etanol pela Eco-Energy
cresceu 21,4% (vinte e um inteiros e quatro décimos por cento), passando de 5,6 (cinco inteiros e
seis décimos) bilhdes de litros para 6,8 (seis inteiros e oito décimos) bilhdes de litros, atendendo
aos principais clientes do mercado de combustiveis da América do Norte, conforme se verifica na
tabela a seguir:

COMERCIALIZAGAO DE ETANOL (BILHOES LITROS)
VARIACAO
2012/2013 | 2013/2014
(%)
COPERSUCAR -
MERCADO INTERNO 3,3 4.0 21,2
(BRASIL)
COPERSUCAR -
1,3 0,9 -30,7
MERCADO EXTERNO
TOTAL COPERSUCAR 4,6 4,9 6,5
ECO-ENERGY 5,6 6,8 21,4

Os Estados Unidos sao, atualmente, o pais lider na comercializacdo de etanol, seguido
diretamente pelo Brasil. A soma do market share da Eco-Energy, empresa na qual a Copersucar
possui participacdo acionaria de 65%, com o market share da Copersucar, confere a companhia
uma participacao de 12% no mercado global de comercializacao de etanol.
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Plataforma Logistica

No campo logistico, a plataforma multimodal inclui (i) um terminal portuario dedicado a
exportacao, localizado no Porto de Santos; (ii) capacidade de armazenagem de aclicar e etanol
de 2,5 milhdes de toneladas de acucar e 3 bilhdes de litros de etanol (o equivalente a mais de 18
milhdes de barris); (iii) 288 vagdes hopper dedicados ao transporte de aclcar; (iv) dois terminais
multimodais no interior de Sao Paulo, em Sdo José do Rio Preto e em Ribeirdo Preto; (v)
investimentos em sistemas integrados de distribuicao por dutos e (vi) um terminal de tancagem
em Paulinia, no interior de Sao Paulo, com capacidade de 180 (cento e oitenta) milhdes de litros,
destinado a armazenagem de etanol. O Terminal Acucareiro Copersucar, ou TAC, passou por uma
ampliacdo entre 2011 e junho de 2013. Em outubro de 2013, foi atingido por um incéndio e esta
atualmente em fase de reconstrucao. Mesmo operando com capacidade parcial, o TAC embarcou,
na safra 2013/2014, mais de 4,1 milhdes de toneladas de aclicar. Com o avanco das obras e a
gradativa retomada das atividades, prevé-se que em marco de 2015 o terminal esteja operando a
plena capacidade de embarque, de 8 milhdes de toneladas ao ano.

Abaixo estao as principais informacdes relacionadas a plataforma logistica aqui tratada:

Copersucar - PlataformalLogistica

Acucar
Etanol ¢
= 4
Plataforma EUA MNo: . .
= 22terminais detransbordo * 25mm tons, induindo Usinas, termineis
= 2 terminais de Unt-train no interiore no Porto deSantos
= 18unidadesassodadas
Plataf Plataforma Multis

ataforma Multimodal imodal
= Terminal Copersucar de Etanol Paulinia « Capacidade detransbordo de 3mm ton de

(hubde distribuiciio de combustivel )—inaugurado em

set/2014

=  Armazenagem de até 180 milm?>
emovimentacio anualde 2.3mm m>de etanol

= Integrag&o ao Etanclduto daLogum em 2015

agucar com osterminais dointeror

TransporteF erroviario
= Usuério de ferrovias para exportagéo de aglcar
do pals - (40% do volume total )

= Capacidade detancagem domundo: 3.0bilitrosde etanol,
incluindo Usinas.

= Vagdes desenvolvidos exdusivamente parao
transporte de aglicar

Etanolduto
» Logum — Projeto liga Gotas e Mato Grossodo Sul &
Refinariade Paulinia e a0 Porto de Santos
= Dutos com capacidade de armazenagem de 1.1 mmm?
= TrechoRibeir&o - Paulinia jaem operacéo
etrecho Uberaba —Ribeiréio em Abril
« Copersucar atua como investidor e usuério do sistema.

Capacidade de Embarque
= TAC:10mm tonsfanoem 2015
= Concesséo de longo prazo (2036)

Governanca Corporativa

Embora seja uma sociedade de capital fechado, a Copersucar adota em seus processos internos as
melhores praticas recomendadas pelo Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) e os
padroes do Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, -
modelo mais elevado de governanca indicado pela bolsa.

Ao ser criada como sociedade por acdes, em 2008, a empresa instituiu comités e conselhos para
apoia-la na administracdo e na definicio de metas e estratégias, reforcando o modelo
participativo de gestao.
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0 orgao maximo de governanca da Copersucar é a Assembléia Geral de Acionistas, responsavel
pelas decisoes de alto impacto, conforme estabelecido pela legislacao e pelo Estatuto Social da
Copersucar. Por meio dela, sao eleitos os membros do Conselho de Administracao e Fiscal e sao
aprovadas a remuneracao anual da administracao e a prestacao de contas dos administradores,
entre outras atribuicoes.

O Conselho de administracao de o Conselho Fiscal representam os interesses dos acionistas e
orientam as atividades da Diretoria Executiva. Em apoio ao Conselho de Administracdao e a
administracao da Copersucar, o estatuto social prevé a existéncia de um Conselho Consultivo
formado por comités especializados permanentes, contendo no minimo trés e no maximo seis
membros, acionistas ou indicados por eles, que auxiliam na definicao de diretrizes relacionadas a
temas especificos.

Na tabela abaixo esta um resumo destas informacoes:

Govemanca-Copersucaradotaum solido modelo de governanc¢a corporativa

Adotamos as melhores praticas recomendadas pelo IEGC e os padrées do Novo Mercado da EM&FBOVESPAS.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - modelo mais elevado de governangaindicado pela BMEFBEOVESPA

Conselho de Admnistragéo mités Especializados e Permanentes
Auditoria St
m
Et Partes RH
e Sustentabilidade Relacionadas e Remuneragio

= O presidente do Conselho de Administragéo, o

P Pogem e de e
independente com 40 anos de experiéncia

profissional sendo 11 destes desenvolvidosna
Copersucar,

= Composto por 11 membros, Presidente do
Conselho, 8 representantes de usinas sécias e 2
conselheiros independentes

= Planejamento Financeiro e Or¢amentario

= Definigao, monitoramento de politicas financeiras
e de hedge

= Monitoramento de Caixa

Gestao de Riscos

A Copersucar esta exposta a diversos tipos de riscos. A partir de uma analise criteriosa da matriz
de riscos, foram selecionados aqueles que apresentam maior probabilidade de ocorréncia e
impacto financeiro para analise e monitoramento diario. Atualmente, a politica de
gerenciamento de risco adota as seguintes premissas:

e todos os riscos classificados como “prioritarios” devem ser identificados, analisados e
monitorados;

e limites de uso de capital (ou limites de Value at Risk) devem ser aprovados, antes de
qualquer operacao;
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e todas as exposicoes devem ser reportadas e mensuradas com frequéncia apropriada; e

® a area de gestao de riscos deve monitorar a exposicdo aos riscos frente aos limites pré-
estabelecidos pela administracdo, e, uma vez identificados, alertar as areas de negocios,
comité de auditoria e risco e diretoria executiva sobre eventual desenquadramento,
dando orientagcbes sobre quanto e como reduzir a exposicao e/ou solicitando limite
adicional.

Entre os riscos definidos como prioritarios estdo: (i) o risco de variacdo do preco das commodities
(agucar e etanol), (ii) o risco de variacao das taxas de cambio, (iii) o risco de taxas de juros, (iv)
o risco de crédito e (v) o risco de liquidez.

Estratégia de protecdo patrimonial (hedge).

0 gerenciamento dos riscos € de responsabilidade da area de Gestao de Riscos, que se utiliza de
instrumentos de controle através de sistemas adequados e profissionais capacitados na
mensuracao, além de analises e gestdo desses riscos. Essa politica €& monitorada
permanentemente pelo Comité de Auditoria e Gestao de Riscos e pelos executivos, que tém sob
sua responsabilidade a definicdo da estratégia da administracdo na gestdo desses riscos,
determinando os limites financeiros e de exposicao, de forma que ocorra um gerenciamento ativo
das posicoes contratadas, a fim de permitir que sejam feitos ajustes nas posicées firmadas em
resposta as condicdes de mercado.

Na Copersucar nao sdo permitidas operacdes com instrumentos financeiros exoticos.
Instrumentos utilizados para a protecao patrimonial (hedge).

Nossa Politica de Gestdo de Riscos estabelece os instrumentos financeiros elegiveis para a
mitigacdo de nossos riscos, limites maximos de nossa exposicdo e nossos critérios de correcao
para cada situagdo. Os instrumentos derivativos elegiveis para execucdo das operacdes de hedge
sao: (i) contratos de swap (BM&FBOVESPA e CETIP), (ii) contrato a termo de moeda (Non-
Deliverable Forward - NDF com bancos), (iii) contrato futuro de moeda (BM&FBOVESPA), (iv)
contrato futuro de acucar (ICE e LIFFE) e contratos de opcado plain vanilla (ICE, LIFFE e
BM&FBOVESPA).

Parametros utilizados para o gerenciamento de riscos.

A Copersucar dispoe de politicas e procedimentos de gestao de riscos aprovadas pelo Conselho de
Administracao, que consiste na medicao dessas exposicoes e seu enquadramento dentro dos
limites aprovados, com reporte sistematico ao Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos, Comité de
Governanca Corporativa e ao proprio Conselho de Administracdo, estabelecendo assim um
sistema continuo de supervisao e monitoramento dos limites estabelecidos.

A implementacdo dos parametros ¢ acompanhada pelo Comité de Risco e Auditoria, em conjunto
com a diretoria executiva, a area de gestao de risco e os risk owners, e inclui a determinacao de:

e limites de risco financeiro maximo;

e limites de exposicdo maxima; e
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e outros limites relacionados ao risco de liquidez e crédito.
As métricas para calculo de risco de mercado sao:
e value at risk para um dia, com 95% de nivel de confianca;
e teste de estresse com cenarios estabelecidos pela area de inteligéncia de mercado; e
e analise de sensibilidade dos contratos de opgdes.

Dessa forma, com base no que foi definido pelo Conselho de Administracdo, o Comité de
Auditoria e de Gestao de Risco discute com a area de riscos as premissas iniciais para que os
limites e exposicdes de risco sejam definidos. Entre as premissas estao: (i) volume estimado para
a proxima safra (atuais associados e novos entrantes), (ii) expectativas sobre precos e
volatilidades e (iii) qualquer outro fator que possa influenciar em riscos financeiros. O nivel de
detalhamento que os riscos deverao ser monitorados também devera ser definido.

Rotineiramente, a area de Gestdo de Riscos recebe relatérios com as exposicoes das areas de
negocios da empresa para que o risco de mercado seja mensurado. Apos este calculo, os
relatorios de monitoramento sdo encaminhados para o comité de risco e auditoria, diretoria
executiva, controladoria, areas de negocios e tesouraria.

Outros parametros utilizados durante o ano-safra sdo: (i) acompanhamento pelas areas de
negocios do orcamento e do resultado gerencial com a controladoria,(ii) analise pela auditoria
interna dos processos em todas as areas envolvidas, e (iii) divulgacdo do relatorio de compliance
e recomendacdes de melhorias nos processos, entre outros. Abaixo, apresentamos parametros
utilizados para mensuracao e controle de riscos.

Riscos de mercado sdo mensurados diariamente para a posi¢ao global e segregado por estratégias

Limites
* Risco
= Exposicdo
= P&L
Modelos
Dados de Mercado e Parametros

= Volatilidade = Volatilidade

- Pregos~ = Métricas de Risco
= Correlacéo

Exposicoes

Analises
) ) = Commodities
= Simulacées = Cambio

= Anélises pontuais = Fisico & Derivativos

Calculo do Risco

= Valorem Risco (Var)
= Teste de estresse
= Sensibilidade
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Estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos.

A area de gestao de riscos da Empresa reporta diretamente ao Diretor Presidente e esta no meio
da estrutura de governanca corporativa. Tal area reporta também periodicamente e de forma
matricial ao Comité de Auditoria e de Gestao de Risco.

Investimentos

A Copersucar realizou, no ano safra 2013/2014, investimentos em torno de RS 236 milhdes. Os
projetos de logistica absorveram maior volume de recursos no exercicio, dentre os quais destaca-
se o Terminal Copersucar de Etanol, em Paulinia, Sao Paulo, onde foram construidas as
instalacées para a descarga e o carregamento de etanol, bem como a capacidade de
armazenamento de 180 (cento e oitenta) milhdes de litros, concluido no inicio deste exercicio. A
proxima etapa sera a interligacao do terminal as instalacoes da Petrobras, por meio de um ramal
de dois quilometros de etanolduto, que sera integrado ao sistema da Logum.

Merece destaque, ainda, o Terminal Acucareiro Copersucar em Santos, que esta em pleno
processo de reconstrucao, apos o incéndio que atingiu suas estruturas, em outubro de 2013. O
restante dos investimentos foi destinado aos projetos das sociedades investidas (Eco-Energy e
Logum), as melhorias de performance nos terminais intermodais de aclcar no interior de Sao
Paulo e ao aprimoramento da estrutura de tecnologia da informacao da Copersucar.

COPERSUCAR em numeros - Investimento

Investimentos diretos
realizados (R$ milhées)

|| Acucar
I Etanol e TeTREIT ST
[l Outros de Etanol — Paulinia.

&

CTC - Centro de Tecnologia

76,2 Canavieira

Safras 2010/11 Safra 2013/14
a2012/13

© Terminal Multimodal
deRibeirdo Preto.

ermi
deRibeirdo Preto.

Logum —Terminal kii)ei?ﬁo Preto

Receita e EBITDA

A receita liquida consolidada da Copersucar no exercicio social encerrado em 31 de marco de
2014 foi de RS$23,2 bilhdes, representando uma evolucdao de 58% com relacdo ao exercicio
anterior. Essa evolucao foi altamente influenciada pela consolidacao das receitas da Eco-Energy,
integralmente considerada nos resultados da Copersucar nao ano safra 2013/2014.
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COPERSUCAR em numeros — Receita e Ebitda

Receita Liquida:

Safra 2013/2014
Safra 201 2/2013 BRL 23,2 Bi
Safra 2011/2012 BRL 14,7 Bi
BRL 11,7 Bl

Etanol

Etanol
Brasil
A0%

Ebitda:

@ 3,8% " " ) A
2,3% 1,4% 2,1% 2,8% s O Ebilda Ajustado exclui o prémio de 2%

que alé Setambro/2014 ara pago aos

cooparados na compra do produto, Apdas

comercializagéo entre Coparsucar e
201112 201213 201314 2oiiife 2ol 20134 Coopearativa fol aditado excluindo o prémic
-Fhilda Margem Ebitda (%) Ebitda Ajus Margem Ebitca Ajust (%) P P .

Fontes: Respectivas Demonstragées Financeiras da Copersucar (anexo VI do Prospecto Definitivo)
(http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_demonstracoes_financeiras_310312.pdf
http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_s_a_-_demonstracoes_financeiras_em_31_de_marco_de 2013.pdf
http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_s_a_-_demonstracoes_financeiras_em_31_de_marco_de_2014.pdf)

COPERSUCAR em numeros — Endividamento

Cronecgrama de Amortizagédo da Divida [R$mm]

1.720
- 990 923 555 74 18 18 165 10 7
Estoque+ Caixa, 2014/15 2015/16 2016/17 2018/13 2018/20 2020/21 2021422 2022/23 2023/24

Amort. Divida M Caixa Estoque

Divida { Ebitda Ajustado [R$mm]

Nota 1
4.3y 4,

5t 3,6%
“

2011412 2012413 2013714 2112 1213 2013114
mmDivida Lig Divida Liq f Ebitda

18 1,5% 06

A alta liguidez dos estogues, composto

exclusivamente por commodities,

1.050 i 1490 1.720 i combinada a posigéo do caixa garante

757

amortizagdo de 85% do endividamento,

o gual esta distribuido ao longo
dos 3 anos seguintes
B [ivida Ligde Estoques =2 Estoques Divida Liq - Estoques ! Ebitda

Fontes: Respectivas Demonstra¢oes Financeiras da Copersucar (anexo VI do Prospecto Definitivo)
(http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_demonstracoes_financeiras_310312.pdf
http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_s_a_-_demonstracoes_financeiras_em_31_de_marco_de_2013.pdf
http://www.copersucar.com.br/pdf/copersucar_s_a_-_demonstracoes_financeiras_em_31_de_marco_de_2014.pdf)

Operacoes de securitizacao
A Copersucar participou, na qualidade de sponsor e offtaker, da Distribuicao Publica da 12 Série

da 8 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Gaia Agro Securitizadora S.A.,
cuja oferta foi registrada pela CYM sob n°® CVM/SRE/CRA/2014/007.
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SUMARIO DA COOPERATIVA
Data de Constituicdo da Cooperativa 01/07/1959

L . Constituida na forma de cooperativa, por meio da
Forma de Constituicdao da Cooperativa ] ) )
Assembleia realizada em 01 de julho de 1959.

Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duragao Prazo de duracao Indeterminado
Estrutura Societaria

A Cooperativa foi criada em 1959, sob a forma de associacao, e conta com 36 usinas produtoras
de acucar e etanol como associados, localizados nos estados de Sao Paulo, Minas Gerais, Parana e
Goias. Em conjunto, tais usinas cooperadas possuem 47 unidades produtoras de acUcar e etanol.

Breve Historico da Cooperativa

Constituida em 1959 sob o nome de Cooperativa Central, a Cooperativa contava a época apenas
com dez unidades produtoras do Estado de Sao Paulo e duas entidades cooperativas regionais, a
Coopira e a Coopereste.

Em 1973, a Cooperativa adquiriu a Companhia Unido dos Refinadores - Aclcar e Café, proprietaria
da marca Acucar Unio.

Em 1974, a Cooperativa teve participacao relevante no estudo entregue ao Conselho Nacional do
Petroleo, referente ao aproveitamento da capacidade ociosa das destilarias anexas as usinas
agucareiras, que influenciou diretamente o Proalcool.

Ainda no ano de 1974, a Cooperativa firmou parceria com a equipe de Formula 1 Escuderia
Fittipaldi, com o escopo de desenvolver o primeiro carro de Formula 1 brasileiro.

Em 1998, a Cooperativa, em um marco importante de sua internacionalizacao, inaugurou o
Terminal Acucareiro Copersucar em Santos, SP, responsavel pelo embarque de 4,1 (quatro
inteiros e um décimo) milhdes de toneladas de aglcar por ano em 30 de marco de 2014.

Em 2004, a Cooperativa reestruturou o CTC, permitindo a entrada de novos membros, com o
objetivo de torna-lo um polo de desenvolvimento de tecnologias relacionadas a indlstria
sucroenergética. O CTC é responsavel por pesquisas relacionadas a ganhos de produtividade do
setor, tanto por meio do aumento de produtividade agroindustrial quando pela diminuicao do
custo de producao.

Em 2005, a Cooperativa optou por dedicar suas atividades exclusivamente a comercializacao de
acucar e alcool no atacado, e interrompeu suas operacoes de varejo. Por meio da concepcao de
um plano estratégico de negocios, a Cooperativa expandiu sua atuacdo em mercados
internacionais, culminando na criacao da Copersucar no ano de 2008.
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A partir de 2008, a Cooperativa passou a dedicar suas atividades exclusivamente a
comercializacao da producao de seus cooperados para a Copersucar, adotando o modelo de
negocios vigente hoje (vide itens Modelo de Negdcios Unico e Sustentdvel e Contrato de
Comercializagéo entre Copersucar e Cooperativa).

Caracteristicas Gerais das Atividades da Cooperativa e suas Controladas

A Cooperativa é uma sociedade cooperativa de responsabilidade limitada que comercializa a
totalidade da producao de acucar e etanol de seus cooperados. Tem como objetivo orientar e
integrar as atividades operacionais e econémicas dos seus cooperados, bem como facilitar a
utilizacao reciproca de servicos, para tanto de acordo com o seu estatuto social e no contrato de
adesao dos cooperados, a entidade pode praticar as atividades: (i) a prestacao de servicos a seus
associados; (ii) o recebimento, financiamento e venda da producao de seus associados, de cana-
de-acUcar, acUcar, melaco, alcool, bem como seus respectivos subprodutos; e (iii) a aquisicao de
bens relacionados as atividades agricolas ou industriais de seus associados. A Cooperativa visa,
através da cooperacdo, atingir resultados economicos melhores do que aqueles possiveis de
serem atingidos individualmente por seus membros.

Dentre as atividades da Cooperativa, destaca-se o estimulo a producdo de cana-de-acucar,
acucar, melaco e alcool de seus associados, através da intermediacdao da negociacdo com
compradores da totalidade da producao.

Os associados da Cooperativa estao comprometidos, pelo Estatuto Social da entidade, a entregar
a totalidade de sua producao de aglcar branco, aclcar bruto, etanol anidro e etanol hidratado
Cooperativa, ficando proibida sua venda a terceiros.

Com a entrega da producdo, a propriedade desta transfere-se do respectivo associado a
Cooperativa, integrando seu patrimonio, e o associado passa a ter o direto de receber o
pagamento correspondente a quantidade entregue. A Cooperativa efetua pagamentos semanais
aos seus membros. O recebimento dos recursos ocorre de forma linear durante os doze meses do
ano, garantindo ao cooperado o faturamento nos precos da entre-safra, ainda que a entrega da
producao ocorra nos oito meses de safra. De forma a amenizar a necessidade de capital de giro
de seus associados, a Cooperativa oferece adiantamentos desta comercializacao.

A Cooperativa oferece a possibilidade de adiantamentos de recursos aos seus cooperados,
concedidos de acordo com rigidos critérios de crédito estipulados na politica de Limites de
Crédito, Endividamento e Financiamentos. Tal politica estabelece que a unidade produtora
associada podera receber até 80% do produto efetivamente entregue para a Cooperativa e ainda
nao pago pela mesmo. Desta forma, o volume adiantado pela Cooperativa esta garantido pelo
produto ja em estoque na Cooperativa. Além disso, ha ainda a possibilidade de o cooperado
apresentar fiancas bancarias emitidas por instituicées financeiras de primeira linha para tomada
de recursos, no entanto, tal esta limitado a 40% da estimativa de safra do Cooperado.
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Qualidade de Crédito

Um fluxo de recursos acima de RS 10 bilhdes anuais com mecanismo de funcionamento
diferenciado garante que os pagamentos de obrigacoes a terceiros tenha prioridade com relacao
ao pagamento aos cooperados, similar ao efeito de uma conta centralizadora.

Os tanques e armazéns das usinas cooperadas sao transferidos através de contrato de comodato
para a Cooperativa, possibilitando a transferéncia de posse e titularidade imediata de toda a
producao de acucar e etanol.

Os financiamentos obtidos junto a instituicoes financeiras sao integralmente repassados para os
cooperados respeitando critérios rigidos de limite, estabelecidos em politica, tais como (i)
garantia de aclcar ou etanol equivalente a pelo menos 125% do montante antecipado, (ii)
garantias de instituicoes financeiras com grau de investimento e (iii) limite de endividamento
junto a Cooperativa inferior a 40% do faturamento estimado que o cooperado tera na safra. A
Cooperativa possui, portanto, garantia real como lastro para 100% de seus financiamentos
bancarios.

Finalmente, além da compra da producao de seus associados e possibilidade de auxilio financeiro,
a Cooperativa também tem como objetivo estimular pesquisas objetivando o desenvolvimento de
tecnologias relacionadas a producéo do setor sucroalcooleiro.

Cooperativa - Unidades Produtoras
e Ganho de escala com diversificacao

Comercializacdo centralizada e exclusiva do aclUcar e etanol de 43 Usinas Cooperadas
pertencentes a 23 grupos econdmicos independentes.

« Diferencial competitivo

Capacidade de armazenagem do setor que possibilita flexibilidade logistica na movimentacao de
produto e ganho de competitividade nas estratégias de estocagem ao longo da safra sem custos
de locacao ou necessidade de investimentos.

¢ Qualidade de crédito

Fluxo de recursos acima de RS 10 bilhdes anuais com mecanismo de funcionamento diferenciado
garante que os pagamentos de obrigacdes a terceiros tenha prioridade com relacao ao pagamento
aos cooperados, similar ao efeito de uma conta centralizadora.

Os tanques e armazéns das usinas cooperadas sao transferidos através de contrato de comodato
para a Cooperativa possibilitando a transferéncia de posse e titularidade imediata de toda a
producao de acucar e etanol.
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Os financiamentos obtidos junto a instituicoes financeiras sao integralmente repassados para os
cooperados respeitando critérios rigidos de limite tais como (i) garantia de aclcar ou etanol
equivalente a pelo menos 125% do montante antecipado, (ii) garantias de instituicdes financeiras
com grau de investimento e (iii) limite de endividamento junto a Cooperativa abaixo de 40% do
faturamento que o cooperado tera na safra. Desta forma a Cooperativa possui garantia real como
lastro para 100% dos financiamentos bancarios.

Operacgodes de securitizacao

A cooperativa ndo possui experiéncia prévia em outras operacbes de securitizacao tendo como
objeto CPR, CDCA ou CRA.
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RELACIONAMENTOS
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Com excecao da Oferta, da (i) oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400 da 92 (nona) série
da 1* (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal, na data de emissao,
correspondente a R$83.750.000,00 (ii) oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400 da 21°
(vigésima primeira) série da 1° (primeira) emissdao da Securitizadora com valor nominal, na data
de emissao, correspondente a R$50.700.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos mil reais) e (iii)
oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400, da oferta publica da Instrucao CVM 400 da 262
(vigésima sexta) série da 12 emissao da Securitizadora com valor nominal na data de emissao,
correspondente a RS 190.500.000,00; o Coordenador Lider e/ou qualquer instituicdo de seu
conglomerado econémico nao participaram de nenhuma outra oferta ou adquiriram titulos e
valores mobiliarios de emissao da Securitizadora.

Além do relacionamento descrito nesta secdo, o Coordenador Lider, presta o servico de Agente
de Pagamento e conta vinculada para outras emissdes da Securitizadora e relacées comerciais
com a Octante Gestao de Recursos Ltda., companhia com controle comum da Emissora, referente
a operacdes no mercado de renda fixa.

0 Coordenador Lider, bem como qualquer outra sociedade de seu grupo economico, nao recebera
qualquer remuneracao referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribuicao e
neste Prospecto Definitivo, nao havendo, ainda, qualquer conflito de interesses envolvendo o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu grupo econémico com a Securitizadora ou
qualquer outra sociedade do grupo econdmico da Securitizadora.

Entre o Coordenador Lider e a Avalista

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Avalista possui com o Coordenador Lider
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Avalista.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém relacionamento
comercial com o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de suas atividades sociais, tendo em
vista a atuacdo do Agente Fiduciario em outras operacoes de renda fixa, incluindo prestacao de
servicos em operacOes de securitizacdao e outras operacdes no mercado de capitais estruturadas
pelo Coordenador Lider.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacoes de empréstimos e financiamentos,
entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

Entre o Coordenador Lider e a Copersucar

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Copersucar possui com o Coordenador Lider
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Copersucar.
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Entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador e Escriturador

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdao, o Coordenador Lider ndo tem relacdes
comerciais com o Agente Registrador e Escriturador.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos,
entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador e Escriturador.

Entre a Emissora e o Agente Fiducidrio

0 Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario em todas as ofertas publicas previstas no
item ofertas publicas realizadas, acima descritas.

Entre a Emissora e o Custodiante

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdao, o Agente Registrador e Escriturador presta
servico de registro e custddia para a 26 e 27° Séries da primeira emissdo da Emissora, bem como
para a 30°, 312 e 322 Séries da primeira emissao da Emissora.

Entre a Emissora e a Copersucar

Além do relacionamento estabelecido na presente Oferta, a Securitizadora ndo mantém
relacionamento com a Copersucar.

Entre a Emissora e a Avalista

Além do relacionamento relativo a presente Oferta, a Securitizadora ndo mantém relacionamento
com a Avalista

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além da prestacao de servico relacionada a presente Oferta, o Banco Liquidante presta servico de
banco liquidante para todas as outras séries da primeira emissao da Emissora, a partir da 52 série
da primeira emissao.

Entre as Copersucar e a Cooperativa

Nos termos do Contrato de Fornecimento celebrado entre a Cooperativa e a Copersucar, a
Cooperativa € a principal fornecedora de etanol e aclcar e provedora de determinadas
instalacoes essenciais para a conducao dos negoécios da Copersucar.

Entre as Copersucar e o Agente Fiducidrio

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissdo, a Copersucar ndo tem relacdoes comerciais
com o Agente Fiduciario. Além disso, nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relagoes
de empréstimos e financiamentos, entre a Copersucar e o Agente Fiduciario.
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Entre a Copersucar e o Agente Registrador e Escriturador

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a Copersucar ndo tem relacdes comerciais
com o Agente Registrador e Escriturador. Além disso, ndao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario, nem relacoes de empréstimos e financiamentos, entre a Copersucar e o Agente
Registrador e Escriturador.

Entre a Copersucar e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Copersucar possui com o Banco Liquidante
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Banco Liquidante e a Copersucar.
Entre a Copersucar e o Custodiante

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a Copersucar nao tem relacées comerciais
com o Custodiante. Além disso, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacées de
empréstimos e financiamentos, entre a Copersucar e o Custodiante.

Entre as Copersucar e o Agente Fiducidrio

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a Copersucar ndo tem relacdes comerciais
com o Agente Fiduciario. Além disso, nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacoes
de empréstimos e financiamentos, entre a Copersucar e o Agente Fiduciario.

Entre a Copersucar e o Agente Registrador e Escriturador

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissdo, a Copersucar ndo tem relacdées comerciais
com o Agente Registrador e Escriturador. Além disso, ndao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre a Copersucar e o Agente
Registrador e Escriturador.

Entre a Copersucar e o Custodiante

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissdo, a Copersucar ndo tem relacdées comerciais
com o Custodiante. Além disso, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacdes de
empréstimos e financiamentos, entre a Copersucar e o Custodiante.

Entre as Cooperativa e o Agente Fiducidrio

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a Cooperativa nao tem relagoes
comerciais com o Agente Fiduciario. Além disso, ndao ha qualquer relacao ou vinculo societario,
nem relacdes de empréstimos e financiamentos, entre a Cooperativa e o Agente Fiduciario.

Entre a Cooperativa e o Agente Registrador e Escriturador

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a Cooperativa ndo tem relacoes
comerciais com o Agente Registrador e Escriturador. Além disso, nao ha qualquer relacdo ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre a Cooperativa e o
Agente Registrador e Escriturador.
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Entre a Cooperativa e o Banco Liquidante

Além da prestacdo dos servicos relacionados a Emissdao, a Cooperativa ndao tem relacoes
comerciais com o Banco Liquidante. Além disso, nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario,
nem relacoes de empréstimos e financiamentos, entre a Cooperativa e a Cooperativa.

Entre a Cooperativa e o Custodiante

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a Cooperativa ndao tem relacoes
comerciais com o Custodiante. Além disso, nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem
relacoes de empréstimos e financiamentos, entre a Cooperativa e o Custodiante.

Entre o Agente Fiduciario e o Agente Registrador e Escriturador

0 Agente Fiduciario e o Agente Registrador e Escriturador sdo sociedades pertencentes ao mesmo
grupo.
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ANEXO |

o Estatuto Social da Emissora

137



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

138



JUCESP p

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 12.139.922/0001-63
NIRE 35.300.380.517

ATA DAS ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2013

Data, Hora e Local: em 30 de abril de 2013, as 9:00 horas, na sede da Octante
Securitizadora S.A. (“Companhia™), na Rua Beatriz, 226, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo.

Editais de Convocaciio e Publicacdes: dispensada a publicagdo do “Edital de

Convocagio™” e dos demais avisos, de acordo com o facultado, respectivamente, pelo
Pardgrafo 4° do Artigo 124, pelos Pardgrafos 4° e 5° do Artigo 133 da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976. conforme alterada (“Lei das S.A.”), considerando que a
totalidade dos acionistas estava presenle € que as Demonstracdes Financeiras da
Companhia, o Relatério da Administragio e o Parecer dos Auditores Independentes
relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 foram publicados 1
(um) més antes da presente assembleia no Didrio Oficial do Estado de Siio Paulo em sua
edigio de 29.03.2013 (pdg. 12) e no Jornal Didrio Comercial em sua edicio de
29.03.2013, 30.03.2013, 31.03.2013 & 01.04.2013 (pdg. 17).

Composicio da Mesa: Sr. William Ismael Rozenbaum Trosman, assumiu a presidéncia
dos trabalhos das assembleias, tendo convidado a Diretora Presidente da Companhia,
Sra. Fernanda de Oliveira Ribeiro Prado de Mello, para secretariar os trabalhos.

!
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Continuagio da Ata das Assembleias Gerais Ordindria e Fxtracrdingria de 30 de abril de 2013

Presenca: presentes acionistas representando acionistas representando a totalidade do
capital social votante da Companhia, conforme se verifica pelas assinaturas langadas no
Livro de Presenca de Acionistas.

Ordem do Dia: em Assembleia Geral Ordindria: 1. tomar as contas dos
administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras da Companhia
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012; 2. Deliberar sobre
a destinagdo do lucro liquido do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012: e 3.
fixar o montante da remuneragio dos membros da Diretoria para o exercicio social de
2013: em Assembleia Geral Extraordindria: 1. mudanca do Estatuto Social da
Companhia, em especial do objeto social para abranger operagdes relativas ao mercado
imobilidrio; 2. o aperfeicoamento da redacdio do Estatuto Social da Companhia, com
alteragdo do Artigo 77, §1°, §2°, §3° e §4° para Artigo 8°, Artigo 9°, Artigo 10 e Artigo
Il respectivamente, renumerando-se 0s Artigos subsequentes; alteracdo do Artigo 9
(atual Artigo 13 ap6s renumeragdo); alteracio do Artigo 10 (atual Artigo 14 apés
renumeragio); alteragéio do Artigo 13 (atual Artigo 17 apds renumeragao), pardgrafo
tnico; alteragio do Artigo 14 (atual Artigo 18 apds renumeragiio); alteragio do Artigo
15 (atual Artigo 19 apds renumeragdo). substituindo alineas por incisos, alterando
alineas b (atual inciso II), f (atval inciso VI) e j (atual inciso XI), inclusio do inciso VIII
e inclusdo do pardgrafo tnico; alteracio do Artigo 17 (atual Artigo 21 apés
renumeragao), caput; inclusdo do Artigo 22; inclusao do Artigo 23; alteracdo do Artigo
18 (atual Artigo 24 apds renumeragio), §1° e §2° e inclusdo do §3° e §4°; e alteragio do
Artigo 21 (atual Artigo 27 apds renumeracio); e 3. a consolidagio do Estatuto Social da
Companhia no moldes propostos no Anexo 1.

Leitura de Documentos, Recebimento de Votos e Lavratura da Ata: dispensada, por
unanimidade, a leitura dos documentos relacionados 4s matérias a serem deliberadas nas

Assembleias Gerais Ordindria e Extraordindria, uma vez que sio do inteiro
conhecimento dos Acionistas, foram publicados conforme dispde o Artigo 133 da Lei
das S.A., e foram disponibilizados nos sites www.cvm.gov.br e
www.bmfbovespa.com.br, de acordo com a Instru¢io CVM n° 481, de 17 de dezembro
de 2009, da Comissdo de Valores Mobilidrios. As declaragdes de votos, protestos e
dissidéncias porventura apresentadas serio numeradas, recebidas e autenticadas pela
Mesa ¢ ficario arquivadas na sede da Companhia, nos termos do disposto no Pardgrafo
1°, alinea “a” do Artigo 130 da Lei das S.A. Autorizada, por unanimidade, a lavratura da

y
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Continuagao da Ata das Assembleias Gerais Ordindria = Extracrdingsia de 30 de abril de 2013

presente ata em forma de sumario e a sua publicagio com a omissio das assinaturas dos
Acionistas, nos termos dos Pardgrafos 1° e 2° do Artigo 130 da Lei das S.A.

Deliberacdes: apos andlise e discussdo das matérias constantes da Ordem do Dia, os
Acionistas deliberaram e, por unanimidade de votos dos Acionistas da Companhia, sem
quaisquer restrigdes. foi aprovado pelos Acionistas da Companhia em Assembleia Geral
Ordindria:

1. as integralmente as contas da Administragio, na forma consignada nas
Demonstragdes Financeiras da Companhia, relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2012, acompanhadas do Relatério da Administragio, do Balango
Patrimonial, demais Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas e Relat6rio dos
Auditores Independentes (PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes);

2. a destina¢do do lucro liquido de R$ 15.117,92 (quinze mil cento e dezessete
reais ¢ noventa e dois centavos), apurado no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2012, para recompor a conta Prejuizos Acumulados;

3, a fixaglio da remuneragiio mensal individual de R$ 678,00 (seiscentos e setenta e
oito reais) a ser paga aos membros da Diretoria para o exercicio social de 2013 e a
fixacio do montante global anual limite para distribui¢do entre os administradores em
R$ 20.000,00 (vinte e mil reais), para o exercicio social de 2013.

Em Assembleia Geral Extraordindria, os Acionistas deliberaram e, por unanimidade de
votos dos Acionistas da Companhia, sem quaisquer restricdes, foi aprovado pelos
Acionistas da Companhia:

L a alteragdo do Artigo 2° do Estatuto Social, para abranger operagdes relativas ao
mercado imobilidrio. passando a assim se redigir o referido dispositivo:

“Artigo 2° - A Companhia tem por objeto: 1. a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer
direitos creditorios do agronegocio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em
direitos de crédito do agronegocio; Il. a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer direitos
de crédito imobilidrio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de
crédito imobilidrio; 1. a emissdo e a colocagdo, no mercado financeiro e de capitais,
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e outros titulos e valores mobilidrios
lastreados em direitos creditorios do agronegécio que sejam compativeis com as suas
atividades; 1V. a emissdo e a coloca¢do, no mercado financeiro e de capitais, de

I
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Continuagio da Arta das Assembleizs Gerais Ordindia e Extracrdinéria de 30 de abril de 2013

Certificados de Recebiveis Imobilidrios e outros titulos e valores mobilidrios lastreados
em direitos de crédiro imobilidrio que sejam compativeis com as suas atividades; V. a
realiza¢do de negécios ¢ a prestagdo de servigos compativeis com a atividade de
securitizagdo de direitos creditdrios do agronegicio ou de direitos de ecrédito
imobilidrio e emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos
creditérios do agronegdcio ou em direiios de crédito imobilidrio, incluindo, mas néo se
limitando a, administragdo, recuperacdo e alienacio de direitos de crédito: e VI a
realizagdo de operagdes em mercados de derivativos, com a funcio de prote¢do de
riscos na sua carteira de créditos. Pardgrafo Unico - A Companhia ndo poderd
constituir subsididrias ou participar de outras sociedades ou grupo de sociedades”.

2 o aperfeicoamento da redagdo do Estatuto Social da Companhia, com alteragio
do Artigo 7°, §1°, §2° §3° e §4° para Artigo 8° Artigo 9°, Artigo 10 e Artigo 11
respectivamente, renumerando-se os Artigos subsequentes; alteracio do Artigo 9 (atual
Artigo 13 ap6s renumeracido); alteragio do Artigo 10 (atual Artigo 14 apés
renumeragéo); alteragdo do Artigo 13 (atval Artigo 17 apés renumeragiio), pardgrafo
tinico; alteragdo do Artigo 14 (atual Artigo 18 apds renumeragiio); alteragio do Artigo
15 (atual Artigo 19 apds renumeracio), substituindo alineas por incisos, alterando
alineas b (atual inciso II), f (atual inciso VI) e j (atual inciso XI), inclusio do inciso VIII
e inclusdo do pardgrafo tnico; alteragio do Artigo 17 (atual Artigo 21 apés
renumeracao), caput; inclusio do Artigo 22; inclusio do Artigo 23; alteracdo do Artigo
18 (atual Artigo 24 ap6s renumeracio), §1° e §2° e inclusdo do §3° e §4°; e alteracio do
Artigo 21 (atual Artigo 27 apds renumeracio). Em consequéncia das aprovacdes acima,
os artigos alterados do Estatuto Social passaram a ter a seguinte redacio:

“Artigo 8° - A Assembleia Geral serd convocada pelo Conselho de Administracédo ou na
Jorma da lei. Independentemente das formalidades de convocacdo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Artigo 9° - Os trabalhos da Assembleia Geral serdo dirigidos por mesa presidida por
qualquer dos membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria, na sua falta, por

um dos acionistas da Companhia, cabendo a escolha a maioria dos acionistas

presentes.

Pardgrafo Unico - O presidente da Assembleia Geral convidard um membro do
Conselho de Administragdo, um Diretor ou um acionista, dentre os presentes, para

secretariar os trabalhos.
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Artigo 10 - Somente poderdo tomar parte da Assembleia Geral os acionistas cujas
agdes estejam registradas em seu nome, no livro de registro de agdes da Companhia, 3
(trés) dias antes da data da Assembleia Geral.

Artigo 11 - As deliberagoes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta
de votos, ressalvadas as excegdes previstas em lei.

Artigo 13 - A administragdo da Companhia compete ao Conselho de Administracdo e a
Diretoria.

Pardgrafo Unico - A representacdo da Companhia caberd & Diretoria, sendo o
Conselho de Administra¢do wm drgdo deliberativo.

Artigo 14 - Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria devem assumir
seus cargos dentro de 10 (dez) dias a contar das respectivas datas de nomeagdo,
mediante assinatura de “Termo de Posse” lavrados nos livros proprios,
respectivamente, permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos
administradores eleitos.

Artigo 17 - ...

Pardgrafo Unico - O membro do Conselho de Administragdo poderd ser representado
na reuni@o por outro membro do Conselho de Administra¢do devidamente autorizado
por escrito. Poderd também enviar antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda
participar da reunido a distancia utilizando-se de reunido telefonica, video conferéncia
ou outro meio de comunicagdo que possa assegurar a autenticidade da participagdo,
sendo considerados presentes a reunido. No caso de participagdo @ distdncia, o
membro do Conselho de Administra¢do poderd enviar carta, transmitir via fac-simile
ou meio eletrénico (ou outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de
transmissées escritas) declaracdes de voro sobre as matérias tratadas durante a

reunidio ou a propria ata lavrada quandeo da conclusdo dos trabalhos.

Artigo 18 - O quorum de instalagdo das reunides do Conselho de Administragdo serd
de 3 (trés) membros. As deliberacdes serdo tomadas por maioria de seus membros
presentes na reunido, cabendo ao Presidente em exercicio, além do voto ordindrio, na
hipdtese de empate, o voto de qualidade.

Artigo 19 - ...

I
II.  Eleger e destituir os diretores da Companhia e fixar suas atribui¢des e
remuneragdo mensal, observado o que a respeito dispuser o presente Estatuto

\
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Social;

AL =

W,

Vo o

VL. Aprovar a aquisi¢cdo de bens e a contratagdo de servicos de qualquer natureza,
quee envolvam pagamentos pela Companhia em valor superior a R$ 100.000,00
(cem mil reais), em uma transagdo ou em uma série de transagdes no periodo
de 1 (um) ano;

VIL. ..

VIIL. Aprovar a aquisi¢do, transferéncia, aliena¢do ou onera¢do de participagdes
societdrias detidas pela Companhia em outras empresas;

IX.: o

X ug

X1, Aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assun¢do de quaisquer
obrigagdes contratuais cujo valor seja superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais) por transa¢do; e

XII.

Pardgrafo Unico - Os limites ¢ as restrigdes estabelecidos nos incisos VI e XI deste
Artigo ndo se aplicam com relacdo & assuncdo de quaisquer obrigacdes contratuais e &
contratagdo de servigos de qualquer natureza no contexto de emissoes de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio efou Certificados de Recebiveis Imobilidrios, ficando
dispensadas a aprovagdo e autoriza¢do prévias do Conselho de Administracdo.

Artigo 21 - Dentre os diretores serd designado um Diretor Presidente e um Diretor de
Relagdes com os Investidores, podendo wm Diretor acumular ambas as fungées. Os
demais diretores poderdo ou ndo ter designagioes especificas.

Artigo 22 - A Diretoria reunir-se-d sempre que convocada por iniciativa do Diretor
Presidente, devendo a convocacao ser enviada por escrito com 3 (trés) dias iteis de
antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd considerada
regular a reunido a que comparecerem todos os membros da Diretoria.

Pardgrafo Unico - O quorum para instalacdo das reunides de Diretoria é a maioria dos
membros em exercicio. As decisdes da Diretoria serdo aprovadas por maioria dos seus
membros.
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Artigo 23 - Em caso de vacincia em definitivo no cargo de qualquer diretor, o
substituro designado deverd- ser indicado pelo Conselhe—de Administracde para o
periodo restante até o final do prazo de gestdo do diretor substituido.

Artigo 24 - ...

Pardgrafo Primeiro - Os membros da Diretoria possuem amplos poderes para
representar a Companhia ativa e passivamente, gerir seus negdcios, praticar todos 0s
atos necessdrios para a realizagdo de operagdes relacionadas com o objeto social
descrito neste Estatuto Social, conforme normas e diretrizes determinadas pelo
Conselho de Administracdo, podendo para este fim, celebrar todo e qualquer tipo de
contrato e outros decumentos necessdrios, definir a politica de cargos e saldrios dos
Jfunciondrios e prestadores de servicos da Companhia, sempre em conformidade com o
Artigo 19 supra e Artigo 25 infra.

Pardagrafo Segundo — Compete a Diretoria autorizar a emissdo e colocagdo junto ao
mercado financeiro e de capitais de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou quaisquer outros valores mobilidrios que
ndo dependam de aprovacdio do Conselho de Administragdo ou da Assembleia Geral,
devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessdrias para a implementagdo de tais
operagades.

Pardgrafo Terceiro - Os atos para os quais o presente Estatuto Secial exija autorizagdo
prévia do Conselho de Administracdao somente serdo vdlidos uma vez preenchido esse
requisito.

Pardgrafo Quarto - Todas as procura¢ées outorgadas pela Companhia, com exceg¢do
daquelas outorgadas a advogados para sua representa¢do em processos judicials e
administrativos, serdo assinadas em conjunto, por 2 (dois) diretores, deverdo conter
poderes especificos, terdo prazo de validade determinado ndo superior a 1 (um) ano e
vedardo o substabelecimento, sob pena de nulidade.

Artigo 27 - O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro
de cada ano. Ao término de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstragoes
financeiras na forma da lei, as quais serdo auditadas por auditores independentes
registrados junto a Comissdo de Valores Mobilidrios”. .

3. integralmente a nova redagio do Estatuto Social da Companhia que segue
consolidado no Anexo I a esta Ata.
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Encerramento: nada mais havendo a tratar, encerrou-se a sessio, tendo-se antes
redigido e feito lavrar a presente ata em forma de sumdrio, nos termos do Artigo 130,
Pardgrafo 1° da Lei das S.A., a qual, lida e achada conforme, foi devidamente assinada.
Assinaturas: Mesa: (a.a.) William Ismael Rozenbaum Trosman - Presidente: Fernanda
de Oliveira Ribeiro Prado de Mello - Secretdria; Acionistas Presentes: (a.a.) Octante
Gestio de Recursos Ltda.; William Ismael Rozenbaum Trosman.

Certifico que a presente € c6pia auténtica da ata lavrada em livro préprio.

Sio Paulo, 30 de abril de 2013.

Mesa:

L»M @\f\@\’\ Qe OMN M

William Ismael Rozenbaum Trosman  Fernanda de Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Presidente Secretdria

CERTIFICO O REGIS
S0B O NOMERD

GISE WIEMA CESCH
184.381/13-7 SECRETARIA GERAL
LT

ELe)
S

S TR
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ESTATUTO SOCIAL DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO 1
DENOMINACAO, OBJETO, SEDE E DURACAQ

Artigo 1° - A Octante Securitizadora S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andnima,
que se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
alteragbes posteriores, pelas demais legislagdes apliciveis is sociedades andnimas e
pela Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2° - A Companhia tem por objeto:

I

11

111

Iv.

VL

a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e
de titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito do
agronegoécio;

a aquisi¢ao e securitizagdo de quaisquer direitos de crédito imobilidrio e de
titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito imobilidrio;

a emissdo ¢ a colocagdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio e outros titulos e valores mobilidrios lastreados
em direitos creditorios do agronegécio que sejam compativeis com as suas
atividades;

a emissdo e a colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios e outros titulos e valores mobilidrios lastreados em
direitos de crédito imobilidrio que sejam compativeis com as suas atividades;

a realizacdio de negdcios € a prestagdo de servigos compativeis com a atividade
de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio ou de direitos de crédito
imobilidrio e emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio ou em direitos de crédito
imobilidrio, incluindo, mas ndo se limitando a, administra¢do, recuperacdo e
alienacfio de direitos de crédito; e

a realizacdo de operacdes em mercados de derivativos, com a fungio de
proteciio de riscos na sua carteira de créditos.

W
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Parsgrafo Unico - A Companhia ndo poderd constituir subsididrias ou participar de
outras sociedades ou grupo de sociedades.

Artigo 3° - A Companhia tem sede e foro na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua Beatriz, n° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040.

Artigo 4° - A Companhia terd prazo de dura¢io indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5° - O capital social da Companhia totalmente subscrito e integralizado € de R$
134.889,00 (cento e trinta e quatro mil e oitocentos e oitenta e nove reais), representado
por 134.889 (cento e trinta e quatro mil e oitocentos e oitenta e nove) agdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro - Cada acdo ordindria confere a seu titular direito a um voto nas
deliberagdes da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral poderd deliberar a criagio de agdes
preferenciais, de uma ou mais classes, com ou sem direito de voto.

CAPITULO 111
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6° - A Assembleia Geral constitui o 6rgio deliberativo da Companhia com
poderes para decidir sobre todos os negécios relativos ao objeto da Companhia e tomar
as decisdes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento.

!
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Artigo 7° - A Assembleia Geral reunir-se-4, ordinariamente, nos 4 (quatro) primeiros
meses seguintes ao término do exercicio social, para deliberar sobre: (i) as contas e
demonstrativos do exercicio social encerrado, relatério dos administradores e parecer do
Conselho Fiscal, se este Orgdo estiver em funcionamento, (ii) deliberar sobre a
destina¢iio do lucro liguido do exercicio e a distribui¢io de dividendos, (iii) eleger os
administradores e fixar a sua remuneragio global; e, extraordinariamente, sempre que 0s
interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Artigo 8° - A Assembleia Geral serd convocada pelo Conselho de Administragio ou na
forma da lei. Independentemente das formalidades de convocaciio, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s acionistas.

Artigo 9° - Os trabalhos da Assembleia Geral serdo dirigidos por mesa presidida por
qualquer dos membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria, na sua falta, por
um dos acionistas da Companhia, cabendo a escolha & maioria dos acionistas presentes.

Paragrafo Unico - O presidente da Assembleia Geral convidard um membro do
Conselho de Administragio, um Diretor ou um acionista, dentre os presentes, para
secretariar os trabalhos.

Artigo 10 - Somente poderdo tomar parte da Assembleia Geral os acionistas cujas agdes
estejam registradas em seu nome, no livro de registro de agdes da Companhia, 3 (trés)
dias antes da data da Assembleia Geral.

Artigo 11 - As deliberagGes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de
volos, ressalvadas as excecOes previstas em lei.

Artigo 12 - Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 4 Assembleia
Geral deliberar sobre:

1. Aprovagdo do or¢amento anual para a realizacio de despesas no exercicio

i
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social seguinte, elaborado pela administragio da Companhia;

II.  Aprovagdo da emissdo de titulos e valores mobilidrios pela Companhia;

III.  Reforma deste Estatuto Social;

IV.  Elei¢io dos membros do Conselho de Adminisiragio e nomeacdo de seu
Presidente;

V. Fixagdo do valor global e condi¢bes de pagamento da remuneragdo dos
membros dos 6rgdos de administragio e do Conselho Fiscal, caso instalado;

VI Destinacio dos lucros liquidos e distribuigio de dividendos;

VII. Dissolugdo e liquidagio da Companhia; e

VIIL. Confissdo de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de
recuperacdo judicial efou extrajudicial, ou autorizagio para que 08
administradores pratiquem tais atos.

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO

Artigo 13 - A administracdo da Companhia compete ao Conselho de Administragdo e &
Diretoria.

Paragrafo Unico - A representacdio da Companhia caberd 4 Diretoria, sendo o
Conselho de Administragdo um érgao deliberativo.

Artigo 14 - Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria devem assumir
seus cargos dentro de 10 (dez) dias a contar das respectivas datas de nomeagao,
mediante assinatura de “Termo de Posse™ lavrados nos livros proprios, respectivamente,
permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.

Artigo 15 - A Assembleia Geral deverd fixar a remunera¢iio dos administradores da
Companhia. A remuneragao pode ser fixada de forma individual para cada
administrador ou de forma global. sendo neste caso distribuida conforme deliberagdo do
Conselho de Administrag@o.
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Secao I

Conselho de Administragio

Artigo 16 - O Conselho de Administragdo é composto por, no minimo, 3 (irés) e. no
médximo, 5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia
Geral, com mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigio.

Paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral nomeard dentre os conselheiros o Presidente
do Conselho de Administra¢io. Ocorrendo impedimento ou auséncia tempordria do
Presidente, a presidéncia serd assumida pelo membro designado previamente pelo
Presidente ou, na falta de designagdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Paragrafo Segundo - Havendo vacéncia do cargo ou renincia de um dos membros do
Conselho de Administragiio, a Assembleia Geral serd convocada imediatamente para
eleger o substituto, que deverd cumprir o restante do mandato.

Artigo 17 - As reunides do Conselho de Administragio devem ser convocadas pelo
Presidente do Conselho de Administragdo, ou por pelo menos 2 (dois) membros do
préprio Conselho de Administragdo, mediante convocagdo escrita, contendo, além do
local, data ¢ hora da reunido, a ordem do dia. As reunides do Conselho de
Administragdo serdo convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.
Independentemente das formalidades de convocacdo, serd considerada regular a reuniao
a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administragao.

Parsgrafo Unico - O membro do Conselho de Adminisiragio poderd ser representado
na reunido por outro membro do Conselho de Administracdo devidamente autorizado
por escrito. Poderd também enviar antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda
participar da reunido a distincia utilizando-se de reunido telefénica, video conferéncia
ou outro meio de comunicagiio que possa assegurar a autenticidade da participacio,
sendo considerados presentes a reunido. No caso de participacdo a distdncia, o0 membro
do Conselho de Administracdo poderd enviar carta, transmitir via fac-simile ou meio

[
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eletrdnico (ou outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de
transmissdes escritas) declaracdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reunido
ou a propria ata lavrada quando da conclusio dos trabalhos.

Artigo 18 - O quorum de instalagio das reunides do Conselho de Administragiio serd de
3 (trés) membros. As deliberagdes serdo tomadas por maioria de seus membros
presentes na reunido, cabendo ao Presidente em exercicio, além do voto ordindrio, na
hipétese de empate, o voto de qualidade.

Artigo 19 - Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuicdes
fixadas neste Estatuto Social:

XIII. Fixar a orientacéo geral dos negécios da Companhia;

XIV. Eleger e destituir os diretores da Companhia e fixar suas atribuigdes e
remuneragio mensal, observado o que a respeito dispuser o presente Estatuto
Social;

XV. Fiscalizar a gestio dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Companhia, bem como solicitar informacdes sobre contratos
celebrados ou sobre quaisquer outros atos;

XVI. Convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de
Assembleia Geral Ordindria, no prazo determinado por lei;

XVIIl.Manifestar-se sobre o relatério da administragio e as demonstragdes
financeiras ao fim de cada exercicio social, bem como sobre a proposta de
distribui¢do do lucro liquido:

XVIIL Aprovar a aquisicdo de bens e a contratagio de servicos de qualquer
natureza, que envolvam pagamentos pela Companhia em valor superior a R$
100.000,00 (cem mil reais), em uma transacio ou em uma série de transagdes
no periodo de | (um) ano:

XIX. Aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
iméveis ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da
Companhia, a constitui¢io de 6nus reais e a prestagio de garantias a obrigagdes
de terceiros;

XX. Aprovar a aquisi¢cdo, transferéncia, alienacdo ou oneracdo de participagdes
societdrias detidas pela Companhia em outras empresas;

XXI. Escolher e destituir os auditores externos independentes da Companhia;
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XXII.Aprovar e autorizar previamente a celebragio de contratos de empréstimos;
XXIIL Aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungdo de quaisquer

obrigagdes contratuais cujo valor seja superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais) por transacio; ¢

XXIV. Exercer outras atribui¢des legais ou que lhe sejam conferidas pela

Assembleia Geral.

Pardgrafo Unico - Os limites e as restricdes estabelecidos nos incisos VI e X1 deste
Artigo ndo se aplicam com relacdo a assungdo de quaisquer obrigacdes contratuais e a
contratacdo de servi¢os de qualquer natureza no contexto de emissoes de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio e/ou Certificados de Recebiveis Imobilidrios, ficando
dispensadas a aprovagao e autorizagdo prévias do Conselho de Administragao.

Secao II

Diretoria

Artigo 20 - A Diretoria € composta por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis pelo
Conselho de Administracio, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicao.

Artigo 21 - Dentre os diretores serd designado um Diretor Presidente ¢ um Diretor de
Relagdes com os Investidores, podendo um Diretor acumular ambas as fungdes. Os
demais diretores poderdo ou néo ter designagdes especificas.

Pardgrafo Primeiro - Compete ao Diretor Presidente:

L.
1L

111.
Iv.

Dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais diretores;
Coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragdes financeiras e o
relatério anual da administracio da Companhia, bem como a sua apresentagao
ao Conselho de Administragio e aos acionistas;

Supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

Presidir e convocar as reunides de Diretoria.
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Paragrafo Segundo - Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das
atribui¢es definidas pelo Conselho de Administragdo:

I. Representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobilidrios, o Banco
Central do Brasil e demais 6rgios relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

Il.  Representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

III.  Prestar informacdes aos investidores, 2 Comissao de Valores Mobilidrios e &
bolsa de valores ou mercado de balcdo onde forem negociados os valores
mobilidrios da Companhia; e

IV. Manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentacio aplicdvel da Comissdo de Valores Mobilidrios.

Paragrafo Terceiro - Compete aos diretores sem designacdo especifica assistir e
auxiliar o Diretor Presidente na administragdo dos negdcios da Companhia e exercer as
atividades referentes as fungdes que lhes tenham sido atribuidas pelo Conselho de
Administragao.

Artigo 22 - A Diretoria reunir-se-4 sempre que convocada por iniciativa do Diretor
Presidente, devendo a convocacdo ser enviada por escrito com 3 (trés) dias uteis de
antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocagido, serd considerada
regular a reunido a que comparecerem todos os membros da Diretoria.

Paragrafo Unico - O quorum para instalagio das reunides de Diretoria € a maioria dos
membros em exercicio. As decisdes da Diretoria serdo aprovadas por maioria dos seus
membros.

Artigo 23 - Em caso de vacincia em definitivo no cargo de qualquer diretor, o
substituto designado deverd ser indicado pelo Conselho de Administragdo para o
periodo restante até o final do prazo de gestdo do diretor substituido.

Artigo 24 - A Companhia serd representada perante terceiros, ativa e passivamente, em
juizo ou fora dele, mediante a assinatura:

[
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L Conjunta de quaisquer 2 (dois) diretores ou

1. Conjunta de qualquer diretor com um procurador, constituido nos termos do
Pardgrafo Quarto deste Artigo, observadas as demais normas e limitag¢des deste
Estatuto Social.

Paragrafo Primeiro - Os membros da Diretoria possuem amplos poderes para
representar a Companhia ativa e passivamente, gerir seus negécios, praticar todos os
atos necessdrios para a realizacio de operagdes relacionadas com o objeto social
descrito neste Estatuto Social. conforme normas e diretrizes determinadas pelo
Conselho de Administracio, podendo para este fim, celebrar todo e qualquer tipo de
contrato e outros documentos necessdrios, definir a politica de cargos e saldrios dos
funciondrios e prestadores de servicos da Companhia, sempre em conformidade com o
Artigo 19 supra e Artigo 25 infra.

Pardgrafo Segundo — Compete & Diretoria autorizar a emissdo e colocagio junto ao
mercad(? financeiro e de capitais de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou quaisquer outros valores mobilidrios que nio
dependam de aprovacdo do Conselho de Administracdo ou da Assembleia Geral,
devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessdrias para a implementaciio de tais
operagoes.

Pardgrafo Terceiro - Os atos para os quais o presente Estatuto Social exija autorizagdo
prévia do Conselho de Administraco somente serdo vélidos uma vez preenchido esse
requisito. '

Paragrafo Quarto - Todas as procuragdes outorgadas pela Companhia, com excegio
daquelas outorgadas a advogados para sua representacio em processos judiciais e
administrativos, serio assinadas em conjunto, por 2 (dois) diretores, deverdo conter
poderes especificos, terdo prazo de validade determinado néo superior a 1 (um) ano e
vedardo o substabelecimento, sob pena de nulidade.

Artigo 25 - E expressamente vedado 4 Diretoria:

{
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Continuagao da Ata das Assembleias Gerzis Ordinéria ¢ Extiaosdindria de 30 de abril de 2013

L Contrair empréstimos em instituicdes bancdrias, no pais ou no exterior, salvo
mediante autorizacdo expressa do Conselho de Administracio;

II. A prdtica de quaisquer atos estranhos ao objeto social; e

III. A praitica de atos de liberalidade em nome da Companhia.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

Artigo 26 - O Conselho Fiscal somente serd instalado a pedido dos acionistas e possui
as competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro - O Conselho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) ¢ no
mdximo 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela
Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - O Conselho Fiscal poderd reunir-se sempre que necessario
mediante convocagio de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas
deliberacoes.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 27'— O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro e término em 31 de
dezembro de cada ano. Ao término de cada exercicio social serdo elaboradas as
demonstragdes financeiras na forma da lei, as quais serdo auditadas por auditores
independentes registrados junto 2 Comissio de Valores Mobilidrios.

Artigo 28 - No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragdes
financeiras exigidas por lei, observando-se, quanto a distribui¢io de resultado apurado,
as seguintes regras:

\
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1 Dedugéo dos prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda e para
a contribuigio social sobre o lucro; e

II.  Distribui¢do do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco
por cento) para a constitui¢io de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado
nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, destinado ao pagamento do
dividendo obrigatdrio: e (c) o saldo, se houver, apés as destinagdes supra, terd
0 destino que lhe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 29 - A Companhia, por deliberacio do Conselho de Administragdo, poderd
levantar balan¢os semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos i
conta de lucros apurados nesses balancos. A Companhia, por deliberagdo do Conselho
de Administragiio, poderd ainda declarar dividendos intermedidrios & conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no tltimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico - Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatério.

Artigo 30 - A Companhia poderd remunerar os acionistas mediante pagamento de juros
sobre capital préprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Parsgrafo Unico - A remuneracio paga nos termos deste artigo poderd ser imputada ao
dividendo obrigatério.

CAPITULO VII
RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 31 - As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas
controladores e o0s acionistas minoritdrios, deverdo ser solucionadas mediante
arbitragem em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
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Céimara de Comércio Brasil-Canadd por um ou mais drbitros nomeados de acordo com
tais regras.
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Continuagiio da Ata das Assembleizs Gerals Ordiadria e Cxicaurdindria de 30 de abril de 2013

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 12.139.922/0001-63
NIRE 35.300.380.517

ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2013

SAO PAULO, AS 9:00 HORAS

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

ON % do

o . capital
Acionista Assinatura N° de N° de social
acbes votos total

OCTANTE GESTAO DE RECURSOS LTDA.. sociedade
empresdria limitada, com sede na Rua Beatriz, n® 226,
Alto de Pinheiros, Municipio de Sio Paulo, Estado de
Sao Paulo, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o 64.747 64.747 48%
n® 10.334.074/0001-18, com seu estatuto social A \\k{

registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo \‘

sob NIRE 35.2.2269369-9.

WILLIAM ISMAEL ROZENBAUM TROSMAN, uruguaio,
casado, administrador de empresas, portador da cédula
de identidade RG n°® 50.665.665-2 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob n® 010.097.588-70, residente e 70.142 70.142 52%
domiciliado na Rua Desembargador Ferreira Franca, n° \‘

471, Alto de Pinheiros, Municipio de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, CEP 05446-050.

TOTAL 134.889 | 134.889 | 100%
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ANEXO 1l

o Atas das Aprovacoes Societarias da Emissao
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(A

I

OCTANTE

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF n.° 12.139.922/0001-63
NIRE 35.300.380.517

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 17 DE MARGCO DE 2014

DATA, HORA E LOCAL: aos 17 dias do més de margo de 2014, &s 9 horas, na
sede social da Octante Securitizadora S.A. (“Companhia”) situada na Rua Beatriz,
n.° 226, Alto de Pinheiros, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

CONVOCAGAQ: dispensada a publicagéo de editais de convocagéo, conforme o
disposto no artigo 124, paragrafo 4° da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

PRESENCA: acicnistas representando a totalidade do capital social votante da
Companhia, conforme se verifica pelas assinaturas langadas no Livro de Presenga
de Acionistas.

COMPOSICAO DA MESA: Martha de Sa& Pessba (Presidente) e Fernanda
Oliveira Ribeiro Prado de Mello (Secretéaria).

ORDEM DO DIA: (i) exame, discusséo e votagao da proposta de autorizagdo da
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI) até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais), consideradas emissbes de CRA e CRI em conjunto, por prazo
indeterminado. Os CRA e CRI serdo emitidos em uma ou mais emissdes e séries,
nos termos da lei competente, e poderéo ter sua colocagéo realizada total ou
parcialmente; (ii) delegar a Diretoria os poderes necessdrios para praticar
quaisquer atos para efetivacdo das emissdes de CRA e CRI propostas no item (i)
acima.

DELIBERAGOES: os acionistas reunidos em assembleia geral deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas, aprovar e autorizar, nos termos
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8.

do artigo 12, inciso Il, do estatuto social da Companhia, a realizagéo da emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
consideradas emissdes de CRA e CRI em conjunto, por prazo indeterminado. Os
CRA e CRI serao emitidos em uma ou mais emissdes e séries, nos termos da lei
competente, e poderao ter sua colocagao realizada total ou parcialmente.

DELEGAGCAO DE PODERES A DIRETORIA DA COMPANHIA: Fica a Diretoria da
Companhia autorizada a (i) determinar as caracteristicas especificas da emisséo,
incluindo, mas nao se limitando ao seu valor nominal; data de vencimento e/ou
datas de amortizag&o, se for o caso, taxa de juros e créditos que servirdo de lastro
para sua emissdo, nos termos do paragrafo segundo do artigo 24 do estatuto
social; (ii) contratar os prestadores de servigos da Emissao, incluindo, mas néo se
limitando, ao coordenador lider para realizar a distribuigdo publica dos CRA e CRI,
agente fiduciario, agente escriturador, custodiante, agéncia classificadora de risco
e assessores legais; e (i) negociar, firmar os termos e celebrar todos os
instrumentos e praticar todos os atos necessarios a efetivacéo das emissdes de
CRA e CRI, incluindo, mas nac se limitando, a celebragdo do termo de
securitizag@o e do contrato de distribuicao dos CRA e CRI.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a sessdo foi suspensa para
lavratura da presente ata, que foi lida, aprovada e assinada por todos, dela se
tirando cépias auténticas para os fins legais. Mesa: Martha de Sa Pess6a
(Presidente); Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello (Secretaria).

A presente ata, redigida sob a forma de sumario, nos termos do artigo 130,
pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes, é cdpia fiel daquela constante do
livro de atas de Assembleias Gerais da Companhia, ficando autorizado pela
unanimidade de acionistas seu registro e publicagéo.

Sao Paulo, 17 de margo de 2014

<

= y [ ; f.fr-\/ = Lo R \ A Y
0P A N\D Ao O ONANAY
Martha de Sa Pessta Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de
Presidente da Mesa Mello

Secretaria
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OCTANTE

SECUR z

REUNIAO DE DIRETORIA DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
REALIZADA EM 05 DE JANEIRO DE 2015

DATA, HORA E LOCAL: aos 05 dias do més de janeiro de 2015, as 12:00 horas,
na sede social da Octante Securitizadora S.A. (“Companhia”) situada na Rua
Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

CONVOCAGAO E PRESENGA: dispensada a publicagdo de editais de
convocagéo, conforme o disposto no artigo 22 do Estatuto Social da Companhia,
tendo em vista a presenca da totalidade dos diretores da Companhia.

COMPOSIGAO DA MESA: Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello (Presidente)
e Martha de Sa Pesso6a (Secretaria).

ORDEM DO DIA: conforme deliberagdo em Assembleia Geral da Companhia,
realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do
Estado de S&do Paulo sob o n° 104.024/14-8 em 20 de marco de 2014 e foi publicada
nos jornais Diario Comercial e Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 02 de abril
de 2014, deliberar pela efetivagdo da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo da Companhia (“CRA”
e “Emissdo”), sendo que os CRA terdo como lastro direitos creditérios do
agronegécio, nos termos da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076/04"). Os CRA seréo objeto de oferta publica, sob regime de
garantia firme de colocagdo, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n°. 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Oferta”) nos termos e condigdes
a serem definidos no “Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegécio da
Primeira Série da Segunda Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Octante Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

DELIBERAGOES: a Diretoria deliberou, por unanimidade de votos e sem quaisquer
ressalvas, aprovar e autorizar, nos termos do artigo 21, paragrafo quarto, do
estatuto social da Companhia, a efetivagdo da Emisséo e da Oferta, as quais serdo
realizadas em observancia aos seguintes termos e condigdes:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Créditos do Agronegécio: os CRA serdo lastreados por um Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegécio (‘CDCA”) a ser emitido pela Copersucar
S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo na Avenida Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.265.949/0001-77 (“Copersucar”’) em favor da Companhia , que por sua vez
serd lastreado por Cédula de Produto Rural a ser emitida pela Cooperativa de
Produtores de Cana-de-Agtcar, Aglcar e Alcool do Estado de Sdo Paulo
(“CPR") em favor da Copersucar, a ser cedida fiduciariamente para a
Companhia;

Quantidade de Séries: os CRA serdo emitidos em 1 (uma) Unica série;

Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo sera equivalente a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observado que este valor
podera ser alterado tendo em vista as condicbes de mercado e da Copersucar
em emitir o CDCA (“Valor Total da Emiss&o”);

Valor Total da Oferta: o valor total da Oferta sera equivalente a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observado que este valor
podera ser alterado tendo em vista as condi¢cbes de mercado e da Copersucar
em emitir o CDCA, correspondente ao montante total da distribuicdo publica,
sob regime de garantia firme de colocagdo, observado desde j& que a
quantidade de CRA podera ser aumentada somente em virtude do exercicio da
opcdo de emissdo de CRA Adicionais, em até 20% (vinte por cento) com
relagdo a quantidade originalmente ofertada, nos termos do artigo 14, paragrafo
2°, da Instrugdo CVM n.° 400 (“Opgéo de CRA Adicionais”) e/ou da opgéo do
Banco Bradesco BBl S.A. (“Coordenador Lider’) em distribuir um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) em relagéo & quantidade de CRA
originalmente ofertada, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n.° 400
(“Opgéo de Lote Suplementar”);

Valor Nominal Unitario dos CRA: o valor nominal unitario dos CRA sera de
R$300.000,00 (trezentos mil reais), podendo ser alterado a critério da

Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Emisséo: a data de emissdo dos CRA sera determinada no Termo de
Securitizagéo, estimada em 23 de margo de 2015 (“Data da Emiss&o”);
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(h)

(M)

@

(k)

Forma e Comprovagao de Titularidade: os CRA s&o emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato de posicéo de custodia
expedido pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP") em nome do
respectivo titular dos CRA;

Data de Vencimento Legal dos CRA: observadas as hipdteses de Oferta de
Pagamento Antecipado dos CRA, estima-se que os CRA vencerdo em 23 de
margo de 2018 (“Data de Vencimento”);

Distribuicido e Negociagdo: CRA serdo distribuidos publicamente sob regime
de garantia firme de colocagdo, nos termos da regulamentagéo aplicavel e do
“Contrato de Coordenagédo, Colocagéo e Distribuigdo Publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo,
da 1% Série da 2% Emissdo da Octante Securitizadora S.A.” (“Contrato de
Distribuigdo”). Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores
qualificados, que sejam pessoas fisicas, possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante a
assinatura da "Declaragédo de Condigdo de Investidor Qualificado"”, conforme
previsto no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, em vigor até 30 de junho de 2015;

Preco de Subscrigdo e Forma de Integralizagdao: Os CRA serdo subscritos
no ambito da Oferta, durante o prazo maximo de colocacédo de até 6 (seis)
meses contados a partir da data da publicagéo do antincio de inicio da Oferta.
O Prego de Subscrigéo e Integralizagdo dos CRA sera correspondente ao valor
nominal unitéario dos CRA. Os CRA serdo integralizados pelo Prego de
Subscrigdo e Integralizagdo dos CRA, em moeda corrente nacional, por
intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP;

Remuneragédo: Os CRA fardo jus a remuneragao incidente sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA desde a data de integralizagcdo dos CRA até a
respectiva data de pagamento, que ocorrerd semestraimente até a Data de
Vencimento, conforme definidas no Termo de Securitizagdo, que
correspondera a, no maximo, 105,5% (cento e cinco e cinquenta centésimos
por cento) do indice da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada
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por dias Uteis decorridos em regime de capitalizagdo composta de forma pro
rata temporis e divulgada pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br), sujeita & definigdo por meio de
procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelo
Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrugdo CVM n.° 400. A taxa sera calculada em regime de capitalizagéo
composta, de forma pro rata temporis por dias Uteis, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Taxa de Remuneracédo” e
“Remuneracdo”, respectivamente);

() Pagamento da Remuneragdo: a Remuneragdo sera devida semestralmente
até a Data de Vencimento, conforme datas definidas no Termo de
Securitizagao;

(m) Garantia: garantia fidejusséria prestada pela Cooperativa de Produtores de
Cana-de-Agucar, Aglcar e Alcool do Estado de Sao Paulo (“Garantidora”), por
meio da qual a Garantidora se obriga como fiadora e principal pagadora dos
direitos de crédito cedidos, vencidos e ndo pagos, nos termos do artigo 818 do
Codigo Civil

(n) Amortizagcdo Programada: N&o havera amortizagdo programada dos CRA.
Observadas as hipoteses de Oferta de Pagamento Antecipado, o valor nominal
unitéario dos CRA sera integralmente amortizado na data de vencimento,
observada ordem de alocag&o de recursos;

(o) Oferta de Pagamento Antecipado: A Copersucar, poderd, nos termos a
serem definidos no CDCA oferecer o pré-pagamento do tirulo, que devera ser
analisada pelos titulares do CRA por meio de oferta de pagamento antecipado
a ser divulgada em edital de pagamento antecipado, conforme regulado no
Termo de Securitizaggdo. Os CRA serdo amortizados ou regsatados
antecipadamente a partir da adesdo dos titulares do CRA a oferta de
pagamento antecipado;

(p) Regime Fiduciario: Sera instituido regime fiduciario sobre os Créditos do
Agronegdcio, conforme o caso, sobre o Contrato de Cessdo Fiduciéria, o
CDCA, a fianga, o fundo de despesas a ser constituido no &mbito da Emissao
e os valores que venham a ser depositados na conta corrente de titularidade
da Companhia no &mbito da Emisséo; e
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(q) Destinagdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Copersucar em razéo do
recebimento do prego a ser pago pela aquisicdo do CDCA serdo por ela
utilizados para gestéo ordinaria de seus negécios, relacionados com atividades
de comercializagdo de aglcar e etanol, na forma prevista em seu objeto social.

DELEGAGAO DE PODERES A DIRETORIA DA COMPANHIA: Fica a Diretoria da
Companhia autorizada a (i) contratar o Coordenador Lider para realizar a
distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de colocagdo, dos CRA,; (ii)
contratar os prestadores de servigcos da Emissédo, incluindo, mas ndo se limitando,
ao agente fiduciario, agente escriturador, custodiante e assessores legais; e (iii)
negociar, firmar os termos e celebrar todos os instrumentos e praticar todos os atos
necessarios a efetivagdo da Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, a celebragéo
do Termo de Securitizagdo, do Contrato de Cessédo Fiduciaria, do CDCA e do
Contrato de Distribuig&o.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a sess@o foi suspensa para
lavratura da presente ata, que foi lida, aprovada e assinada por todos, dela se
tirando copias auténticas para os fins legais. Mesa: Fernanda Oliveira Ribeiro Prado
de Mello (Presidente); Martha de S& Pessba (Secretaria).

S&o Paulo, 05 de janeiro de 2015
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COPERSUCAR S.A.
CNPJ/MF n© 10.265.949/0001-77
NIRE 3.530.036.040-1

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 26 DE JANEIRO DE 2015.

1. Data, hora e local: Aos vinte e seis dias do més de janeiro de 2015, as quinze horas, na sede
social da Copersucar S.A. (“"Companhia”), situada na Avenida Paulista, n® 287, 3° andar, Sala B,
Bela Vista, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

2. Convocacdo: Edital de Convocagdo remetido por meio de circulares para os membros do
Conselho de Administragdo da Companhia.

" 3. Presencga: Presentes os membros do Conselho de Administracdo da Companhia, ao final
assinados.
4, Mesa: Os trabathos foram presididos pelo Sr. Luis Roberto Pogetti e secretariados pelo

Sr. Julio Alvarez Boada.

5. Ordem do Dia: Dispensada a leitura da Ordem do Dia, por ser do conhecimento de todos
0s presentes.

6. Deliberagoes Tomadas por Unanimidade: Os Conselheiros decidiram, por unanimidade
de votos dos presentes, e sem ressalvas:

(a) aprovar a emissdo, pela Companhia, de Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
("CDCA"), no valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), em favor da Octante
Securitizadora S.A. ("Securitizadora"), que serd vinculado & operagdo de securitizagdo que envolve
a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ("CRA"), nos termos da Lei n® 11.076, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e da Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, a ser disciplinada pelo respectivo termo de securitizagdo (“"Termo de
Securitizagdo”), os quais serdo objeto de oferta publica de distribuigdo nos termos da Instrugdo da
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta”), com as seguintes
principais caracteristicas: (i) vigéncia estimada: 3 (trés) anos, (ii) garantias: o CDCA contard com
garantia fidejusséria, na modalidade de aval, outorgado pela Cooperativa (conforme abaixo
definida), bem como garantia real na forma de cessdo fiduciaria de direitos creditorios de
titularidade da Companhia, conforme definida no item (b) abaixo; (iii) remuneragdo: o CDCA fara
jus a juros remuneratérios equivalentes a taxa maxima de 105,5% (cento e cinco inteiros e
cinquenta décimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depéﬁ(\qsi\

]

2

173



Interfinanceiros de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneragdo”), sendo a Remuneragdo calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos, e incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério, ou seu saldo, conforme o caso, desde a Data de Integralizagdo (conforme
definida no CDCA) ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com os critérios definidos no “Caderno de
Férmulas Notas Comerciais e ObrigacGes — CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da CETIP
na internet (http://www.cetip.com.br) nos termos previstos no CDCA, (iv) pagamento antecipado:
a Companhia poderd, desde que haja manifestagdo favoravel dos titulares de CRA neste sentido,
conforme procedimento estabelecido no CDCA e no Termo de Securitizacdo, realizar a amortizagdo
extraordinaria ou o resgate antecipado do CDCA, previamente ao seu vencimento, (v) vencimento
antecipado: eventos de vencimento antecipados usuais a este tipo de operagdo, conforme
descritos no CDCA e no Termo de Securitizagdo; (vi) destinacdo dos recursos: os recursos obtidos
pela Companhia por meio da emissdo do CDCA serdo por ela utilizados para gestdo ordindria de
seus negdcios; e (vii) demais condicBes: usuais a esse tipo de operagdo, conforme previstas no
- CDCA e no Termo de Securitizagdo;

(b) aprovar a constituigdo, pela Companhia, em garantia das obrigagdes decorrentes da
emissdo do CDCA, de cessdo fiducidria de direitos creditdrios de titularidade da Companhia,
oriundos das obrigaces decorrentes da Cédula de Produto Rural a ser emitida pela Cooperativa de
Produtores de Cana-de-aclcar, Acucar e Alcool do Estado de S3o Paulo, sociedade civil com sede
no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 287, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 61.149.589/0001-89, no ambito da Oferta, em favor da Copersucar, a ser
formalizada por meio da celebragdo do "Instrumento Particular de Constituicdo de Cesséo
Fiducidria em Garantid', entre a Companhia e a Securitizadora, com interveniéncia e anuéncia da
Cooperativa ("Contrato de Cess8o Fiducidria"). Durante toda a operagdo, os direitos creditdrios
cedidos fiduciariamente no ambito de tal contrato deverdo respeitar uma razdo de garantia em
relac3o ao Valor de Resgate do CDCA, conforme estabelecida no Contrato de Cess&o Fiducidria; e

(c) autorizar a diretoria da Companhia a praticar todos os atos e a assinar quaisquer
documentos que se facam necessarios para (i) a efetivagdo da Cessdo Fiducidria acima aprovada,
(ii) a emissdo dos CRA e do CDCA, (iii) a realizacdo da Oferta, e (iv) a contratagdo de
prestadores de servicos, incluindo, mas ndo se limitando, as instituigdes intermedidrias que
distribuirdo os CRA, a Securitizadora, os assessores legais, dentre outros.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a sessdo, tendo-se antes redigido
e feito lavrar esta ata, a qual lida e achada conforme, foi devidamente assinada. Sdo Paulo, 26 de
janeiro de 2015. (aa) Mesa: Luis Roberto Pogetti — Presidente; Julio Alvarez Boada — Secretario
Conselheiros: (i) Antonio Eduardo Tonielo; (ii) Antonio José Zillo; (iii) Carlos Dinucci; (iv) Carlos\
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Ubiratam Garms; (v) Clésio Antonio Balbo; (vi) Geraldo José Carbone; (vii) José Luciano Duarte
Penido; (viii) Leopoldo Titoto e (ix) Norberto Bellodi.

Certifico que a presente é cdpia fiel da ata original lavrada em livro préprio.

do Paulo, 26 de janeiro de 2015.
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JUCESP PROTOCOLO
0.103.325/15-3

WU AANEAEE IR

COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-ACUCAR, AGUCAR E ALCOOL
DO ESTADO DE SAO PAULO
CNPJ/MF N.° 61.149.589/0001-89
NIRE 35400021136

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 27 DE JANEIRO DE 2015

1. Data, hora e local: Aos vinte e sete dias do més de janeiro de 2015, as dez horas, na sede social
da COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-AGUCAR, AGUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO
PAULO (“Cooperativa”), situada na Avenida Paulista, n® 287, 30 andar, Bela Vista, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

2. Convocacio: Edital de Convocagdo remetido por meio de circulares para os associados.

3. Presenca: Presentes os membros do Conselho de Administragiio da Cooperativa ao final
assinados.

4. Mesa: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Luis Roberto Pogetti e secretariados pelo Sr. Julio
Alvarez Boada.

5. Ordem do Dia: Dispensada a leitura da Ordem do Dia, por ser do conhecimento de todos os
presentes.

6. Deliberacdes Tomadas por Unanimidade: Os Conselheiros decidiram, por unanimidade de
votos dos presentes, e sem ressalvas:

(a) aprovar a emissdo pela Cooperativa de Cédula de Produto Rural, a ser emitida em favor da
Copersucar S.A., sociedade por agbes inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 10.265.949/0001-77 ("Copersucar”), nos termos da lei n° 8.929,
de 22 da agosto de 1994, a ser liquidada mediante a entrega de etanol hidratado em quantidade ali
estabelecida a Copersucar ("CPR"). A Copersucar, na qualidade de credora da CPR, emitira um CDCA
(conforme abaixo definido) que constituird lastro de uma operacdo de securitizagdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA), objetos de oferta publica de distribuicio, nos termos da Instrugdo
da Comissio de Valores Mobilidrios n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

("Oferta”);
)
i
\
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(b) aprovar nos termos do artigo 36, inciso (1) do estatuto social da Cooperativa, a concessdo de
garantia fidejussoria pela Cooperativa em favor da Copersucar, sendo tal garantia representada por
aval (“Aval”) prestado no Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio ("CDCA”), em garantia do
integral e pontual pagamento das obrigagGes da Copersucar decorrentes da emissdo do CDCA, com
valor nominal unitario equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhSes de reais) (“Valor Nominal”),
com prazo de vigéncia estimado para 3 (trés) anos, remunerado a taxa méxima de 105,5% (cento e
cinco inteiros e cinquenta décimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
- Depésitos Interfinanceiros de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remunerac3o”), sendo a Remuneragdo calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias (teis decorridos, e incidentes sobre o Valer Nominal Unitario,
ou seu saldo, conforme o caso, desde a Data de Integralizacdo (conforme definida no CDCA) ou a
data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, de acordo com os critérios definidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais e
Obrigacdes - CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da CETIP na internet
(bttp://www.cetip.com.br) nos termos previstos no CDCA; e

(c) autorizar a diretoria da Cooperativa a praticar todos os atos e a assinar quaisquer documentos
que se facam necessarios para (i) a outorga do Aval; (ii) a emissdo da CPR, do CDCA e dos CRA, (iii)
a realizagdo da Oferta, e (iv) a celebrar todos e quaisquer documentos e a praticar todos os demais
atos necessarios & consecucdo das deliberagBes descritas nos itens (a) e (b) acima.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a sessdo, tendo-se antes redigido e
feito lavrar esta ata, a qual lida e achada conforme, foi devidamente assinada. S3o Paulo, 27 de
janeiro de 2015. (aa) Mesa: Luis Roberto Pogetti — Presidente; Julio Alvarez Boada — Secretario.
Conselheiros: (i) Alfredo Angelo Soncini Filho; (ii) Antonio Carlos Previte; (iii) Antonio Eduardo
Tonielo; (iv) Antonio José Zillo; (v) César Krug Ometto; (vi) José Pilon; (vii) Knut Arne Karlsen; (viii)
Leopoldo Titoto; (ix) Marcio Ivd Lazarini; (x) Pedro Biagi Neto; (xi) Roberto de Oliva Mesquita e (xii)
Valdemir Antonio Furlan.

Certifico que a presente & copia fiel da ata original lavrada em livro préprio.
Sdo Paulo, 27 de janeiro de 2015.

Mo - “,J -
Luis Robertg/Pogetti C}i

*~Julio-Avafez Bopda
Presidente Secretari
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ANEXO Ill

» Declaracao da Emissora
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OCTANTE

SECURITIZADORA

DECLARAGCAO DA SECURITIZADORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S0 Paulg, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estadp de S&o Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita na Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.® 22.390, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de Emissora, no mbito da Oferta Plblica de Distribuicao
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Série da 22 Emissio da Octante
Securitizadora S.A, ‘declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) & responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes prestadas por ocasi&o do registro e
fornecidas ao mercédo durante a Oferta; (ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto
Definitivo conterd todas as informagées necessarias relevantes ac conhecimento, pelos
Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagcdes relevantes no ambito da
Oferta; e (iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 05 de mar¢o de 2015

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

o N e [ oo
Y P A Lo e PO i [T
CN N0 e CO A AL (/AR JOS0)
Nome: o Nome:
Cargo: Cargo: Martha de 53 5
Fernanda Oliveira Ribelro Prado de Mello Dire tgf Pessoa
Diretora a
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DECLARAGCAO DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.% 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM") sob o n.° 22.390 ("Emissora"), para fins de
atendimento ao prev1sto pelo item 15 do anexo 1l da Instrucdo da CVM n°® 414, de 30 de
dezembro de 2004 conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebiveis do agronegocw da 1% série da 2* emissdo ("Emissdo” e "CRA" ), DECLARA, para
todos os fins e efeltos, que verificou, em conjunto com o coordenador {ider da distribuic&o
plblica dos CRA, 6 agente fiduciario da Emissao e os respectivos assessores legais
contratados no amb1to da Emisséo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
assegurar a verac1dade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informacdes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegbcio que reguta 0s CRA e a Emisséo.

Sao Paulo, 05 de marco de 2015.

L emele O 2 e [TRIPEAD 39 6
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo:  femanda OIiveira_RibeIro Prado d .. Cargo: Martha de 58 Pesséz
Diretora Diretora
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OCTANTE

SECURITIZADORA

DECLARAGCAO

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acBes com sede na Cidade de $ao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.% 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Companhia”), no 8mbito da Cferta Plblica de Distribuicao
Publica de Certn‘lcados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 2* Emissdc da Octante
Securitizadora S.A.; cujo pedido de registro foi submetido & andlise da CVM, serve-se da
presente para, nos termos do item 11 do Anexo Il da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que seu registro de companhia aberta
perante a CVM, cdncedido sob o n.° 22.390, em 14 de fevereiro de 2011, encontra-se
atualizado. ‘

Sendo 0 que cumpna para o momento, renova os votos de estima e consideracio e
subscreve-se.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2015

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

: A O Y VAA AL
Nome. o Nome:

Cargo: Cargo: ¢ vanda Oivera Reko Prac 0 e
Diretora

Martha de 5S4 Pesséa
Diretora
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ANEXO IV

» Declaracdo do Coordenador Lider
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-
93, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicao
intermediaria lider da distribuicdo plblica, de certificados de recebiveis do agronegécio da
1 série da 2* emissao da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.°
35.3.0038051-7, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.® 22.390
("Oferta"), declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada:

(i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas pela
Securitizadora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores qualificados uma tomada de decisoes fundamentada a respeito da Oferta; e
(b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro
da Securitizadora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo sao
suficientes, permitindo aos investidores qualificados a tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta; (ii) que o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera
todas as informacdes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA,
da Securitizadora, suas atividades, situacao econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da Oferta; e (iii) o
Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serdo elaborados de acordo com as
normas pertinentes.

Sao Paulo, 04 de fevereiro de 2015

BANCO BRADESCO BBI S.A.

M/’

Renato Ejnisman
Diretor Gerente
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ANEXO Il
DECLARACAO DO COORDENADGR LiDER

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO BRADESCO BBI S.A,, instituicdo integrante do sistema de distribuicdio de valores
mobiliarios, com estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-
93, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins
de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo il da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CYM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de instituicdo intermediaria lider da distribuic8o publica de certificados de recebiveis do
agronegécio da 12 série da 2% emisséo ("CRA"} da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226,
Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com
seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.°
22.390 ("Emissora" e "Emissao"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com a Emissora, o agente fiducirio da Emissdo e os respectivos assessores legais
contratados no @mbito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos
os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitagdes, por ser
instituicdo que atua exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacdo de direitos
creditérios do agronegocio que regula os CRA e a Emissio.

S&o Paulo, 5 de feverei

BANCOBRADESCOBEBI S.A.

Por:  Oswaldo Tadew Femandes
Cargo: PN @ A

188



ANEXO V

o Termo de Securitizacao

189



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

190



TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS PO AGRONEGOCIO
DA 12 SERIE DA 22 EMISSAO DA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

celebrado com

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

COPERSUCAR S.A. e )
COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-ACUICAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO
PauLO

na qualidade de Intervenientes Anuentes

Datado de 05 de marco de 2015 s

DA#9151234 v26
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAQ DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1° SERIE DA 22 EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

INDICE
1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZACAO
2. REGISTROS E DECLARAGOES «vccvarerevinnieenrsaroseessans
3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO cuuvuaveeeremenconcssanronensns vrereereseeerene 18
A. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA 1reeuaciianssmstransanensessistiorsamamnestannsiusintnnnninensissees
5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA ..eevernees

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA cieinrrrasen
7. PAGAMENTO ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO ........

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS cousersrnererrcunscosecsiseesnnseanaacsees
9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO .
10. DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA
11, AGENTE FIDUCIARIO «evuuaseessessossossnmesssntanssaosssnnssssanrssssmsaassssssssnmostnnnsinniistsssrnasascess
12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA Liivrvsmincersrenssccenivines
13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADC
14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS ...vveveeceeree

15, COMUNICACOES E PUBLICIDADE «eevavarsssssssmtarassmmssnsnsnsenrmsssnastnssoriassssstsesnseces
16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES
17. FATORES DE RISCO ......
18. DISPOSICOES GERAIS..
19. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO «uevvaecacarnrnarnns
ANEXO Liusvrecrorneaseenrsssscasssmsssemsssssnnmsorasasanrssoceosas
CARACTERISTICAS DOS DIREIT0S CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
ANEXO [levvnereransssnnnssrmsnsesmmssssmuensnnnnssnnssssnnsssssssassnnnssessssstnsssananssstnosscocsssrnnseees
FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO
ANexo I
DECEARACAO DO COORDENADOR LIDER «.eeuvnennt

ANEXO IV oermeinieeeeososacsserssessnasssssnsensesessnnnnsosasasess
DECLARAGAO DA EMISSORA
ANEXO Veeirverscannrarnraes
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO......
ANEXO Ve cevcivnnieiranaannsanns
DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR E ESCRITURADOR .
AnExo VII
DECLARAGAQ DO CUSTODIANTE «-eeevuuensvinrmnssnserssesssnnmmmnnnsonarussssessnes
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 SERIE DA 2* EMISSAO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de
Si0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.°12.139.922/0001-
63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S50 Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissao de
Valores Mobiliarios sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social; e

2. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 -46, neste ato
representada na forma de seu contrato social.

Na qualidade de intervenientes anuentes:

3. COPERSUCAR S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, 287, 3° andar, sala B, inscrita no CNPJ/MF sob n®
10.265.949/0001-77; e

4. COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-AGUCAR, AGUCAR E ALcooL Do
ESTADO DE SAO PAULO, cooperativa com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista 287, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 61.149.589/0001-89.

celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1¢ Série da 22 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.", que prevé a emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrugdo CVM 414,
aplicavel a distribuigdes publicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em
reunido do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrucao
CVM 400, aplicavel a distribuices plblicas de valores mobiliarios sujeitas a registro
perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em mailsculas, néo

definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos Preliminar
e Definitivo; e (if) o masculino incluira o feminino e o singular incluiré o plural.

\
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"Agente Fiduciario

"Agente Registrador e
Escriturador” ou

"Custodiante”

"Amortizacéo”

"ANBIMA"

"Andncio de Inicio”

"

'Aplicacbes Financeiras
Permitidas”

"Assembleia Geral”

"Avalista" ou
"Cooperativa"

Banco Liquidante”

significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46.

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3900 - 10° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.806.535/0001-54.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, que
ocorrerd na Data de Vencimento, conforme previsto neste
Termo.

significa a Associac&o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa o "Anlncio de Inicio de Distribuicio Publica da 12
Série da 2® Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 52 da Instrugdo CVM 400, a ser disponibilizado nos
seguintes websites: (i) www.octante.com.br; e (ii)
www.bradescobbi.com.br, sem prejuizo de eventual
publicacdo no jornal “Valor Econdmico”.

significam as aplicacbes financeiras em (i) fundos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patriménio representado por titulos ou ativos de renda fixa,
pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil; e (ii) em titulos pablicos federais.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

significa a garantia prestada pela Avalista no CDCA,
conforme descrito na clausula 9.1 do CDCA.

significa a COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-ACUCAR,
AcUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO PAULO, cooperativa com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sac Paulo, na
Avenida Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 61.149.589/0001-89.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
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"BM&FBOVESPA"

"Boletim de Subscricao”

"CDCA"

“Cessao Fiduciaria”

"CETIP"

privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacido do pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antbnio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizar&o sua subscricdo dos CRA.

significa o “Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio n® 01/2015", emitido pela Copersucar, nos
termos da Lei 11.076, em favor da Emissora, conforme
caracteristicas descritas no Anexo 1.

significa a cessdo fiducidria (i) a CPR, constituida pela
Copersucar em favor da Emissora, nos termos dos artigos 18
a 20, da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, com a
redacio dada pela Lei 10.931, do artigo 1.361 do Cédigo
Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei 11.076; e (ii) 100% (cem
por cento) de: (a) direitos creditérios oriundos da CPR,
inclusive a respectiva prestagdo objeto da CPR; (b) demais
direitos oriundos ou relacionados com a CPR, os quais
passardo a integrar automaticamente a presente cessdo
fiduciaria, independentemente de onde se encontrarem; (c)
eventuais recursos que venham a ser desembolsados em
favor da Copersucar em razdo da eventual alienacdo de
bens ou direitos oriundos ou relacionados com a CPR; (d)
demais direitos principais e acessérios, atuais ou futuros,
oriundos ou relacionados com a CPR; e (e) bens, ativos ou
qualquer outro tipo de investimento realizados com o
emprego dos recursos indicados no item (c), acima,
inclusive rendimentos, direitos ou bens dele derivados ou
neles referenciado sem garantia das obrigacdes definidas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade
por acdes com sede na Cidade do Ric de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 7°
(parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no
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"CETIP21"

"Cédigo ANBIMA"

"Codigo Civil

"Cédigo de Processo Civil"

"Condicdes Precedentes”

CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91, a qual
disponibiliza, sistema de registro e de liquidagdo financeira
de ativos e renda fixa autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

significa o ambiente de distribuicdo primaria, custddia e
negociacBo secundaria de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o codigo de regulacdo e melhores praticas para as
ofertas publicas de distribuicio e aquisicio de valores
mobiliarios da ANBIMA.

significa a Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significam as seguintes condicbes precedentes: (i) entrega
da via original do CDCA devidamente assinada pela
Copersucar e pela Avalista; (ii) apresentacdo do
comprovante de registro do CDCA na BM&FBOVESPA; (iii)
entrega da via original da CPR, bem como do comprovante
de registro da mesma junto ao cartério de registro de
imoveis da comarca da Cooperativa e na BWEFBOVESPA; (iv)
apresentacdo do comprovante de registro do Contrato de
Cessdao Fiduciaria, nos cartérios de registro de titulos e
documentos das comarcas da Emissora e da Copersucar; (v)
fornecimento pela Copersucar, em tempo habil, a Emissora,
ou a quem esta indicar, de todas as informagdes necessdrias
para atender aos requisitos da emiss@o do CDCA; (vi)
pagamento pela Copersucar da remuneragdo devida aos
prestadores de servicos relacionados & emissdo do CDCA e a
constituicao das Garantias, incluindo, mas né&o se limitando, aos
assessores legais, agente registrador e liquidante, além de
eventuais outros prestadores de servigos cuja necessidade e
escolha venham a ser verificadas em comum acordo entre as
Partes; (vii) recolhimento, pela Copersucar, de quaisquer
taxas ou tributos incidentes sobre os registros necessarios
para a emissdo do CDCA, bem como sobre os demais
registros previstos na cldusula 4.1 do CDCA; (viii)
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
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"Conta Centralizadora”

"Conta de Livre
Movimentacao”

"Contrato de Cessgo
Fiduciaria”

"Contrato de Distribuicao”

"Controlada”

"Controladora”

“Controle”

"Coordenador Lider”

integralizacdo dos CRA; e (ix) o registro do presente Termo
de Securitizacio, na forma da clausula 2.1 deste Termo.

significa a conta corrente de n® 1268-8, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada
ao Patriménio Separado, na qual seré&o realizados todos os
pagamentos devidos a Emissora no ambito do CDCA.

significa a conta corrente de n° 10170-8, na agéncia 910 no
Banco Itai BBA S.A., de titularidade da Copersucar,
conforme indicado no item 7.3 do Predmbulo do CDCA, em
que sera realizado o pagamento, pela Emissora, do Preco
de Aquisicéo do CDCA.

significa o "Instrumento Particular de Constituigdo de
Cess@o Fiducidria em Garantia e Outras Avencas’,
celebrado em 05 de margo de 2015, entre a Copersucar e a
Emissora, para fins de constituicao da Cessdo Fiduciaria.

significa o "Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Coloca¢do, da 1% Série da 2% Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado em 05 de marco de 2015,
entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Copersucar, no
ambito da Oferta.

significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acbes) pela Emissora ou pela Copersucar ou
pela Avalista.

significa qualquer controladora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes) da Emissora, da Copersucar ou da Avalista.

conforme definicio prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante
do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com
estabelecimento em S0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-
917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/0073-93,
neste ato devidamente representada na forma de seu
estatuto social.

DA#9151234 v26

197



"Copersucar”

(o)
o
i)

"CRA em Circulacdo”

"Créditos Cedidos
Fiduciariamente”

"Créditos do Patrimdnio
Separado”

"CSLL"

"CYM”

significa a COPERSUCAR S.A., sociedade por acbes com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo na Avenida
Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.265.949/0001-77.

significa a “Cédula de Produto Rural n® 01/2015”, emitida
pela Cooperativa em favor da Copersucar, a ser utilizada
como lastro para emissao do CDCA.

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
1* (primeira) série da 2° (segunda) emissdo da Emissora,
regulados pelo presente Termo de Securitizacio, a serem
emitidos com lastro nos direitos creditérios do agronegdcio
representados pelo CDCA.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nio
resgatados, observada a definicio adotada exclusivamente
para fins de verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a
qual abrangerd todos os CRA subscritos e integralizados e
nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a
Copersucar ou a Avalista eventualmente sejam titulares ou
possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora, a Copersucar ou a Avalista, ou
de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora, a Copersucar ou a Avalista, assim
entendidas empresas que sejam subsididrias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cbénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau.

significam os Direitos Creditérios cedidos fiduciariamente
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significam (i) os créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (ii) o Fundo de Depesas; (iii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme
aplicavel.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.
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"Data de Emissao”

"Data de Integralizacao”

"Data de Pagamento de
Remuneracdo do CDCA"

"Data de Pagamento de
Remuneracag”

"Data de Yencimento”

"Decreto 6.306"

"Despesas”

"Dia_Util"

"Direitos Creditérios”

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 20 de mar¢o
de 2015.

significa a data em que ira ocorrer a integralizagdo dos CRA
pelos Investidores, qual seja 24 de marco de 2015.

significa cada uma das datas em que serdo devidos a
Emissora os pagamentos decorrentes do CDCA referentes a
Remuneracdo, pagamento este a ser realizado
semestralmente, a contar de 18 de setembro de 2015.

significa cada data de pagamento da Remuneragdo aos
titulares de CRA, que dever ser realizado semestralmente,
até a Data de Vencimento, observadas as datas previstas no
Anexo Il ao presente Termo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 20 de
marco de 2018, ressalvadas as hipéteses de liquidacao do
Patrimdnio  Separado, Pagamento  Antecipado ou
vencimento antecipado, previstas neste Termo de
Securitizacao.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significam todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturagao, da securitizagdo e da viabilizacio da emisséo,
distribuicao e liquidacio de CRA, indicadas no Clausula 14
deste Termo de Securitizacdo, incluindo, mas n&o se
limitando a despesas com honoréarios dos assessores legalis,
do Custodiante, do Agente Registrador e Escriturador, do
Agente Fiduciario, do Coordenador Lider e da Emissora, ,
observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracio, ao comissionamento e/ou ao reembolso de
despesas previstas nos instrumentos de contratacac de
referidos prestadores de servigos, além dos valores devidos
pela Copersucar em razo da emiss&o do CDCA

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional ou no municipio de Sao Paulo.
Exclusivamente para o calculo da Remuneracdo dos CRA
seré considerado Dia Util qualquer dia que néo seja sébado,
domingo ou dia dectarado como feriado nacional.

significam os direitos creditérios de titularidade da

DA#9151234 v26

199



"Direitos Creditérios do

Agronegocio”

"Documentos
Comprobatérios”

"Documentos da
Operacio”

"Edital de Oferta

Pagamento Antecipado”

"Emissao”

"Emissora”

"Encargos Moratdrios"

10

Copersucar contra a Cooperativa, decorrentes da CPR,
livres de quaisquer Onus, exceto os previstos no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, conforme descritos em referido
instrumento.

significam os direitos creditérios do agronegécio,
consubstanciados pelo CDCA, objeto de securitizacdo no
ambito desta Emisséao.

correspondem (i) ao presente Termo de Securitizacao; (ii) a
CPR; (iii) ao CDCA; (iv) ao Contrato de Cessao Fiduciaria; e
(v) aos demais instrumentos existentes para formalizacdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio; e (vi) aos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) a
(v) acima.

correspondem: (i) aos Documentos Comprobatérios; (ii} ao
contrato celebrado com o Agente Registrador e
Escriturador; (iii) ao contrato celebrado com o Banco
Liquidante; (iv) ao Contrato de Distribuicdo; e (v) aos
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servi¢cos contratados no ambito da Oferta e (vi) aos
eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a (v) acima.

significa o anlncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por
meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares
de CRA, que deverd descrever os termos e condicées da
oferta de Pagamento Antecipado do CDCA feita pela
Copersucar.

significa a 2* (segunda) emissdao de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, cuja 1® (primeira)
série é objeto do presente Termo de Securitizacio.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-
63, com seu Estatuto Social registrado perante a JUCESP
sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita perante a CVM sob o
n.°22.390

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de

inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (i) a
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"Eventos de Liquidacdo
do Patrimdnio Separado”

"Eventos de Vencimento
Antecipado”

"Fundo de Despesas”

"Garantias"

"Instrucdo CVM 28"

"Instrucdo CYM 400"

"Instrucdo CVM 409"

"Instrucao CVM 414"

“Investidores”

11

correciio monetéria, calculada pela variacdo do indice
Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacio Getilio Vargas, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei; e/ou (iii} a multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das
obrigagoes, devidos, conforme o caso, nas hipdteses
previstas no CDCA e/ou neste Termo de Securitizacao.

significam os eventos que poderdo ensejar a assun¢ao
imediata da administracdo do Patrimdnio Separade pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor
dos titulares de CRA, conforme previstos neste Termo.

significam os eventos que poderédo ensejar o pagamento do
CDCA e consequentemente o Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previsto neste Termo.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das
despesas, presentes e futuras, conforme previstas neste
Termo de Securitizac&o.

significam as garantias vinculadas ao CDCA e integrantes do
Patrimé6nio Separado, quais sejam, o Aval e a Cessdo
Fiduciaria, quando referidos em conjunto.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacdo Getdlio Vargas.

significa a Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significam os investidores qualificados que sejam pessoas
fisicas, possuam investimentos financeiros em valor
superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢dao de
investidor qualificado mediante a assinatura da "Declaracéo
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"IOF/Cambio”

"IOF /Titulos”

"IRPJ"

"Jornal"

"JUCESP”

"Lei 2.666"

"Lei 8.929"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por
Acoes”

"Obrigacao Financeira”

de Condic&o de Investidor Qualificado”, conforme previsto
no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, em vigor até 30 de
junho de 2015.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Opera¢fes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliérios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
significa o Jornal "0 Estado de Sao Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n® 2.666, de 6 de dezembro de 1955,
conforme alterada.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa qualquer valor devido em decorréncia de (i)
empréstimos, mutuos, coobrigacdes, financiamentos e
outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
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"Obrigacoes™

"Oferta”

“Oferta_de Pagamento

Antecipado”

"Onus” e o verbo
correlato "Onerar”

limitacio, debéntures, letras de cémbio, notas promissérias
ou instrumentos similares no Brasil ou no exterior; (ii)
aquisicdes a pagar; e (i) saldo liquido das operacdes ativas
€ passivas com derivativos em que a Copersucar, ainda que
na condicdc de garantidora, seja parte (sendo que o
referido saldo ser4 liquido do que ja estiver classificado no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Copersucar).

significa toda e qualquer obrigacdo derivada da CPR, do
CDCA e dos CRA, incluindo todas as despesas e encargos
para manter e administrar o Patriménio Separado e
qualquer custo ou despesa incorrido para emissao e
manuten¢ao da CPR e do CDCA, bem como valores devidos,
em decorréncia da CPR, do CDCA, deste Termo de
Securitizac8o, das Garantias e/ou da legislacio aplicavel,
inclusive, mas nio limitado a: (i) inadimplemento, total ou
parcial; (if) decretacio de vencimento antecipado; (iii)
incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacao, por forca da excussao
das Garantias; (iv) processo ou procedimento para a
consolidacio de propriedade emn nome da Emissora ou para
excussao das Garantias, inclusive emolumentos e as de
publicacdo dos antincios dos leilées, conforme aplicavel; (v)
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos e
Prerrogativas decorrentes do CDCA e das demais Garantias;
(vi) haver qualquer outro montante devido pela Copersucar
a Emissora, aos titulares dos CRA e aos demais prestadores
de servicos para os CRA;  (vii) inadimplemento no
pagamento ou reembolsoc de qualquer outro montante
devido e n3o pago, relacionado com o CDCA ou com a
oferta publica ou a emissio dos CRA; e (viii) necessidade de
recomposicdo do Fundo de Despesas, integrante do
Patriménio Separado.

significa a oferta piblica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrugcdo CVM 414,

significa a oferta irrevogavel de Pagamento Antecipado do
CDCA feita pela Copersucar nos termos do Edital de Oferta
de Pagamento Antecipado, com o consequente Resgate
Antecipado dos CRA.

significa quaisquer &nus, gravames, direitos e opcées,
compromisso a venda, outorga de op¢do, preferéncia oy

prioridade, reais ou pessoais, e quaisquer feitos ajuizados,
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"Pagamento Antecipado”

"Parte" ou "Partes”

Patriménio Separado”

"Periodo de

Capitalizacio"

"Pessoa”

"Prazo Méximo de
Colocacédo”

fundados em acdes reais ou pessoais reipersecutdrias,
tributos (federais, estaduais ou municipais), de qualquer
natureza, inclusive por atos involuntarios.

significa o pagamento antecipado, parcial ou total, do valor
de resgate do CDCA, a critério da Copersucar, que ensejar
a amortizacdo extraordiniria do CDCA e 0 Resgate
Antecipado, parcial ou total, dos CRA.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

significa o patriménio constituido em favor dos titulares de
CRA apés a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patriménio Separado. O
Patrimbnio Separado nio se confunde com 0 patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente 3
liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas 3
Emiss&o, nos termos do Termo de Securitizacdo e do artigo
11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro  Periodo de
Capitalizac&o, ou na Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacio, e termina na Data de Pagamento
de Remuneracio correspondente ao perfodo em questio,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizaco sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizacio que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa a Contribuic&o ao Programa de Integracdo Social.
significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da

data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrucdao CVM 400.
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Preco de Aquisicio”

Preco de Integralizacio”

"Principios do Equador”

Procedimento de

Bookbuilding"

Prospecto” ou

Produto”

"Prospectos”

"

Remuneracéao”

Regime Fiduciario”

Reorganizacdo " ou

15

significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor
da Copersucar, ou a sua ordem, correspondente 3 aquisicao
do CDCA, equivalente ao Valor Nominal descontados os
valores indicados na clausula 4.2 do CDCA.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario.

conjunto de regras que estabelecem critérios minimos de
carater socioambiental a serem observados, criados pelo
International Finance Corporation - IFC e descritos no
seguinte  endereco  eletrénico: http://www.equator-
principles.com/resources/equator_principles_lIl‘pdf.

No dmbito da Oferta, o Coordenador Lider conduziy
procedimento de coleta de intencdes de investimento nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, por meio do qual o Coordenador Lider
verificou a demanda do mercado pelos CRA e definiu em
conjunto com a Emissora a taxa de Remuneracio

significa etanol hidratado, com as especifica¢bes indicadas
no item 5 do PreAmbulo da CPR, inclusive quanto a
quantidade, qualidade e outras caracteristicas nela
previstas, livre e desembaracado de quaisquer Onus, nos
termos do item 6 do Predmbulo da CPR.

significa os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta,
que serdo disponibilizados ao plblico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
e€xpressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

significam os juros remuneratérios dos CRA, incidentes a
partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento de Remuneracso, apurados sobre o Valor
Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA nos
termos da clausula 6.1 deste Termo de Securitizagio.

qualquer transformacao, cisio ou desmembramento, fusao,
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"Reorganizacio
Societéria”

Resgate Antecipado”

"Resolucdo 2.689"

Resolucao 4.373"

"Taxa de Administracio”

"Taxa DI

"Taxa Substitutiva"

16

incorporagao (de sociedades ou acdes), integralizacdo de
capital (drop down), reducdo de capital ou qualquer outra
forma de combinacdo de negécios, conforme definido na
Deliberacao da CVM n® 665, de 4 de agosto de 2011.

significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que podera ser realizado a qualquer tempo, até a
Data de Vencimento, observadas as regras de Pagamento
Antecipado, conforme previstas no CDCA e neste Termo de
Securitizacéo.

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.689, emitida pelo Conselho Monetério Nacional em 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada, ou, a partir de 30 de
marco de 2015, a Resolucio 4.373.

significa a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n°
4.373, editada pelo Conselho Monetdrio Nacional em 29 de
setembro de 2014, a qual entrard em vigor a partir de 30 de
mar¢o de 2015.

Significa a 1* (primeira) série no 3mbito de sua 22 (segunda)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, no valor de
R3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emiss&o, calculada pro rata die, se necessério.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dofs) dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracdo, a qual devera refletir pardmetros utilizados
em operacoes similares existentes & época da extingéo,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracio da
Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos da
cldusula 6.3 deste Termo de Securitizacéo.
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significa este "Termo de Securitizacdo de Direitos

"Termo” ou "Termo de Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Securitizacao” Recebiveis do Agronegdcio da 14 Série da 2° EmissGo da

Octante Securitizadora S.A.".

"Valor Nominal Unitario" significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
- 0 R$300.000,00(trezentos mil reais), na Data de Emissao.
significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
"Valor Total da Emissao” &mbito desta Oferta, que correspondera a
R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais).

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presente e futuras ordinaria e extraordinarias. O montante

"Valor Total do Fundo de  do Fundo de Despesas apbs o pagamento das despesas

Despesas” iniciais deve ser equivalente a R$ 375.000,00 relacionados
as despesas futuras ordinarias e a R$60.000,00 para
despesas extraordinarias, sendo que este (ltimo em
nenhum momento deve ser inferior a tal montante.

1.2.  Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacéo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penatidade.

1.3. A Emissao regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na
deliberacéo tomada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de
mar¢o de 2014, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 20 de margo de 2014, sob o
n°® 104.024/14-8 e publicada no Didrio Oficial Estado de Sao Paulo e no Jornal “O Estado
de S. Paulo” em 2 de abril de 2014; e na Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em
05 de janeiro de 2015.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serio registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracio na forma prevista no Anexo
VI ao presente.

2.2. Os CRA serdo objeto de distribuiciio piblica no mercado brasileiro de capitais,

registrada perante a CVM nos termos da Instrucio CVM 400 e das demais disposicées
legais e regulamentares pertinentes.
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2.3. Nos termos do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.4. Em atendimento ao item 15 do anexo IlI da Instrucio CVM 414, séo apresentadas,
nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaracdes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente, derivadas do dever de
diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além da
veracidade, consisténcia, correcéo e suficiéncia das informacdes prestadas nos

Prospectos.
2.5. Os CRA ser&o registrados:

() para distribuicao no mercado primario por meio do CETIP 21,
operacionalizado e administrado pela CETIP, sendo a liquidagao financeira
realizada perante a CETIP; e

(i) para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP 21, ambiente
de negociacao de ativos e renda fixa administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a liquidacéo financeira dos eventos de pagamento dos CRA
realizada por meio do sistema da CETIP e a custodia eletrdnica realizada na
CETIP.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS PO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegédcio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, bem como
as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do
Anexo 11l da Instrucio CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicao as caracteristicas
gerais descritas nesta clausula 3.

3.2. 0O CDCA, emitido pela Copersucar em favor da Emissora, em razao do qual foram
instituidas as Garantias em beneficio da Emissora, e cujas caracterfsticas principais
estio listadas no Anexo | a este Termo, (i) tem como lastro, nos termos do paragrafo
nico do artigo 23 e do artigo 32, ambos da Lei 11.076, a Direitos Creditérios do
Agronegécio, livres de quaisquer Onus (com excecdo da Cessao Fiduciaria), de forma
irrevogavel e irretratavel, decorrentes da CPR; (ii) é lastro dos CRA da presente
Ermissao, aos quais estd vinculado em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrimbnio da Emissora, mediante instituicio de Regime Fiduciario, na
forma prevista pela clausula 9° abaixo.

3.2.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegécio, na Data de
Ernissao, equivalera a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reals).
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3.6. Efetuado o pagamento do Preco de Aquisicio & Copersucar, na forma prevista na
cldusula 3.5 e seguintes, o CDCA passard, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patriménio Separado.

3.7. 0Os pagamentos decorrentes do CDCA deverdo ser realizados pela Copersucar
diretamente na Conta Centralizadora.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1.  Os CRA da presente Emiss3o, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

M

(i)

(iii)

(iv)

(\4]

(vi)

Emiss8o: Esta é a 22 (segunda) emisséo de CRA da Emissora.

Serie: Esta é a 1° (primeira) série no ambito da 22 (segunda) emissdo da
Emissora.

Quantidade de CRA: Ser3o emitidos 1.000 (mil) CRA, nac havendo a
possibilidade de emiss&o de CRA adicionafs, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucdo CVM 400, ou de lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrucao CVM 400.

Valor Total: O Valor Total da Emissao sera de R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na Data de Emisséo.

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA terfio valor nominal de R$300.000,00
(trezentos mil reais), na Data de Emissao.

Emiss&o dos CRA: A data de emiss&o dos CRA sera 20 de marco de 2015.

(vii) Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

(viii) Yencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 20 de marco de

(ix)

)

2018.

Juros Remuneratdrios: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes,
de forma anual, ano-base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias (teis,
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 104,5% (cento e quatro
virgula cinco por cento) da Taxa DI. A Remunerac&o sera devida a partir da
Data de Integralizacdo, sem caréncia, e devera ser paga semestralmente,
contados da Data de Integralizacio, a cada Data de Pagamento de
Remunerac&o, conforme previsto Anexo |l deste Termo.

Amortizacgo: O Valor Nominal Unitério deverd ser pago em uma (nica
parcela na Data de Vencimento.
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(xi) Regime Fiducigrio; Sim.

(xii) Garantia Flutyante: Nao ha garantia flutuante e nio existe qualquer tipo
de regresso contra o patriménio da Emissora.

(xiif) Sistema de Registro, Custddia Eletronica e Liquidaco Financeira: CETIP.

Distribuicao

4.2.  Os CRA serdo objeto de distribuicao pdblica nos termos da Instrucdo CVM 400,
sob regime de garantia firme de colocag8o da totalidade dos CRA, com intermediacio
do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicao, em que estara previsto o
respectivo plano de distribuicao dos CRA.

4.2.1. Os CRA contardo com garantia firme de liquidacio financeira. Nesse
sentido, o Coordenador Lider estari obrigado a subscrever e integralizar os CRA nac
integralizados, conforme previsto no Contrato de Distribuicso.

4.3.  Os CRA sero distribuidos publicamente aos investidores.
4.4. A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencéo de registro perante a CVM; (i)
divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (jif) disponibilizacio do Prospecto ao publico, no
formato definitivo, devidamente aprovado pela CVM.

4.4.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacio do Anlincio de Inicio, nos termos do artigo 18 da

Instrucdo CVYM 400.

Destinacdo de Recursos

4.5.  Os recursos obtidos pela Copersucar em razdo do recebimento do Preco de
Aquisicdo serdo por ela utilizados para o reforco de seu capital de giro para gestao
ordindria de seus negécios, relacionados com atividades de comercializacdo de aclcar e
etanol, na forma prevista em seu objeto social.

Escrituracao

4.6. Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custodia expedido pela
CETIP, em nome de cada titular de CRA; ou (if) o extrato emitido pelo Agente
Registrador e Escriturador em nome de cada titular de CRA, considerando as
informacdes da base da CETIP.

Banco Liquidante
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4.7. O Banco Lliquidante serd contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liguidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA, executados por meio do sistema da CETIP, conforme o caso, nos termos da
clausula 2.5, acima.

5. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1.  Os CRA serdc subscritos no mercado primério e integralizados por seu Valor
Nominal Unitario.

5.2. O Preco de Integralizacio sera page & vista, em moeda corrente nacional, nos
termos do respectivo Boletim de Subscricéo.

5.3. Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo.

6. CALCULO DA REMUNERAGCAO E DA AMORTIZACAQ DOS CRA

6.1. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros remuneratérios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o caso, correspondentes a 104,5%
{cento e quatro virgula cinco por cento) da Taxa DI.

6.2. A remuneracio dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo até a Data de
Pagamento da Remuneracdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
obedecida a seguinte férmula:

I = Ve (Fatorlsl - 1)
onde:

J valor unitério dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizac&o, calculado com 8 {(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério dos CRA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDl produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo da Capitalizacdo, inclusive, até a data de término de cada Periodo de
Capitalizacédo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

it

Fator DI {14 TDI, x—p—)
L 10
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onde:

n ndmero total de Taxas DI, consideradas em cada Perfodo de Capitalizacao, sendo
"n" um ndmero inteiro;

p 104,5 (cento e quatro virgula cinco);

TDIlk  Taxa DI, de ordem K, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

; o T !
? D, =
ﬁIDik=( E 11 -1,
O L1oo ;
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacdes:

@ A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(if) O fator resultante da expressao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(it}  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI, x p/100), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.3. No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da
Taxa DI por mais de 5 (cinco) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuracao
e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacao
por imposic&o legal ou determinacao judicial, a Emissora devera observar o prazo e os
procedimentos previstos neste Termo de Securitizacdo para definir em Assembleia
Geral, observada a regulamentacdo aplicavel, a Taxa Substitutiva. Até a deliberacio da
Taxa Substitutiva, sera utilizada na apuragéo do Fator DI, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo e no CDCA, a (ltima taxa
de remuneracdo e/ou indice de atualizagdo divulgados oficialmente, acrescidos dos
percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do
evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data
da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras entre a Copersucar e a Emissora quando da
divulgacao posterior da taxa/indice de remuneracio/atualizacio que seria aplicavel.
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6.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na
clausula 6.3, acima, a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o
célculo da Remunerac&o.

6.3.2. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contatos da data de realizacdo do pagamento previsto
na cldusula 5.4 do CDCA, pagar a integralidade do Valor Nominal Unitario, a cada titular
de CRA, acrescido da Remuneraggo devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis desde data do 0ltimo pagamento da Remuneraciic. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragao nesta situacdo ser4 a Gltima Taxa DI disponivel.

6.4. A Remunerac@o serd paga em parcelas semestrais, nos meses de setembro e
marco, a partir da Data de Emissdo, em cada Data de Pagamento da Remuneraco,
conforme indicado no Anexo II deste Termo de Securitizacao.

6.4.1.  Deveré haver um intervalo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util entre a Data
de Pagamento de Remuneracdo do CDCA, a ser realizada pela Copersucar até as 15
horas, na Conta Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo.
Qualquer atraso no pagamento pela Copersucar, que leve a pagamento adicional aos
titulares do CRA serd arcado pela Copersucar. Qualquer eventual sobra relativa ao
resultado positivo da diferenca entre o pagamento da Remuneracdo e do Valor Nominal
Unitario aos titulares do CRA e o pagamento recebido pela Emissora sera devolvida a
Copersucar em até 1(um) Dia Util da referida data de verificag@o desse resultado. Na
hipétese de atraso por parte da Emissora sera aplicado o disposto no artigo 6.5.1 a
partir do Dia Util posterior ao recebimento dos recursos até a data do efetivo
pagamento pela Emissora & Copersucar.

Amortizacéo

6.5. 0 Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortizaco, sera realizado em uma (nica parcela, na Data de Vencimento, acrescido
da respectiva Remuneracéo.

6.5.1.  Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serio devidos pela Emissora, e
repassados pela Emissora aos titulares do CRA, considerando seu patrimdnio préprio, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, nao
compensatéria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago pela
Emissora.

6.5.2.  Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigaggo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
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se o vencimento coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

6.5.3. Deverd haver um intervale de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo
pagamento da Amortizacio aos titulares do CRA. Qualquer atraso no pagamento do
valor da Amortizacdo pela Copersucar ou pela Avalista, que leve a pagamento adicional
aos titulares do CRA, sera arcado pela Copersucar ou pela Avalista que devera pagar a
Emissora os valores devidos para que ela os repasse aos titulares do CRA, nos termos da
clausula 6.4.1, acima

6.6. Qualquer alteracic implementada nos termos desta clausula deverd ser
informada, por escrito, ao Agente Fiduciario, nos termos previstos na clausula 15,
abaixo, devendo tal fato ser comunicado a CETIP.

6.7. Apés a Data de Emissdo, cada CRA terd seu valor de Amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas neste Termo de Securitizacdo, seu valor de Resgate Antecipado,
calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na respectiva
Remuneracdo aplicavel.

6.8. N&o havera amortiza¢éo extraordinaria dos CRA.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

Pagamento Antecipado

7.1. A Emissora devera realizar o Pagamento Antecipado, se assim solicitado pela
Copersucar, por escrito, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a
partir da Data de Integralizacdo e desde que seja observado um intervalo minimo de 12
(doze) meses entre cada data de envio de notificacdo de Pagamento Antecipado. A
Oferta de Pagamento Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizard a Oferta de Pagamento Antecipade mediante
divulgacdo nos termos do item 15.2 abaixo ou envio de comunicacdo
individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de um
Edital de Oferta de Pagamento Antecipado, que devera descrever os
termos e condigdes do Pagamento Antecipado, incluindo: (a) o valor do
Pagamento Antecipado proposto pela Copersucar, que deverd ser
correspondente a um mdltiplo do Valor Nominal Unitario acrescido de
Remuneracio; (b} a data efetiva para o Pagamento Antecipado; (c) data
limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora a intencéo de
aderir & Oferta de Pagamento Antecipado, que n&o podera ser inferior a 10
{dez) Dias Uteis a contar da data de divulgacdo do Edital de Oferta de
Pagamento Antecipado; (d) o valor do prémio sobre o valor objeto do
Pagamento Antecipado; e (e) eventual condicionamento do Pagamento
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Antecipado & aceitacdo da Oferta de Pagamento Antecipado por
Investidores detentores de CRA representando um valor minimo de
Pagamento Antecipado determinado pela Copersucar, e (f) demais
informagdes relevantes aos titulares de CRA para a realizacdo deste
Pagamento Antecipado;

(i) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condigbes
em relacdo ao Pagamento Antecipado.

(iii) observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
em que a Copersucar realizar o Pagamento Antecipado do CDCA na Conta
Centralizadora, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA
cujos titulares tenham aderido & Oferta de Pagamento Antecipado;

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do Resgate Antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da
Remuneracdo, calculadapro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo, ou da (ltima Data de Pagamento de Remuneragao,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado ou , acrescido de um
prémio sobre o valor objeto do Pagamento Antecipado, conforme indicado
pela Emissora no Edital de Oferta de Pagamento Antecipado;

v) caso a quantidade de CRA detida por Investidores que tenham aderido a
Oferta de Pagamento Antecipado corresponda a um valor maior do que
aquele estabelecido pela Copersucar no Edital de Oferta de Pagamento
Antecipado, os CRA submetidos ao Resgate Antecipado ser&o resgatados de
forma proporcional & quantidade de CRA indicada por cada Investidor que
tenha aderido a Oferta de Pagamento Antecipado, observado que pelo
menos 1 CRA de cada Investidor seja resgatado, desconsiderando-se
eventuais fracoes de CRA.

7.1.1. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

7.1.2. A ocorréncia do Pagamento Antecipado do CDCA pela Copersucar, nos
termos dos itens acima, estd sujeita & aprovacdo pelos Investidores que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado. No entanto, conforme consta do item 7.1. (i) acima, as
condicdes para o Pagamento Antecipado, dentre as quais estao o valor de tal pagamento
e o prémio, sdo fornecidas pela Copersucar. Dessa forma o Pagamento Antecipado dos
CRA podera resultar em diferenca entre (i) o valor que os titulares de CRA receberiam
caso a liquidagdo dos CRA fosse realizada no prazo inicialmente previsto; e (ii) o valor
efetivamente pago pela Copersucar mediante o exercicio do Pagamento Antecipado,
podera afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a Emissora ndo sera
responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenca aos titulares dos CRA.

Vencimento Antecipado
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Sera considerado um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, observado o
disposto no item 7.2.2. abaixo e os respectivos prazos de cura aplicaveis,
qualquer hipétese de vencimento antecipado do CDCA prevista no item “J” do
CDCA, qual seja:

()

(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Copersucar efou pela Avalista, de qualquer
obrigaco pecuniaria, principal ou acesséria, relacionada com o CDCA ou
com as Garantias, ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, pela Copersucar, de qualquer obrigac&o nao-pecuniéria,
principal ou acesséria, relacionada com o CDCA, a CPR ou as Garantias,
desde que ndo sanada no prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de
omiss&o, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da comunicacio
do referido descumprimento: (a) pela Copersucar & Emissora; ou (b) pela
Emissora a Copersucar, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico no CDCA, na CPR, no Contrato de Cesséo
Fiduciaria e/ou neste Termo de Securitizac¢do;

extincdo ou alteracdo dos termos e condicdes da CPR, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora, a qual
expressara a Copersucar um consentimento pautado em deliberacao dos
titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral, ou sem que haja o
pagamento do Valor de Resgate pela Copersucar a Securitizadora;

comprovacao de que qualquer das declaracbes prestadas pela Copersucar
e/ou pela Avalista, no CDCA e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
conforme aplicavel, sao falsas, enganosas, insuficientes ou incorretas, nas
datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto, desde que nao
sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (a) a data em que a
Copersucar comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovago; ou (b)
a data em que a Emissora comunicar a Copersucar sobre a respectiva
comprovagao;

pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela Copersucar;

extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia da Copersucar ou qualquer situacao
de efeito analogo no caso da Avalista;

descumprimento, pela Copersucar e/ou Avalista, de qualquer deciséo ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou
com laudo arbitral definitivo, conforme aplicével, contra os quais ndo
caiba qualquer tipo de manifestacdo, em valor unitario ou agregado

DA#9151234 v26

216



(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

28

superior a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes reais), ou seu equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

protesto de titulos contra a Copersucar e/ou a Avalista, em valor
individual ou agregado superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de
legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora gue o(s) protesto(s)
foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-
fé de terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo

inadimplemento, pela Copersucar, {(a) de qualquer Obrigacdo Financeira
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se sanado no respectivo prazo de cura entfo indicado no respectivo
contrato, conforme aplicavel; e/ou (b) de qualquer divida ou obrigaciio
ndo incluida na alinea (a) acima, em valor, individual ou agregado, igual
ou superfor a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto (1) se sanado no prazo de 03 (trés)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento; ou (2) se a
exigibilidade da referida divida ou obrigacdo for suspensa por decisao
judicial;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacio da Copersucar,
cujo valor individual ou agregade, seja igual ou superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ou seu equivalente em cutras
moedas, exceto se no praze de cura previsto no respectivo contrato,
conforme aplicavel, for comprovado a Emissora que a divida decorrente
de tal vencimento antecipado foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados
com o credor de tal divida; ou (2) se a exigibilidade da referida divida ou
obrigacdo for suspensa por decis&o judicial;

pagamento, pela Copersucar, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das
Sociedades por Acbes, caso a Copersucar esteja em mora relativamente
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias previstas no
CDCA;

exceto mediante aprovagio prévia e por escrito da Emissora, liquidacao,
dissolucao, cisao, fusdo, incorporacéo, incorporacéo de acoes ou qualquer
forma de Reorganizacdo Societaria que envolva ou implique: (i) a
aquisicao ou titularidade do Controle da Copersucar e/ou da Avalista; ou
(i) a titularidade, por qualquer Pessoa, ou grupo de Pessoas agindo em
conjunto ou representande um mesmo interesse, de acdes ou quotas de
emissao da Copersucar e/ou da Avalista, em quantidade igual ou superior
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a 50% (cinquenta por cento mais um) mais 1 (um) do total ou votante de
acdes ou quotas de emissac da Copersucar e/ou da Avalista;

exceto mediante aprovagdo prévia e por escrito da Emissora: (i) a
aquisicio do Controle da Copersucar e/ou da Avalista; e/ou (ii) a
titularidade, por qualquer Pessoa, ou grupo de Pessoas agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, de acdes ou quotas de
emissdao da Copersucar e/ou da Avalista, em quantidade igual ou superior
a 50% (cinquenta por cento mais um) mais 1 (um) do total ou votante de
acbes ou quotas de emissdo da Copersucar e/ou da Avalista;

reducdo do capital social da Copersucar e/ou da Avalista, sem anuéncia
prévia e por escrito da Emissora, ou ainda, alteracio ou modificacio do
objeto social da Copersucar, de forma a alterar as atuais atividades
principais da Copersucar ou a agregar a essas atividades novos negdcios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as
atividades atualmente desenvolvidas pela Copersucar, ou que a impeca de
emitir o CDCA;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de
propriedade ou posse direta por ato ou determinagcdo de autoridade
competente, pela Copersucar de ativos permanentes cujo valor individual
ou agregado, seja superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes reais) e
que possa causar qualquer efeito adverso na capacidade da Copersucar de
cumprir qualquer de suas obrigacoes nos termos do CDCA;

inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela legislacdo socioambiental
e criminat aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicivel,
desde que constatado por meio de sentenca condenatdria transitada em
julgado, bem como a nao-renovac¢do, cancelamento, revogacdo ou
suspensa@o das autorizacoes, concessdes, subvencdes, alvaras ou licencas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Copersucar que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de fal nao renovacdo, cancelamento,
revogacdc ou suspens@o, a Copersucar comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovagdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacdo;

existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente & prética de atos pela Copersucar, que importem
em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e
ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;

se, durante a vigéncia do CDCA, a Copersucar, direta ou indiretamente,
de forma voluntaria ou involuntaria, promover a venda, cessdo, usufruto,
promessa, compromisso, alienacdo, transferéncia, contribuicao,
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empréstimo, permuta, constitui¢do de usufruto ou qualquer outra forma
de disposicdo, a qualquer titulo, direta ou indireta, parcial ou total,
condicionada ou nao, empenhar ou constituir qualguer outro Onus sobre
os bens e direitos objeto das Garantias, além dos aqui previstos;

(xix) na hipétese de a Copersucar ou a Avalista, direta ou indiretamente,
tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o CDCA, a CPR, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria ou qualquer das clausulas de documentos
relativos a emissao dos CRA;

(xx) interrupg&o das atividades da Copersucar por prazo superior a 30 (trinta)
dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

(xxi) caso qualquer dos documentos comprobatérias das Garantias e/ou dos
Direitos Creditorios ndo esteja devidamente formalizado, na forma
exigida por lei aplicAvel, por culpa imputével & Copersucar e/ou 3
Avalista;

(xxii) caso a Copersucar deixe de entregar & Emissora o Contrato de Cessio
Fiducidria e a CPR, devidamente registrados, nos respectivos prazos neles
estabelecidos;

(xxiiiy caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficicia na constituicao
de qualquer das Garantias, desde que no sanado no prazo de 10 (dez) dias
a contar de tal constatacio; e

(xxiv) caso qualquer dos documentos comprobatdrios do CDCA e/ou das Garantias,
por qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto e n&o substituido, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis, a contar da comunicagdo da referida resilicio,
rescisao ou extincéo.

7.2.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser
prontamente comunicada, a Emissora, pela Copersucar e/ou pela Avalista, em prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento. O descumprimento desse dever pela
Copersucar e/ou pela Avalista ndo impedira a Emissora de, a seu critério, respeitados os
respectivos prazos de cura, conforme aplicdveis, exercer seus poderes, faculdades e
pretensbes previstas no CDCA, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais
documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado do
CDCA e consequentemente dos CRA.

7.2.2, O CDCA e consequentemente os CRA vencerao antecipadamente de
forma automatica caso seja verificado um evento descrito em qualquer dos itens (i), (v)
e (vi) da clausula 7.2. acima. Na ocorréncia de qualquer um dos demais eventos acima
previstos, o vencimento antecipado do CDCA, e consequentemente dos CRA, dependera
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de prévia deliberacdo de Assembleia Geral, especialmente convocada para essa
finalidade, conforme procedimentos previstos neste Termo de Securitizacdo.

7.2.3. A Assembleia Geral mencionada na clausula 7.2.2., acima, podera
deliberar: (i) por declarar o Vencimento Antecipado, autorizando a Emissora a proceder
a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e suas Garantias, observado, para
0s respectivos pagamentos pela Emissora, o limite maximo composto pelos Créditos do
Patriménio Separado; ou (ii) pela ndo declaracdo do vencimento antecipado do CDCA, e
consequentemente do CRA, desde que respeitado o quérum qualificado previsto abaixo.

7.2.4, Caso seja declarado o Vencimento Antecipado pela Assembleia Geral
ou nao haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou
segunda convocagdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente
Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigacbes mencionados no
presente Termo de Securitizacio e devera enviar notificaco a Copersucar neste sentido
no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar da data da referida declarac@o de vencimento
antecipado.

7.2.5. A Copersucar devera comunicar & Emissora, por meio eletrdnico, a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do evento.

7.2.6. Independentemente do envio da comunicagdo referida acima, a
Copersucar estaré obrigada a pagar a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data em que tomar conhecimento da declaragao de Evento de Vencimento Antecipado
ou da data de recebimento de notificacdo do Agente Fiducirio, conforme previsto
acima, o valor devido no ambito do CDCA, em moeda corrente nacional, e os Encargos
Moratdrios, se aplicaveis.

7.3.  Os pagamentos referentes & Amortizacdo e & Remuneracio, ou quaisquer outros
valores a que fizerem jus os titulares dos CRA, inclusive os decorrentes de antecipac¢do
de pagamento por Evento de Vencimento Antecipado ou por Resgate Antecipado, serdo
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de
liquidacdo e compensacio eletrdnico administrado pela CETIP.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1.  Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozam das garantias que integrarem os Direitos Creditorios do Agronegécio, previstas na
clausula 8.3 e seguintes. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao
componha o Patriménio Separado, n&o sera utilizado para satisfazer as Obrigacées.

8.2. Os Direitos Creditérios do Agronegbcio contam com as seguintes garantias
detalhadas nas clusulas subsequentes; (i) Cessdo Fiduciaria e (ii) Aval. Sera ainda
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constitufdo o Fundo de Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas dos
CRA, nos termos abaixo descritos.

Cesséo Fiduciaria

8.3. A Copersucar, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo
18 da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076 e do
artigo 1.361 e seguintes do Codigo Civil, no que for aplicavel, constituiu em
favor da Emissora, na qualidade de titular do CDCA vinculado aos CRA por meio
da constituicio do Regime Fiducidrio, a Cessio Fiduciaria dos Direitos
Creditérios, em garantia as Obrigacées, bem como quaisquer outros direitos dela
decorrentes, inclusive a entrega do Produto, nos termos previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

Aval

8.4. O CDCA conta com a garantia fidejusséria, representada pelo Aval prestado pela
Avalista, na forma regulada pelo CDCA, por meio da qual a Avalista se tornou devedora
solidaria e principal pagadora, juntamente com a Copersucar, perante a Emissora, para
o adimplemento da obrigacdo de pagamento constante do CDCA, bem como para o
cumprimento das demais obrigacdes nele previstas.

Disposices Comuns as Garantias

8.5. Fica certo e ajustado o cariter ndo excludente, mas cumulativo entre si, das
Garantias, podendo a Emissora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem
necessérias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das obrigacées
principais e acessérias assumidas no ambito dos CRA, do CDCA, da CPR e/ou das
Garantias, de acordo com a conveniéncia da Emissora e os interesses dos titulares dos
CRA, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os procedimentos previstos
no CDCA, a excussio das Garantias independeré de qualquer providéncia preliminar por
parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificagio, interpelacdo ou prestacio de
contas, de qualquer natureza. A excussio de uma das Garantias n&o ensejara, em
hipétese nenhuma, perda da opcéo de se excutir as demais.

Ordem de Pagamentos

8.6. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razéo do pagamento dos valores devidos no ambito do CDCA, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do
item anterior:

(i) Despesas;
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(i) Recomposicao do Fundo de Despesas;
(iii) Remuneragao;
(iv) Amortizag&o ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado; e

(v} Liberacdo dos valores & Conta de Livre Movimentacé&o.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1.  Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegécio e sobre as Garantias, bem como
sobre o Fundo de Despesas, nos termos desta clausula 9°.

9.2.  Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido,
sao destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio separado
distinto, que n&o se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacées relativas ao Patriménio Separado, e
manter-se-&o apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patriménio Separado serd composto: (i) pelos Direitos Creditérios
do Agronegécio; (if) pelos direitos creditérios decorrentes da CPR; (iii) pelo Fundo de
Despesas; (iv) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(v} pelas respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iv),
acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipétese os titulares de CRA terfo o direito de haver seus créditos no dmbito da Emissio
contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagio limitada & liquidacdo dos
Créditos do Patriménio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado no dard causa a
declaragéo de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiducirio ou & Emissora
convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidag&o do Patriménio Separado.

9.3. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (if) estdio isentos de qualquer ac&o ou execucdo de outros credores da
Emissora que néo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto heste Termo de Securitizacac.
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9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverédo ser aplicados em
AplicagBes Financeiras Permitidas.

9.4.1, A Emissora podera se utilizar dos créditos tributérios gerados pela
remuneracdo das Aplicagdes Permitidas dos recursos constantes do Patrimdnio Separado

para fins de compensagéo de tributos oriundos de suas atividades.

Administraco do Patriménio Separado

9.5.  Observado o disposto na clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard o Patriménio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) manterd o registro contdbil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborara e publicard as respectivas demonstracées financeiras do
Patriménio Separado.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patriménio Separado.

9.5.2. AEmissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.5.3. A Taxa de Administracio serd custeada pelos recursos do Patriménio
Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente,
no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso os recursos do Patriménio Separado
ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracio, a
Copersucar arcard com a Taxa de Administracgo, respeitadas as condicdes de
preco e prazo aqui estabelecidas.

9.5.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos
titulares de CRA, remuneraco esta que serd devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado néo
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracio, e um Evento
de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcarao
com a Taxa de Administracio, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Copersucar apds a realizacdo do
Patriménio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracio sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (i1) Contribuicdo ao Programa
de Integracdo Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
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Administracédo, sendo certo que serdao acrescidos aos pagamentos valores
adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam
recebidos casoe nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

9.5.6. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora de todas as despesas incorridas com relaclo ao exercicio de suas
fungdes, tais como, notificacbes, extracdo de certiddes, contratacio de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacio, ou assessoria legal aos
titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentagio, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou
para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio. O ressarcimento a que
se refere esta clausula seri efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
efetivacdo da despesa em questdio e desde que tenha havido aprovacio
prévia e por escrito (ainda que de forma eletrdnica) da Copersucar.

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracdo dos
termos e condicdes dos CRA, do CDCA, da CPR ou do Contrato de Cessio
Fiduciaria, serd devido a Emissora, pela Copersucar, caso a demanda seja
originada por esta, ou pelo Patrimdnio Separado, caso a demanda seja
originada pelos titulares dos CRA, remuneracdo adicional no valor de
R$300,00 (trezentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado & ()
execugdo das Garantias, e/ou (ii) participacdo em Assembleias Gerais e a
consequente implementacio das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco)
dias ap6s a comprovacio da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas” &
parte que originou a demanda adicional.

9.5.8. O pagamento da remuneracdo prevista neste item ocorrera sem prejuizo da
remuneracio devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacio
de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10.  DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracées expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacio, nos demais Documentos da
Operagéo e nos Documentos Comprobatorios, a Emissora, neste ato declara e garante
que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes com registro de companhia aberta categoria
B perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias &
celebracédo deste Termo de Securitizacao, da Emissao e ao cumprimento de
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(iii)

(iv)

9]

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

36

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacées ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

néo ha qualquer ligacio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcées;

este Termo de Securitizacio constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigbes;

€ e serd responsavel pela existéncia do lastro dos CRA, nos exatos valores
@ nas condi¢des descritas no CDCA e na CPR vinculados & presente Emissao;

é e ser3 legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer 6nus,
gravames ou restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, n3o sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao; e

ndo tem conhecimento de existdncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacées assumidas
neste Termo de Securitizacio e nos demais Documentos da Operacio.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacbes assumidas neste Termo de Securitizacéo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

U]

(i)

(iii)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro
contéabil préprio e independente de suas demonstracoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicac@o por escrito,
bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas
as regras da CVYM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes,
sempre que solicitado:

(@) dentro de 3 (tré&s) Dias Uteis, copias de tados os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou nao, inclusive dos

demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
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(iv)

)

(vi)
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informacées periédicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais
documentes que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacées, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela
Copersucar e desde que por ela entregue, nos termos da legislag&o
vigente;

(c) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacéo ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciarfo, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatorios de gest3o e posicéo financeira referentes ao Patriménio
Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunibes do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

(e) cdpia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunsténcias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracées contébeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Copersucar e/ou por
eventuais prestadores de servicos contratados em razao da Emissdo de
obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacéo;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacio de cobranca
pelo Agente Fiducidrio, com recursos do  Patrimdnic Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, 0 pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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(a) publicagdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatérios, avisos e
notificagdes previstos neste Termo de Securitizacdo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(¢} despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentacao, quando necessérias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas
informagées devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em raz&o da Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacio,
instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liquidante;

nao realizar negdcios e/ou operacées (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que nio estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposi¢Bes estatutérias, legais e regulamentares aplicaveis;

néo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizacéo;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacéo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos
bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhiic dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacio;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacio de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
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(xv)

(xvi)
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contébeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciérioc o acesso irrestrito
aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) vdlidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou
aprovacdes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessaric para tanto;

(b) seus livros contébeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em dmbito federal,
estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitacdo respectiva, informacées relativas aos
Direitos Creditérios do Agronegocio;

(xvii)caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a

vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissao, independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio
de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nio prejudique
no pagamento da remuneracido do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipdtese, caso a
remunerac@o dos novos prestadores de servicos seja superior aquela paga
aos atuais, tal substituicdo deverd ser aprovada previamente e por escrito
pela Copersucar;;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios

a realizacdo do relatério anual, conforme Instrugcdo CVM 28, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos
de forma independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM; e
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(xix) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo do Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatéria:
(i) a elaborago de balanco refletindo a situacio do Patrimdnio Separado;
(ii) relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao
Agente Fiduciario; e

(iv) elaboraco de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes
do Patrimdnio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,
observados os termos e as condi¢des deste Termo de Securitizac&o.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informagbes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores.

11.  AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 414, da
Instrucdo CVM 28 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacio e regulamentagao especifica e
neste Termo de Securitizagao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacao, todas as suas clausulas
e condicoes;

(i) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do
presente Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicio dos Direitos
Creditérios do Agronegécio;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo, os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas garantias consubstanciam o
Patrimdnio Separado, estando vinculados Gnica e exclusivamente aos CRA;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas na Instrucdo da CVM 28;

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da
Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novemnbro de 1983, tratamento equitativo a
todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais
emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relacao com a Emissora ou com a Copersucar ou com a
Avalista que o impeca de exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fun¢des a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relative & sua nomeacio, devendo

permanecer

no cargo até (i} a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicao pela

Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucio CVM 28:

M

(i)

(i)

(iv)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gest&o do Patriménio Separado;

renunciar a funcdo na hiptese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;
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(xiv)
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verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacées
contidas neste Termo de Securitizac3o, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissbes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestac8o das informacées
obrigatérias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tafs informacées;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das
propostas de modificacées nas condicoes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencédo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

examinar eventual proposta de substituicio de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada opiniao;

intimar a Emissora a diligenciar para reforcar as Garantias, na hipétese de
sua deterioracio ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungées,
certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Plblica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Piblica ou outros
6rgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou dos devedores dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
também, da localidade onde estejam registradas as garantias;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por
Assembleia Geral, auditoria extraordindria na Emissora, a custo do
Patriménio Separado ou dos préprios titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12,
abaixo;

comparecer nas Assembleias Gerais a fim de prestar as informacées que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68,
§ 1°, b da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes referentes & Emissora e/ou a Copersucar, conforme
0 caso:
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eventual omiss&o ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informacoes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacio de informagées;

alteracdes estatutérias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

posicéo da distribuicdo ou colocac&o dos CRA no mercado;
resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacéo e pagamento de juros
dos CRA realizados no periodo, bem como aquisices e vendas de CRA

efetuadas pela Emissora ou pela Copersucar;

constituicdo e aplicacdes de fundos para amortizacdo dos CRA,
quando for o caso;

acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio da
emissdo de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou da Copersucar;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracfo;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizacao;

declarag&o acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

declaracao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario;

colocar o relatdrio de que trata o inciso anterior a disposicéo dos titulares
de CRA no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes locais:

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

na sede da Emissora;
no seu escritério ou no local por ela indicado;
na CVM;

nas cadmaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

na instituicdo que liderou a colocacéo dos CRA;
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(xvii) publicar, as expensas da Emissora, hos érgaos da imprensa onde esta deva
efetuar suas publicagdes, aniincio comunicando aos titulares de CRA que o
relatério se encontra & sua disposicio nos locais indicados no inciso "(xvi)",
acima;

(xviii) manter atualizada a relacdo dos titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizac&o, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de ndo fazer;

(xx) notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no prazo méximo
de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento das obrigacBes pela
Emissora e/ou pela Copersucar, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Uma comunicacdo de igual teor
deve ser enviada:

(a) acCvm;
(b) &s c&maras de liquidacio onde os CRA estdo registrados; e

(c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao por ele
autorizada a funcionar.

(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacio dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como suas respectivas garantias,
vinculados ao Patriménio Separado caso a Emissora no o faca;

(xxii)exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado, a administracao do Patriménic Separado;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquida¢io
do Patrimbnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(xxiv) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informacéo que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao,
com relacdo a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou
Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado;

(xxv) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de

Securitizacdo, inctuindo, sem limitac&o, na hipétese de insuficiéncia dos
bens do Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de
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administracao ou liquidagdo do Patriménio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxvi) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor
unitario de cada CRA, através de comunicacdo direta aos titulares de CRA,
caso por eles seja solicitado ao Agente Fiducirio; e

(xxvii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacdes de
administragio do Patrimdnio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, como remuneracéo pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicivel e deste Termo de
Securitizagdo, remuneracdo de R$18.000,00 (dezoito mil reais) por ano, sendo o
primeiro pagamento devido no 3° (terceiro) Dia Util apds a assinatura deste Termo de
Securitizac3o, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes
até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracdo definida na cldusula acima continuara sendo devida,
mesmo apés o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remuneracio esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacado do Agente Fiducidrio. Caso os recursos do Patriménio Separado nio
sejam suficientes para o pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario, e um Evento
de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcario com sua
remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com a
Copersucar, apés a realiza¢do do Patrimdnio Separado.

11.5.2.  As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragao
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3.  Os valores referidos acima serido acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestagio desses servi¢os (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii)) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que ser&o acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

11.5.4.  Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacdes
assumidas no presente Termo de Securitizacdo, ou em caso de reestruturacio de suas

condicdes apés a subscricdo, serd devida ao Agente Fiducidrioc uma remuneracio
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adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) assessoria aos titulares de CRA; (ii) comparecimento em reunises
com a Emissora e/ou com titulares de CRA; (iif) implementacdo das consequentes
decisGes dos titulares de CRA € da Emissora; e (iv) execucado das garantias. A
remuneracao adicional aqui prevista devers ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado.

11.6. A Emissora ressarcird, com os recursos do Patriménio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, o Agente Fiducirio de todas as despesas incorridas com relacao
ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagbes, extracio de certidoes,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacio, ou assessoria legal
aos titulares de CRA, publicages em geral, transportes, alimentaco, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio e suas respectivas Garantias. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega, & Emissora, dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente
incorridas.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcées
até que um novo agente fiduciario assuma, nhas hipdteses de auséncia ou impedimento
temporario, renincia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior poderd ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA
que representemn 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM.
Se a convocacio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo
referido no item acima, cabera a Emissora efetud-la.

11.7.2. A substituicio do Agente Fiduciério fica sujeita a comunicacéo prévia
& CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucdo CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratac&o de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacio, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula
12, abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicBo assumird integralmente os deveres,

atribuicées e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizac&o.
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11.10. A substituiciio do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagéo.

11,11.Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do
Patrimdnio Separado, incluindo, mas néo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciério devera usar de toda e qualquer acéo para
proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizacéo,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos titulares de CRA;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares ‘de CRA
realizem seus créditos; e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidagao, declaracéo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relac@o a Emissora.

11.11.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocao das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulacdo. Na hipdtese do inciso (iv), sera suficiente a deliberacdo da maioria dos
titulares de CRA em Circulagao.

11.12.0 Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizagdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracao temeréria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

11.13.0 Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou farad qualquer juizo
sobre a orientacdio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicio pelos titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrucées que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o
Agente Fiduciario n&o possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou & Emissora. A atuacéo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucio da CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.
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12.11. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalagdo e de deliberacio estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas véalidas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou hio a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberac8o aos titulares de
CRA, na forma da regulamentacéo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado
da realizacao da Assembleia de titulares de CRA.

13.  LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncio
imediata da administracio do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipétese, o Agente Fiduciério dever convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual
liquidago, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagéo do plano de recuperacdo por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessio pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e naoc
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no
prazo legal;

(ifi) decretac&o de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) qualificacdo, pela Assembleia Geral, de Evento de Yencimento Antecipado
como Evento de Liquidac&o do Patriménio Separado;

(v) néo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liguidante, Custodiante e Agente
Registrador e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar
0 descumprimento, n&o o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ocu mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées nio
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacdo do Patrimdnio Separado poderd ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario &
Emissora; e
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(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd
contado de notificacio formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

13.2. A Assembleia Geral mencionada no item 13.1., acima, instalar-se 4, em primeira
convocacao, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocagio, com qualquer numero, sendo
vélidas as deliberacées tomadas pela majoria absoluta dos titulares de CRA em
Circulacao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata o item 13.1., acima, serd convocada mediante
publicacae de edital no Jornal, por 3 {trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias. Caso nao haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocacées ou, ainda que instalada, (if) deliberar a matéria, o
Agente Fiducidrio deverd nomear um liquidante do Patriménio Separado e indicar
formas de liquidacio a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das clausulas
13.5 e seguintes do presente Termo.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverio deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nao liquidacdo do
Patrimdnio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberada a administracio do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicio
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora
caso esta nao tenha sido destituida da administracao do Patrimdnio Separado.

13.5. A liquidagdo do Patriménio Separado seré realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patriménio Separado as titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiducidrio (ou pela instituicio administradora cuja contratacao seja aprovada pelos
titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na cléusula 13.4, acima), para fins de
extingéo de toda e qualquer obrigagao da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1.  Na hipétese do inciso (iv) da clausula 13.1, acima, e destituida a
Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacio dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como de
suas respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
titulares de CRA na proporcio de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegbcio e garantias eventualmente ndo realizados aos titulares de CRA, na
propor¢ao de CRA detidos por cada titular dos CRA.
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13.5.2. O Custodianie fard a custédia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios até a data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado, nos
termos da clausula 3.4.1 deste Termo de Securitizacao.

13.6. A realizacio dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimdnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, n&o havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS

14.1. Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Fundo de Despesas
ou, caso esses recursos nao sejam suficientes, com recursos do Patrimdnio Separado, em
adicdo aos pagamentos da Remuneracio e da Amortizacdo e demais previstos neste
Termo:

(@) as despesas com a emissdo dos CRA e a gestdo, realizac@o e administracéo
do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administragdo e os honorarios previstos no item 9.5.7;

(i) despesas com a formatacao e disponibilizagao de prospecto e de divulgacio
do aviso ao mercado, do Anlncio de Inicio e do anlncio de encerramento
no contexto da Emissao, na forma da regulamentacao aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo, tais
como o Custodiante, o Agente Registrador e Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP;

(iv) os honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizac&o dos Créditos do
Patrimdnio Separado;

(v) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbé@ncia em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos titulares de CRA ¢ a realizac&o dos Créditos do Patrimdnio
Separado;

(vi) eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentac&o aplicavel;

(vii) honorarios e demais verbas € despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
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aprovacio prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas
funcdes nos termos deste Termo de Securitizacéo;

eventuais despesas com registros perante orgéos de registro do comércio e
publicagcao de documentacdo de convocagdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aocs mesmos, na
forma da regulamentacao aplicavel;

remuneracio e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio
Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentacao societaria da Emissora relacionada aos
CRA, a este Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operagéo,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessérias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacio aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagao;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patrimdnio Separado;

eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos Titulares dos CRA e a realizacio dos Direitos Creditérios
Agronegécio integrantes do Patriménio Separado e/ou das Garantias;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinérios especificamente previstos nos Documentos
da Operaco e que sejam atribuidos & Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei & Emissora e/ou ao Patrimdnio Separado e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagcdes assumidas
neste Termo de Securitizacao;

custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no
méximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracao do
CDCA, a ser realizada pela Copersucar até as 15 horas, na Conta
Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao;
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(xvii) quaisquer outros honorérios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacdo.

14.2. Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem
no Patrimdnio Separado, os tributos previstos na clausula 16, abaixo.

14.3. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou nao recebimento de recursos da Copersucar, as Despesas serdo
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso néo seja suficiente, os titulares do CRA,
reunidos em Assembleia Geral, deverZo deliberar pela liquidacdo do Patrimdnio
Separado. Em dltima instdncia, as Despesas que eventualmente n3c tenham sido
saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do
Agronegécio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

14.4. Serad constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora
reterd incialmente o Valor Total do Fundo de Despesas do Prego de Aquisicdo, nos
termos da clausula 3.5.1, acima.

14.5. Os recursos do Fundo de Despesas dever@o ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicacbes Financeiras Permitidas, passiveis de liguidacdo imediata conforme
demandado para o pagamento de Despesas.

14.6. Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ac Valor Total do Fundo de
Despesas, 0s recursos disponiveis na Conta Centralizadora serdo direcionados a
recomposi¢cdo do Fundo de Despesas, nos termos do item 8.6 acima. A Copersucar
autorizou, nos termos da clausula 2.2 do Contrato de Cessdo Fiduciaria, que, na
auséncia de recursos no Fundo de Despesas, os valores objeto da Cessdo Fiduciaria
depositados na Conta Centralizadora sejam utilizados para a recomposicéo do Fundo de
Despesas, observado que, nesse caso, a Copersucar devera recompor a garantia de
Cessao Fiduciaria caso o desconto realizado impacte na observancia do montante de
referéncia representativo do valor minimo da garantia de Cessdo Fiducidria. Durante a
insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, o pagamento de Despesas dependera de
aporte dos titulares do CRA e/ou da Copersucar até que o Valor Total do Fundo de
Despesas seja restabelecido.

14.7. Eventuais valores depositados na Conta Centralizadora que excederem o Valor
Total do Fundo de Despesas serdo liberados pela Emissora, mediante depésito na Conta
de Livre Movimentaciio, na forma e nos prazos previstos no Contrato de Cess&o
Fiduciaria.

15.  COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informagdes entre as Partes deverdo ser
encaminhadas, da seguinte forma:
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Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro | Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
Prado de Mello 10° andar

Sra. Martha de Sa Pessda S30 Paulo, SP

Rua Beatriz, n.° 226 CEP 04538-132

S&o Paulo, SP At.: Sra. Viviane Rodrigues

CEP 05445-040 Tel.: (11) 2172-2628

Telefone: (11) 3060-5250 Fac-simile: (11) 3078-7264

Fac-simile: (11) 3060-5259 Site: www.fiduciario.com.br

E-mail: fernanda@octante.com.br
martha@octante.com.br

Para a Copersucar: Para a Avalista:

COPERSUCAR S.A. COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-
Avenida Paulista, 287 ACUCAR, AGUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO
3° andar, sala B, CEP 01311-000 PAULO

S&o Paulo - SP Avenida Paulista, 287

At.: Leopoldo Viriato Saboya 3° andar, CEP 01311-000

Telefone: (55 11) 2618-8303 Sao Paulo - SP

E-mail: tvsaboya@copersucar.com.br At.: Leopoldo Viriato Saboya

Telefone: (55 11) 2618-8303
E-mail: lvsaboya@copersucar.com.br

15.1.1.  As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais serdo encaminhados para os enderecos acima em até 3 (trés)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados deverd ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de
aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de
qualquer publicagio em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagbes acima previstas se notificar

todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declarac&o de ciéncia dos
atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item
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ndo inclui "atos e fatos relevantes’, que deverzo ser divulgados na forma prevista na
Instrucio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informacées periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacées Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacéo
aplicével.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA n&o devem considerar unicamente as informagoes contidas
nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagéo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que n&o o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacdes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas néo-
financeiras estio sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacao
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcado do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

16.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicées financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacio, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor
estrangeiro.

16.4. O IRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto
de renda devido, gerando o direito a compensacao quando da apuracao. O rendimento
também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do
IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento),.
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16.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras de acordo
com a sistemética ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social e do PIS, estdo sujeitos, atualmente, a aliquota zero de tais contribuicbes
aplicavel as receitas financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos
rendimentos em CRA).

16.6. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituictes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo do IRF. Ndo obstante a isencio de
retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento, serao tributados pelo
IRPJ, & aliquota de 15% {quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela
CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimento
estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicdes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA est&o potencialmente
sujeitos & Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excecoes.

16.7. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacio em CRA estio
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragio de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do
Brasil, tal isenc&o abrange rendimentos, mas ndo se aplica ao ganho de capital auferido
na alienagéo ou cessdo dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF de acordo com as
aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacdo.

16.8. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso ll, da Lei 8.981. A retencado do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redac&o dada pela Lei n®
9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliades no Exterior

16.9. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo 2.689 (substituida sem impactos tributérios relevantes pela Resolucdo 4.373),
estdo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita
para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de
tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que n&o tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ("Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida” - "JTF"). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sao consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrugdo Normativa da
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Receita Federal do Brasil n° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n°
488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota méxima, para fins
de classificacdo de uma JTF para determinados fins, entretanto, em principio, esta
reducio de percentual ndo se aplicaria ao caso. No caso de investidor residente no
exterior que seja pessoa fisica, ha entendimentos da Receita Federal do Brasil no
sentido de se aplicar isengdo do IRF.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (I0F/Cambio)

16.10.Regra geral, as operaces de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicées
do Conselho Monetério Nacional, inclusive por meio de operagdes simulténeas, incluindo
as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cémbio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apés esta eventual alteracdo.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™)

16.11. As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do |OF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ac dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

17. FATORES DE RISCO

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

17.1. Desenvolvimento recente da securitizacio de direitos creditérios do agronegécio:
a securitizacio de direitos creditérios do agronegécio ainda € uma operagdo em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos dos emissores dos valores
mobiliarios, dos cedentes dos créditos e do préprios créditos que lastreiam a emissdo. A
Lei 11.076 que disciplina a emissdo, o registro e a circulagdo de diversos titulos de
crédito e valores mobiliarios relacionados ao setor agropecuério, inclusive os
certificados de recebiveis do agronegécio, é uma lei recente, editada em dezembro de
2004. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio
ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos (Gltimos anos.
Em razio do carater recente da legislacio e de sua paulatina consolidagéo levam a
menor previsibilidade quanto & sua aplicacdo e interpreta¢io ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo
Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os
titulares dos CRA ou litigios judiciais.
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17.2. Nio hé jurisprudéncia consolidada acerca da_securitizacao: a estrutura juridica
do CRA e o modelo desta operacdo financeira considera um conjunto de obrigacdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizacdo desta
alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacio financeira, poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos
titulares de CRA em razio de discussbes quanto a eficicia das obrigagcfes previstas na
estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto & aplicabilidade ou
exigibilidade de quaisquer de seus termos e condi¢es em ambito judicial.

17.3. Decisbes judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA: a Medida Proviséria 2.158-
35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetacédo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica nfo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabathista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que thes so atribuidos, o qual permanece respondendo pelos
débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetac&o. Nao
obstante compor o Patriménio Separado, os recursos decorrentes do CDCA, inclusive em
funcéo da execucdo de sua garantia, poderéo ser alcangados pelos credores dos débitos
de natureza fiscal, trabalhista e previdencidrio da Emissora ou do mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso, oS
titulares desses créditos concorrerdo com os titulares de CRA pelos recursos do
Patrimdnio Separado e este pode n&o ser suficiente para o pagamento integral dos CRA
apbs o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AOS CDCA, AS CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS

17.4. Nao existe uma resulamentacio especifica da CVM acerca dos CRA: as emissdes
de CRA estfo sujeitas nfo somente & Lei 11.076, mas a regulamentacdo da CVM, por
meio da Instrucdo CVM 400, no que se refere as distribuicdes publicas, e da Instrugao
CVM 414. Nio existe uma regulamentacéo especifica para esses valores mobilidrios e
suas respectivas ofertas ao publico investidor. A CYM definiu por meio de um
comunicado, na reunifio do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, a
aplicacdo, no que couber, do disposto da Instruco CVM 414 para a oferta publica de
distribuicio de certificados de recebiveis imobilidrios e seus emissores. Portanto,
enquanto a matéria ndo for tratada em norma especifica, sera aplicada, no que couber,
as ofertas pUblicas de CRA, tais como esta Emisséo, a Instrucdo CVM 414 interpretada na
forma da Lei 11.076, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica
pela CYM aplicavel a esse tipo de operacdo. A inexisténcia de uma regulamentacao
especifica a disciplinar os CRA poderia levar & menor previsibilidade e divergéncia
quanto & aplicagdo dos dispositivos atualmente previstos para os certificados de
recebiveis imobilidrios (CRI) adaptados conforme necessario para os CRA em litigios
judiciais ou divergéncias entre os Investidores. :
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17.5. Alteracdes na lLegislacio_Tributdria Aplicavel aos CRA, CDCA, CPR: Os
rendimentos gerados pela aplicacdo nos CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. A isencao
de imposto de renda prevista pode sofrer alteragdes ao longo do tempo, inclusive sua
eliminacao; podem ser criadas ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente
sobre os CRA, além de serem criados novos tributos sobre eles incidentes, o que pode
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

17.6. Eventuais Divergéncias na Interpretacio das Normas Tributdrias Aplicaveis: a
interpretacdoc quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacao
dos CRA no mercado secundario nao é uninime. Existem pelo menos duas interpretacdes
a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacio dos CRA esto sujeitos ao imposto de renda retido na fonte,
tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacéo
dos CRA sdo tributados como ganhos liguidos, nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da
Lei 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o Gltimo dia 0til do més
subsequente ao da apuracio dos ganhos, 3 aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar, adicionalmente,
que n&o ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienagio podem
ser passiveis de sancdes pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais
alteracdes de entendimento ou divergéncias na interpretacéo ou aplicacio das normas
tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos
tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

17.7. Falta de Liguidez dos CRA no Mercado Secundario: O mercado secundério de CRA
ndo opera de forma ativa e nac ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um
mercado forte para negociagdo dos CRA, a permitir sua alienacdo pelos investidores,
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou
adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no
mercade secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencdo do seu
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

17.8. Quérum de deliberacdo na Assembleia Geral: as delibera¢bes tomadas em
Assembleias Gerais serdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia
Geral, e, em certos casos, exigirio um quorum minimo ou qualificado estabelecido
neste Termo de Securitizacdo. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da
majoria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, nao existindo qualquer mecanismo
para a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas
a deliberacéo pela Assembleia Geral dos titulares do CRA.
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17.9. Nio emissio de carta de conforto no dmbito da Oferta. O Cédigo ANBIMA prevé
entre as obrigacdes do Coordenador Lider a necessidade de envio & ANBIMA de uma
copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da
Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do prospecto
e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstracdes financeiras publicadas da
Emissora. No &mbito desta Emissfio, ndo serd emitida carta de conforto. Os Auditores
Independentes da Emissora e/ou da Copersucar e/ou da Cooperada nao se manifestarao
sobre a consisténcia das informacdes financeiras constantes neste Prospecto e eventual
manifestacdo de auditores independentes quanto a realidade financeira e as
informacdes financeiras da companhia poderia dar um quadro mais preciso aos
investidores quanto & situacdo financeira da companhia, em beneficio dos Investidores.

17.10. Prestadores de servicos dos CRA: a Emissora contratou diversos prestadores de
servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso
qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou
nio prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os
CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

17.11. Riscos associados & guarda fisica dos Documentos Comprobatérios: a Emissora
contratard o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e as Garantias. A
eventual perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatérios podera causar efeitos
materiais adversos para os titulares de CRA.

17.12. A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser guestionada em decorréncia da
Stmula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica: o Superior Tribunal de Justica editou a
Simula n.° 176, segundo a qual é nula qualquer clausula contratual que sujeitar o
devedor & taxa de juros divulgada pela CETIP. Em caso de uma eventual disputa
judicial, a SGmula n.° 176 poderd ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera
considerar que a Taxa DI n3o é valida como fator de remuneracdo dos CRA.
Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para substituir a
Taxa Dl. Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos titulares dos
CRA uma remuneracdo inferior a remuneracéo inicialmente estabelecida para as os
CRA.

17.13. Inadimpléncia do CDCA: a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as
obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do adimplemento pela Copersucar
do CDCA. O Patriménio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nao conta
com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento
do CDCA pela Copersucar, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos
aos titulares de CRA. Nao héa quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial do CDCA e/ou excussao das Garantias a ele vinculadas terao um
resultado positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir que a
excussio das garantias seja suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela
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Copersucar de acordo com o CDCA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao
econdmico-financeira da Copersucar podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes perante os titulares do CRA.

17.14, O risco de crédito da Copersucar pode afetar adversamente os CRA: o
pagamento da Remunerac8o dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela
Copersucar do CDCA. A capacidade de pagamento da Copersucar poderd ser afetada em
funcio de sua situacdo econdmico- financeira, da exposicéo ao seu risco de crédito ou
em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos
CRA. A exposicéo dos titulares de CRA ao risco de crédito da Copersucar nao ¢ eliminada
pela coobrigac&o da Cooperativa, caracterizada pelo aval no CDCA.

17.15. Obrigacdo de entrega do Produto_decorrente da emissio da CPR: a CPR
vinculada ao CDCA representa promessa de entrega de produtos rurais, nos termos da
Lei 8.929, assumida pela Avalista. A obrigacio de entrega do Produto representada pela
CPR ndo contard com garantia adicional, constituida cedularmente. Na hipotese de
reducao no valor de mercado do Produto prometido & entrega, o valor intrinseco da CPR
poderd ser inferior ao valor do CDCA ao qual estd vinculada e poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.16. Variacho do preco do Produto a ser entregue em decorréncia da CPR: os
Direitos Creditorios do Agronegécio serio pagos a partir da comercializacdo pela
Copersucar do Produto, o qual se sujeita a variaces de precos nos mercados nacional e
internacional. Essas modificacbes podem afetar negativamente o valor dos recursos a
serem obtidos pela Copersucar com a negociacdo de Produto e, portanto, sua
capacidade crediticia e operacional. A precificacdo do Produto abaixo de um
determinado limite poderia afetar a capacidade da Copersucar em pagar o CDCA e a
CPR e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar valores devidos aos titulares dos
CRA.

17.17. Ocorréncia de Eventos de Liquidacio do Patrimdnio Separado ou Eventos de
Vencimento Antecipado poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos
CRA: na ocorréncia de (i) Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou (if) Eventos
de Vencimento Antecipado poderia ndo haver recursos suficientes no Patriménio
Separado para a quitacdo das obrigacdes perante os titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) nfo ha qualquer garantia de que existirio, no
momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacio tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
poderd resultar na aplicacio efetiva de uma aliquota superior & que seria aplicada caso
os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

17.18. Insuficiéncia das Garantias: Em caso de inadimplemento de qualquer uma
das Obrigagdes, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execucio das
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Garantias podera n&o ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacoes
estabelecidas neste Termo de Securitizacdo.

RISCOS RELACIONADOS A COPERSUCAR OU A COOPERATIVA

17.19.Capacidade  financeira da Copersucar e da Avalista: A Copersucar e a
Cooperativa estdo sujeitas a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas na CPR e no CDCA. A capacidade do Patriménio
Separado de suportar as obrigagcbes estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende
do adimplemento das obrigacdes assumidas pela Copersucar e pela Avalista nos termos
do CDCA, CPR e Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme o caso. Portanto, a ocorréncia
de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Copersucar
ou da Avalista podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizac&o.

17.20. Capacidade operacional da Copersucar e da Avalista: A Copersucar e a
Cooperativa estdo sujeitas a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas na CPR e no CDCA. Eventuais altera¢des na
capacidade operacional da Copersucar e da Cooperativa podem afetar seus fluxos de
caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.21. Riscos de Posicoes Tomadas no Mercado de Commodities: Como parte de
suas atividades de trading, a Copersucar assume posicdes compradas e vendidas no
mercado de Commodities. Caso o mercado se movimente de forma contraria as posicdes
por ela assumidas, a Copersucar podera incorrer em perdas e ter um impacto negativo
em sua situacdo econdmico-financeira e, portanto, sua capacidade de cumprimento das
Obrigacdes

17.22. Capacidade de entrega do Produto pela Cooperativa: a capacidade de
entrega do Produto pela Cooperativa a Copersucar esta sujeita (i) ao recebimento do
Produto pela Cooperativa de suas unidades cooperadas, o qual pode ser impactado em
decorréncia de alteracdes climaticas extremas, mudancgas bruscas nos ciclos produtivos
do Produto, choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da
qualidade e interrupgao no abastecimento de itens dos quais o Produto dependa ou
perda dos imbveis destinados a producdo rural; (if) & armazenagem adequada do
Produto, a qual pode ser impactada em decorréncia de incéndios, explosao, desastres
naturais ou quaisquer eventos catastroficos, que poderiam ocasionar a perda do Produto
e danos em seus terminais sob pena de poder ocasionar uma variac@o no preco do
Produto com impacto nos resultados financeiros da Cooperativa e da Copersucar; e (iii)
a problemas logisticos relacionados ao transporte do Produto até os locais de entrega
acordados entre a Cooperativa e a Copersucar. A verificagéo de quaisquer destes fatores
pode afetar negativamente a capacidade da Cooperativa entregar o Produto para a
Copersucar nos termos da CPR.
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17.23. Alteracdo no fornecimento de etanol e aclcar: A Cooperativa, principal
fornecedora de etanol e aclcar e provedora de determinadas instalacbes essenciais para
a conducao dos negocios da Copersucar, pode decidir reduzir ou descontinuar sua
parceria comn a Copersucar ou pode ter seus volumes de fornecimento reduzidos caso um
nimero significativo de unidades cooperadas deixem de participar da Cooperativa, de
forma litigiosa ou n&o, podendo afetar de maneira significativa os negocios da
Copersucar e, portanto, sua capacidade de pagamento do CDCA.

17.24. Extensa e variada regulamentacdo das atividades da Copersucar e da
Cooperativa: A Copersucar e a Cooperativa estdao sujeitas & extensa regulamentacao
federal, estadual e municipal no dmbito de suas atividades quanto & protecio do meio
ambiente, da salude e da seguranca dos trabalhadores relacionados a sua atividade e
podem estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo mencionada ou eventual

impacto econdmico-financeiro na Copersucar ou na Cooperativa.

17.25. Necessidade de diversas autorizacfes e licencas governamentais: a Copersucar e
a Avalista podem ser obrigadas a obter diferentes licencas e autorizacbes das
autoridades governamentais relacionadas a comercializagdo e logistica no
desenvolvimento das suas atividades. A legislacdo e regulamentacio em vigor pode
impor também a compra e a instalacdo de equipamentos custosos e mudancas
operacionais para limitar potenciais impactos ou aumentar a protecio ao meio ambiente
e/ou & salde. A violagdo dessas normas ou eventuais dificuldades na aquisicdo das
autorizacées ou licencas necessarias pode resultar em multas elevadas ou sancées ou
revogacOes de licencas de operacéo ou, ainda, na proibicdo do exercicio das atividades
pela Copersucar e pela Cooperativa, o que poderia afetar negativamente sua
capacidade econdmica, financeira e operacional e indiretamente o pagamento dos CRA.

17.26.Penalidades administrativas e criminais_decorrentes de violacdo das normas
socioambientais: as penalidades impostas contra aqueles que violam a legislacio
ambiental s&o aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacao
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam a
responsabilidade solidaria e objetiva, independentemente da comprovacdo de culpa dos
agentes ou de seu envolvimento direto ou indireto. A eventual contratacdo de terceiros
pela Copersucar para realizar suas operacdes, tais como a disposicdo final de residuos,
ndo isenta a Copersucar de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados. A
Copersucar pode ser considerada responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.
Os custos para cumprir com a legislag8o atual e futura relacionada a protecdo do meio
ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos poderdo ter um
efeito adverso sobre os negdcios da Copersucar, sobre os seus resultados operacionais
ou sobre a sua situacio financeira, o que poderd afetar negativamente o valor dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, o pagamento dos CRA.

17.27.Divergénecias _na Provisdo para Contingéncias _de Processos Judiciais e
Administrativos: a Copersucar e a Cooperativa sao partes em processos judiciais de
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natureza trabalhista, civel, fiscal, previdenciaria tendo sido provisionade um montante
relevante nas suas demonstracdes financeiras. Eventuais contingéncias, de qualquer
natureza, ndo identificadas ou identificiveis por meio do processoc de auditoria legal da
Copersucar ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliacBo ou na estimativa de suas
provisbes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Copersucar e afetar
adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas
obrigacées sob o CDCA, que podem impactar ¢ pagamento dos CRA. Nao houve auditoria
legal da Cooperativa para identificac&o ou avaliacao de suas contingéncias de qualquer
natureza. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas
provisbes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Cooperativa e afetar
adversamente sua capacidade de adimplir as obrigacdes, com efeitos inclusive em
relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigacdes sob a CPR ou o CDCA,
que podem impactar o pagamento dos CRA.

17.28. Contingéncias trabalhistas e previdencigrias: além das contingéncias trabalhistas
e previdencidrias oriundas de disputas com os trabalhadores contratados diretamente
pela Copersucar e pela Cooperativa, estas poderfo estar sujeitas a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os trabalhadores dos prestadores
de servicos por ela contratados. Uma decisdo contraria & Copersucar ou & Cooperativa
em decorréncia de tais disputas poderd afetar adversamente o resultado da Copersucar
ou da Cooperativa e portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e dos CRA.

17.29.Efeito de politicas e regulamentacdes governamentais para o setor agricola;
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sabre as atividades
da Copersucar e da Cooperativa. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, sobretudo os produtos sucroalcooleiros, tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios, estogues regulares e restricdes sobre a
importacio e exportacao de produtos agricolas e commodities, podem influenciar de
forma negativa as atividades das unidades cooperadas da Cooperativa, cuja producéo é
adquirida em sua totalidade para Copersucar que, por sua vez, comercializa tal
producdo. Um efeito adverso nas atividades das unidades cooperadas teria um impacto
direto nos negocios da Copersucar, e, consequentemente, poderia afetar sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.

17.30. Auséncia de histdrico de inadimplemento do CDCA que lastreia a presente
Oferta: os CRA tém como lastro um CDCA emitidos pela Copersucar. Tendo em vista que
a Copersucar jamais emitiu certificados de direitos creditérios do agronegécio em
emissdo publica ou privada, ndo existem informacdes e dados disponiveis no mercado
referentes a estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento deste tipo
de titulo de crédito pela Copersucar. A auséncia de um histérico relativo ao
inadimplemento impede que se tenha uma previsibilidade quanto as potenciais perdas
ou a probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos no futuro.
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17.31. Os critérigs adotados para concessfo de crédito podem impactar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio: a Copersucar e a Cooperativa
valem-se de critérios e procedimentos discricionarios adotados pela administracdo de
cada uma para a escolha do relacionamento e dos critérios de concessio de créditos e
respectivas garantias. Eventuais alteracdes nos critérios de concessdo de crédito
adotados pela Copersucar ou pela Cooperativa ou eventual preponderédncia de critérios
subjetivos na escolha de contrapartes em operacdes de ambito comercial da Copersucar
poderia impactar as atividades da Copersucar ou da Cooperativa e suas anélises de risco
de crédito. Consequentemente, poderia afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e dos CRA.

17.32. Volatilidade _dos precos do aciicar e do etanol: O preco do actcar e do etanol
pode sofrer flutuacdes significativas em razio de diversos fatores que afetam
diretamente a indGstria sucroenergética. A volatilidade do preco do aclcar e do etanol
pode exercer impacto nos resultados da Copersucar, fazendo com que a receita com a
venda do Produto fique abaixo do custo de producdo e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Copersucar.

17.33.Necessidade de capital da Copersucar e de suas subsidiarias: Os negécios da
Copersucar, seja na implantacdo direta de projetos, seja em relacdo a projetos
desenvolvidos por suas subsidiarias, podem demandar montantes significativos de
capital. A ndo obtencio de linhas de financiamento para tais montantes ou a obtencao
em condicdes insatisfatérias, ou ainda a necessidade de aporte de capital em valor
relevante pela Copersucar em qualquer de suas subsididrias, pode ter um impacto
negativo significativo no fluxo de caixa da Copersucar, podendo afetar, por conseguinte,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

17.34. Manutencdo do registro_de companhia aberta: a atuacao da Emissora como
securitizadora de créditos do agronegécio e imobilidrios por meio da emissio de
certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora no atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacao poderd ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

17.35. O Objeto da Companhia Securitizadora e o Patriménio Separado: a Emissora
é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo como
objeto social a aquisicho e securitizacho de quaisquer direitos creditérios do
agronegécio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdao de
certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobilirios, nos
termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados
separadamente. O patrimdnio separado de cada emiss@o tem como principal fonte de
recursos os respectives créditos do agronegécio ou imobiliarios e suas garantias. Desta
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forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio ou

imobilidrios por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos titulares dos CRA.

17.36.Nao aguisicdo de créditos do agronegdcio: A aquisicdo de créditos de terceiros
para a realizacdo de operagdes de securitizacdo é fundamental para manutencao e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes favoraveis pode prejudicar
sua situacdo econdémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administragao e gest&o do Patrimdnio Separado.

17.37. A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada: A perda
de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacao de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracéo e gest&o do
Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

17.38. A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial:
a0 longo do prazo de durac&o dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperaco judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdencirias e trabalhistas, poderado afetar tais
créditos imobiliarios, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia em nosso pafs
sobre a plena eficacia da afetacio de patriménio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A0 AGRONEGOCIO E AO PRODUTO

17.39. Agronegdcio no Brasil: o agronegécio brasileiro podera n&o manter o crescimento
e o desenvolvimento observado nos (ltimos anos. Ademais, podera apresentar perdas
em decorréncia de condigbes climaticas desfavordveis, reducio de precos de
commodities nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concesséo de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua
capacidade econdmico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola em
geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.40. Problemas com a produtividade ou com os cicles produtives: a produtividade da
lavoura de cana-de-aglicar pode ser afetada por alteraces climaticas inesperadas ou
mudangcas nos ciclos produtivos de commodities agricolas ou dificuldade no controle de
pragas e doencas, o que pode gerar quebras de safra, volatilidade de precos, alteracio
da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos. Problemas adicionais
poderiam ser causados também pela ndo utilizagdo da quantidade necessaria de
fertilizantes ou do excesso de flutuacdo dos seus precos e dos precos de outros insumos
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agricolas. Nesse caso, a capacidade de producio das lavouras poderia estar
comprometida e impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, portanto, na obtenc&o de recursos para cumprimento das obrigacoes
perante os titulares de CRA.

17.41. Volatilidade dos preco dos subprodutos da cana-de-aclicar: a volatilidade do
preco da cana-de-aclcar ou de seus subprodutos pode exercer um significativo impacto
nos resultados da Copersucar ou da Cooperativa. Os subprodutos da cana-de-acUcar,
inclusive o Produto, estdo sujeitos a flutuacSes em seu preco em funcio da demanda
interna e externa, do volume de producdo e dos estoques. A flutuagdo do preco do
Produto ou dos demais subprodutos da cana-de-aglicar pode ocasionar um significativo
impacto na rentabilidade da Copersucar ou da Cooperativa e a receita com a venda ficar
abaixo do custo de producio e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do cumprimento das obrigacdes
perante os titulares de CRA.

17.42.Riscos _comerciais: os subprodutos da cana-de-aclicar s3o commodities
importantes no mercado internacional; o agclcar é um componente importante na dieta
das pessoas e o etanol compée parcela relevante da matriz energética. O preco desses
subprodutos pode sofrer variacéo no comércio internacional em fun¢éo da imposicio de
barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricées sanitarias,
politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional. A
eventual flutuac&o de seu preco em funcio dessas medidas pode afetar a capacidade de
produgéo ou comercializacdo da Copersucar, no mercado interno ou internacional, e,
consequentemente, os pagamentos no &mbito da CPR, dos Direitos Creditorios do
Agronegécio e aqueles devidos aos titulares dos CRA.

17.43.VariacBo Cambial: os pagamentos de subprodutos podem estar sujeitos a
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano)
e o real, com variagdes decorrentes de eventuais descasamentos, o que poderia
impactar negativamente o fluxo financeiro da Copersucar ou da Cooperativa e impactar
os valores a serem recebidos na execucdo de suas atividades e, consequentemente, nos
pagamentos a serem realizados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

17.44. Risco de transporte e logistica: deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou
hidroviaria podem ocasionar altos custos de logfstica e perda da rentabilidade da cana-
de-aclicar, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte pode
acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos & cana-de-acticar.
Uma deterioracéo das condicdes de conservacio das estradas, poderia afetar a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Copersucar.

17.45. Instabilidades e crises no setor agricola: eventuais situacdes de crise e de
insolvéncia de produtores agricolas, usinas e sociedades atuantes no setor poderiam
afetar negativamente a producdo do Produto, e, consequentemente o adimplemento
das obrigacbes decorrentes da CPR, do CDCA e dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONDMICOS

17.46.Intervenciio _do Governo Brasileiro na Economia; o Governo Brasileiro tem
poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cAmbio, remessas
de capital e limites & importaco, entre outras medidas que podem ter um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da Copersucar e das demais participantes
da Oferta. A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ac
controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a
economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas
fiscais, o controle de precos e salarios, a desvalorizacdo cambial, controle de capital e
limitacio as importaces. As atividades, a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora, da Copersucar, da Cooperativa, dos produtores rurais cujo
Produto encontra-se vinculado & CPR e dos demais participantes da Oferta poderdo ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (i) controles cambiais e restricdes a remessas
para o exterior; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v} liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vif) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (vili) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou normas que
venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro poderé
contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Copersucar ,
da Cooperativa, dos produtores rurais cujo Produto encontra-se vinculado & CPR e dos
demais participantes da Oferta, o que podera afetar a capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Copersucar.

17.47. Politica Monetaria Brasileira: o Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da
politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a
oferta de moeda no Pafs e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracio os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros
paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande variac&o nas
taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevago do custo do capital e retracio dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producao de bens, o consumo,
0s empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos
negécios da Cooperativa, da Copersucar, da Emissora e dos demais participantes da
Oferta, o que pode afetar a capacidade de producéo e de fornecimento do Produto e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

17.48. Ambiente Macroecondmico_Internacional e_Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional: Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercadoe de
capitais brasileiro sdo influenciados pela percepcio de risco do Brasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa
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percepgao dos investidores internacionais em relago & conjuntura econdmica brasileira
podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios
de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a
falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situagbes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os tftulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Diferentes condigbes econBmicas em outros paises podem provocar reagdes dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e
valores mobilidrios de emissares brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos
(i) séo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) sé admitem renlncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nao implicara novagio da
obrigag&o ou renlincia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos
termos deste Termo.

18.2. A toler&incia e as concesses reciprocas (i) terio carater eventual e transitério; e
(if) ndo configurardo, em qualquer hipétese, renincia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducdo, novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo
ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo somente serio vélidas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora,
exceto as decorrentes de leis, da regulagéo, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigacGes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Os Documentos da Operacao constituem o integral entendimento entre as Partes.
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18.8. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacées sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decises. N&o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

18.9. As palavras e as expressbes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonincia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

19.  LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

19.1. As disposicbes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos sao
consideradas independentes e autdnomas em relacéo ao Termo de Securitizacio, de
modo que todas as obrigacdes constantes nesta cldusula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apos o términoc ou a extincdo deste
Termo de Securitizacio por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que
o Termo de Securitizacdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.

19.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizaco, bem como aos demnais Documentos da Operacao.

19.3. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizac&o,
incluindo da presente cldusula de resolucdo de conflitos, ser&o regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Replblica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicagado de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nio previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

19.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Gnico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
origindrios deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

530 Paulo, 05 de marco de 2015

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em
4 (quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.
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Pagina de Assinaturas 1/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emiss@o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 22 Emisséo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de margo de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobitidrios, e, na qualidade de intervepientes
anuentes, a Copersucar 5.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aclicar, Actcar e Alcool

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

|
Ji& ,V_,I/(i\(‘;rm;‘ ;i
7) AALAMAL y

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mgile
Diretora
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Pégina de Assinaturas 2/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 19 Série da 29 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de margo de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acicar, Aclcar e Alcool

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

y

Nome: Tati Nome: {
atiana Lima i Zé&li a
. . élia Souzs
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador2
DA#I151234 v26

261



75

Pdgina de Assinaturas 3/5 do "Termo de Securitizaclo de Direitos Creditérios do Agronegocio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 14 Série da 22 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de margo de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Agticar e Alcool

. COPERSUCAR S.A.

; Nome:wn%w l//'/u'ag Saboga.
Cargo: Direton cts. 4074’ o Cargo:@”m Qe mi'shects 10, Fromes
£ A ,Quag.;a Lo (NVESTiolores.

e
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Pagina de Assinaturas 4/5 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 22 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de marco de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aglcar, Acticar e Alcool

COOPERATIVA DE PRODUTORES DE gANA-DE-ACﬂCAR, ACUCAR E ALcooL o ESTABo DE SAO PAULO

Nome: Akmndt’em’ﬂngs SeHen. Nome: Leo pol Vidath Sobo%a.,
Cargo: DIRETOR DE, (D&TICA Cargo: Dire to,

™,

% 5,

3
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Pdgina de Assinaturas 5/5 do "Termo de Securitizaglo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 19 Série da 29 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado, em 05 de margo de 2015, entre a Octante Securitizadora S.A, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, e, na qualidade de intervenientes
anuentes, a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acticar, A¢ticar e Alcool

Testemunhas:

1.
Nome:
RG: &

Nome: .
RG: ©

N
g
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

APRESENTAGAO

1. Em atendimento ac item 2 do anexo Il da Instrucdo CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o Patrimdnio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditorios do Agronegécio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que nio sejam

definidas neste instrumento terdo o significado previsto no Termo de
Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

. CDCA

Valor de Emiss&o do CDCA R$300.000.000,00

COPERSUCAR S.A., com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, 287, 3° andar, sala B, inscrita no
CNPJ/MF sob n°® 10.265.949/0001-77.

Copersucar

COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-
ACUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADG DE Sio
Paulo, cooperativa com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista 287, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 61.149.589/0001-89 .

Avalista

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acbes com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226,
Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com
seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE
n.° 35,.3.0038051-7.

Credora

L
[ﬁta de Emissao 5 de marco de 2015
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Juros Remuneratérios

104,5% (cento e quatro virgula cinco por
cento) da varfacdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI over extra grupo -
Depésitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, expressa na forma percentual ao ano,
na forma prevista no CDCA.

Direitos Creditérios oriundos da CPR, emitida
em 12 de fevereiro de 2015, pela
Cooperativa em favor da Copersucar, cuja

L

Lastro cépia consta no Anexo Il do CDCA, por meio
do qual a Cooperativa se obrigou a realizar
entregas de Produto a Copersucar.

(i) Cesso fiduciaria dos Direitos Creditérios,
R em garantia das Obrigacdes; e
Garantias ;

(i) garantia fidejusséria, na modalidade
aval, prestada pela Avalista.
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ANEXO 1l

FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO

Data de Pagamento do

Data de Pagamento do CDCA Pagamento
18/09/2015 21/09/2015 Remuneracio
18/03/2016 21/03/2016 Remuneracéo
19/09/2016 20/09/2016 Remuneragao
17/03/2017 20/03/2017 Remuneracéo
19/09/2017 20/09/2017 Remuneracéo
19/03/2018 20/03/2018 Valor Nominal Unitario +

Remuneracio
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ANEXO IHI
DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO BRADESCO BBI S.A,, instituicio integrante do sistema de distribuicéo de valores
mobiliarios, com estabelecimento em S3o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida Paulista,
4.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0073-
93, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins
de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo ili da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobilidrios ("CYM") n°® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de instituicio intermediaria tider da distribuicdo pablica de certificados de recebiveis do
agronegécio da 1° série da 2* emissdo ('CRA") da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade de Sso Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226,
Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com
seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE n.°® 35.3.0038051-7, inscrita na Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.°
22.390 ('Emissora” e "Emissag”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com a Emissora, o agente fiducidrio da Emiss@o e os respectivos assessores legais
cantratados no mbito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos
0s seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitagdes, por ser
instituigio que atua exclusivamente na distribuicio de valores mobiliarios, com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacdio de direitos
creditérios do agronegécio que regula os CRA e a Emiss&o.

Sa0 Paulo, 5 de feverei

BANCO BRAD BIS.A.

Por:  Oswaido Tadeu Femandes
Cargo: p/ )U?Jé) Y

£
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, com estabelecimento em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-
93, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicio
intermediaria lider da distribuicio plblica, de certificades de recebiveis do agronegécio da
12 série da 2* emissao da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acBes com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP™) scb o NIRE n.°
35.3.0038051-7, inscrita na Comissio de Valores Mobiliarios ("CYM™ sob o n.® 22.390
("Oferta"), declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada:

(i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (a) as informagdes fornecidas pela
Securitizadora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores qualificados uma tomada de decisGes fundamentada a respeito da Oferta; e
(b) as informagcdes fornecidas ac mercado durante todo o prazo de distribuicdo no &mbito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagao do registro
da Securitizadora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo sic
suficientes, permitindo acs investidores qualificados a tomada de decisio fundamentada a
respeito da Oferta; (ii} que o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd
todas as informacGes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA,
da Securitizadora, suas atividades, situag¢8o econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informacées relevantes no ambito da Oferta; e (iii) o
Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serdo elaborados de acardo com as
normas pertinentes.

Sao Pauto, 04 de fevereiro de 2015

BANCO BRADESCO BBI S. A,

M—"

Renato Ejnisman
Diretor Gerente
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ANEXO IV
DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARAGCAO

A OCTANTE SECURITIZ'A}DORA S.A., sociedade por acbes com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S&o Paulg, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n& 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Fstadq de S&o Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Companhia”), no &mbito da Oferta Piblica de Distribuicio
Plblica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Sérje da 2* Emiss&o da Octante
Securitizadora S.A., cujo pedido de registro foi submetido & andtise da CVM, serve-se da
presente para, nos'f'termos do item 11 do Anexo il da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que seu registro de companhia aberta
perante a CVM, caihlcedido sob 0 n.° 22.390, em 14 de fevereiro de 2011, encontra-se
atualizado. o

Sendo 0 que cumpria para o momento, renova o0s votos de estima e consideracdo e
subscreve-se. .

S&o Paulo, 26 de fevereiro de 2015

OCTANTE SECURITIZADORA S. A.

Y I [ . M\ A -
Tr0Eg. 4y A D VA AL
Nome: Nome:

Cargo: Care0:  remanda Oiveira Rbelro rago e sk

Diretora
Martha de 53 Pessda

Diretora
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DECLARAGAD DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por ages com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado naz Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na
Comissac de Valor' Mobilidrios ("CYM") sob o n.° 22.390 (“Emissora’), para fins de
atendimento a0 pravisto pelo item 15 do anexo 1l da Instrucdo da CVM n® 414, de 30 de
dezembro de 2004,» conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebiveis do acronegocw da 1* série da 2* emissdo ("Emissdc” e "CRA"), DECLARA, para
todos os fins e efeu‘.os, que verificou, em conjunto com o coordenador lider da distribuicio

piblica dos CRA, o agente fiduciério da Emissio e os respectivos assessores legais
contratados no amb?to da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissiio, além de
assegurar a verac1dade, consisténcia, correcdo ¢ suficiéncia das informaces prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizagdc de direitos creditérios do

agronegdcio que regula 05 CRA e a Emisséo.

S&0 Paulo, 05 de marco de 2015.

: Q}_«"V\C?’\\’\Q\}(:ﬂ(\ FEEav RN

o

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Por: Por:
Cargo: femanda Oﬂveira. Ribeiro Prado de jag. Cargo: Martha de 54 Pessdz
Diretora Diretora

271



OCTANTE

SECURITIZADORA

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

A OCTANTE SECURITIZADORA $.A., sociedade por acbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulg, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estadg de S&o Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita na Comissio de
Valores Mobilidrios ("CYM") sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de Emissora, no &mbito da Oferta PGblica de Distribuicac
Pblica de Certificados de Recebivels do Agronegdcic da 1* Série da 2* Emissdo da Octante
Securitizadora S.A, declara, nos termos do artigo 56 da instrucao CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) & responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e
fornecidas ao merc':a‘do durante a Oferta; (ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto
Definitivo conteré'f;ddas as informagdes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos
investidores, dos GRA, da Emissora, suas atividades, situagdc econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as Suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da
Oferta; e (iiiy 0 Prospecto Pretiminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

$&o Paulo, 05 de mar¢o de 2015

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Cen o e N ANAAL RISV IV NN O
Nome: s Nome:
Cargo: Cargo: Martha de 53 5
Fernanda Ofiveira Ribslro Prado de Mefio Di r:tsa Fessoa
Diretora ora
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ANEXO Y
DECLARACAO BO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAC DO AGENTE FIDUCIARIO

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132,inscrita no CNPJ/MF scb o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente
Fiduciario”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo !l da Instrucac da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"} n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, na qualidade de agente fiduciario do Patrimdnio Separado constituido em &mbito
da emissio de certificados de recebiveis do agronegécio da 1 série da 2° emissao ("CRA")
da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acBes com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7 ("Emissora” e "Emiss&o’),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, ©
coordenador lider da distribuicdo piblica dos CRA e os respectivos assessores legais
contratados no ambito da Emisso, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, alem de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcéo e suficiéncia
das informac@es prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacao de
direitos creditérios do agronegdcio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 06 de margo d2 2015.

4 i’ A (\f \f\?(""\ )

PLANNER TRUSTEE EISTRiBuiDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Viviane Rodrigues Por: 7alia Souza
Cargo: Diretora Cargo: procuradora

Av.Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar
Sd0 Paufo SP 04538-132

DA#9151234 v24
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ANEXO VI
DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR E ESCRITURADOR

DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR E ESCRITURADOR

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54,
neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Agente Registrador e
Escriturador”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de instituicdo
custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Série da 29 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.” ("Termo_de Securitizacio” e "CRA"); DECLARA & emissora dos
CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituicao custodiante, para custédia, uma
via original do Termo de Securitizacdo, o qual se encontra devidamente registrado nesta
instituicdo custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e paragrafo Unico
do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido pela emissora dos CRA
sobre os direitos creditérios do agronegécio vinculados & emissio dos CRA e suas
respectivas garantias, conforme declarado e descrito no Termo deé Securitizacao.

—

“PLANNER CORRETORA DE VALORES 5.A. | |

Por: M. dg Flousireg Por:
Cargo:

Av.Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar

S&o Paulo SP 04538-132
DA#I151234 v74
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ANEXO VI
DECLARAGAQ DO CUSTODIANTE

conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacio.

Por:
Cargo:

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do seu contrato social
("Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de
instituicio custodiante, (i) do certificado de direitos creditérios do agronegécio
("CDCA"), mencionado no anexo | do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegécio para Emiss@o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 14
Série da 29 Fmissdo da Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao” e
"CRA"), emitido no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milnhdes de reais), que
representa os direitos creditérios do agronegbcio que servirdo de lastro aos CRA
("Direitos_Creditdrios do Agronegocio”); e (ii) dos demais instrumentos existentes
para formalizacio dos Direitos Creditérios do Agronegécio e de suas respectivas
garantias, o CDCA, a CPR e o Contrato de Cessdo Fiduciaria (em conjunto,
"Documentos Comprobatérios”); DECLARA & emissora dos CRA, para os fins do
paragrafo 1° e do inciso VIIl do artigo 25 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada ('Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituicdo
custodiante, para custédia, (i) a via original da CPR; (ii) a via original do CDCA; (iii)
uma via original dos demais Documentos Comprobatérios; e (iv) a via original do
Termo de Securitizacio, o qual se encontra devidamente registrado perante o
agente registrador indicado no Termo de Securitizacdo, em cumprimento com o
artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido pela emissora dos
CRA sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas respectivas garantias,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A

»7ir M. de Figusicsde Por:
Cirator Cargo:

Av.Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar

S&o Paulo

SP 04538-132
NA#9151234 v24
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ANEXO VI

» Demonstracoes Financeiras - Copersucar
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Copersucar S.A.

Demonstracoes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

KPDS 88222
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Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013
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KPMG Auditores Independentes Telefone: 55 (16) 3323-6650
Avenida Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (16) 3323-6651
14° Andar — Sala 1403 - Jardim América Internet www.kpmg.com.br
14020-260 - Ribeiréo Preto - SP - Brasil

Caixa Postal 457

14001-970 - Ribeiréo Preto, SP - Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstrac¢oes financeiras

Aos Administradores e Conselheiros
da Copersucar S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Copersucar S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2014 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagio das
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstrac¢des financeiras livres de distor¢ado
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢o relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstra¢des financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avalia¢do da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

3
KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma KPMG i Coop ive (‘KPMG i "), a Swiss
entidade suiga. entity.
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Opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Copersucar S.A. em 31 de margo de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Opinido sobre as demonstrac¢des financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstra¢des financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada
da Copersucar S.A. em 31 de margo de 2014, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 4 as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Copersucar S.A.
essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no
que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor
justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

As aquisi¢des de agucar e etanol da Companhia sdo realizadas substancialmente junto a parte
relacionada, de acordo com as condigdes comerciais descritas na nota explicativa 26. A garantia
de fornecimento dos produtos estd vinculada a manutenc¢do do contrato com essa parte
relacionada. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia, e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Sao Paulo, 21 de maio de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Claudio José Biason Fernango Rogério Liani
Contador CRC 1SP144806/0-7 Contador CRC 1SP229193/0-2
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Copersucar S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de marco de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Ativos

Ativo circulante
Caixa ¢ equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Dividendos a receber

Estoques

Impostos e contribuigdes a recuperar
Adiantamentos a fornecedores

Operagdies com bolsa de valores

Instrumentos financeiros derivativos nfo realizados
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Ativo nio circulante
Aivo fiscal diferido

Depdsitos judiciais

Instrumentos financeiros derivativos nio realizados
Operagdes de mituo

Outras contas a receber

Investimentos

Propriedade para investimento

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total dos ativos

As 1 o parte te

Consolidado Controladora
Nota 2014 2013 2014 2013
7 604.346 569.648 208.442 278.861
8 1.163.026 750044 401443 210815
25 - - 4881 1149
9 1.719.845 1190.194 720,226 557.992
10 237.988 171510 230832 168713
1 790.275 552.442 21676 17.789
13 121146 24913 74 3
24 319220 211723 20790 60990
2 110,340 15457 6531 1308
5.066.195 3.485.931 04.895 1.297.620

14 132768 147.990 114.804 142727
2 34529 33.782 20985 20985
24 12389 32.876 12376 32848
26 - - 90247 46.605

910 263 68 -

15 107.929 107.093 1121745 932279
16 - - 21572 22072
17 465372 322,747 120437 42343
18 181356 164.715 19.486 14.950
935253 809.466 1521720 1.254.809

financeiras

Passivos

Passivo circulante

Fomecedores

Empréstimos ¢ financiamentos

Obrigagdes sociais trabalhistas

Provisdo de imposto de renda e contribuigio social
Tmpostos e contribuiges a recolher

Operagdes com bolsa de valores

Adiantamentos de clientes

Dividendos a pagar

Instrumentos financeiros derivativos no realizados
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo niio circulante
Empréstimos ¢ financiamentos
Beneficios a empregados

Impostos a contribuigdes a recolher
Provisdes para cor
Passivos fiscais diferidos

Outras contas a pagar
Passivo a Descoberto de controlada

Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Agdes em tesouraria

Reserva legal

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Dividendo adicional proposto

Patrimbnio liquido atribuivel aos controladores
Participagdo dos nio controladores

Total do patriménio liquido

Total dos passivos ¢ patriménio liquido

283

Nota

Consolidado Controlade
2014 2013 2014 2013
2.040.708 1313.600 1220207 1.018.545
990349 1243791 477.174 801854
31939 35.907 19.984 24813
4936 459 4931 B
65.602 34964 16.445 10.780
70.189 42642 - 39
28914 32772 11284 102545
1.906 676 1.906 676
323933 92.685 3423 -
28.557 10.196 590 234
3.587.033 2.807.692 1.959.486
1771155 1.088.995 1.066.477 356.824
20385 16,610 9.041 16,610
565 615 - -
35.870 35152 20985 20,985
43905 32358 10881 201
6.580 10646 - 64
- - 3441 -
1.878.460 1.184.436 1110825 394.774
180.301 80301 180301 80301
) (8) ®) 8)
19.992 16.060 19.992 16060
131508 62434 131508 62434
14.090 23164 14.090 23164
13.963 16218 13.963 16218
359.846 198.169 359.846 198.169
176.109 105.100 -
535955 303.269 359.846 198.169
6.001.448 2.552.429



Copersucar S.A.

Demonstragoes de resultados

Exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receitas liquidas

Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados

Custo das vendas

Lucro (prejuizo) brutoe
Despesas de vendas
Despesas administrativas
Outras receitas

Outras despesas

Resultado antes das financeiras liquidas

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Financeiras liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigao social corrente
Imposto de renda e contribuigao social diferido

Imposto de renda e contribuicio social totais
Lucro liquido do exercicio

Resultado atribuido para

Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

Lucro liquido do exercicio

Nota

29
24
33

33
33
30
31

32
32

34
34

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
23.153.315 14.741.802 5.936.899 4.712.809

(69.150) 34.583 - -
(22.156.769) (14.323.865) (5.743.067) (4.765.010)
927.396 452.520 193.832 (52.201)
(295.326) (185.581) (55.676) (39.474)
(147.431) (59.394) (73.585) (32.520)
38.699 23.786 3.543 1.373
(46.437) (50.809) (1.192) (10.573)
476.901 180.522 66.922 (133.395)
514.228 394.362 235.015 262.103
(738.074) (499.990) (337.401) (392.679)
(223.846) (105.628) (102.386) (130.576)
(13.456) 12.413 157.550 265.875
239.599 87.307 122.086 1.904

(55.098) (54.200) (4.931) -
(26.770) 53.185 (38.513) 65.671
(81.868) (1.015) (43.444) 65.671
157.731 86.292 78.642 67.575
78.642 67.575 78.642 67.575

79.089 18.717 - -
157.731 86.292 78.642 67.575
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Copersucar S.A.

Demonstracoes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Resultados do exercicio 157.731 86.292 78.642 67.575
Resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total 157.731 86.292 78.642 67.575
Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores 78.642 67.575 78.642 67.575
Acionistas ndo controladores 79.089 18.717 - -
Resultado abrangente total 157.731 86.292 78.642 67.575

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras
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Copersucar S.A.
Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)
Ajuste de Dividendo
Capital Acdes em Reserva Reserva avaliacio Lucros adicional
social tesouraria legal de lucros patrimonial acumulados proposto Total
Em 2012 80.300 - 16.060 7.539 27.378 - 74.362 205.639
Aumento de capital 1 - - - - - - 1
Agdes em tesouraria - (8) - - - - - ®)
Realizagdo do custo atribuido - - - - (4.214) 4.214 - -
Distribui¢do de dividendo adicional proposto - - - - - - (74.362) (74.362)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 67.575 - 67.575
Destinagdo do lucro: -
Dividendos propostos (R$ 0,0421 por agdo) - - - 16.894 - (16.894) - -
Dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,0015 por agdo) - - - (676) - - - (676)
Dividendos adicionais propostos (R$ 0,0406 por agio) - - - (16.218) - - 16.218 -
Retengdo de lucro - - - 54.895 - (54.895) - -
Em 2013 80.301 (8) 16.060 62.434 23.164 - 16.218 198.169
Aumento de capital 100.000 - - - - - - 100.000
Realizagdo do custo atribuido - - - - (9.074) 9.074 - -
Distribuigdo de dividendo adicional proposto - - - - - - (16.218) (16.218)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 78.642 - 78.642
Destinagao do lucro: -
Reserva Legal - - 3.932 - - (3.932) - -
Dividendos propostos (R$ 0,0119 por agdo) - - - 14.710 - (14.710) - -
Dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,0006 por agdo) - - - (747) - - - (747)
Dividendos adicionais propostos (R$ 0,0113 por agdo) - - - (13.963) - - 13.963 -
Retengdo de lucro - - - 69.074 - (69.074) - -
Em 2014 180.301 (8) 19.992 131.508 14.090 - 13.963 359.846

As notas sdo parte i das es fi
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Copersucar S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustado por:

Resultado da equivaléncia patrimonial
Ganho com variagdo cambial em controladas
Depreciagdo e amortizagdo
Impostos diferidos
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos
Valor liquido das baixas do ativo permanente
Aumento em provisdo para contingéncias
Beneficios a empregados
Mudanga no valor justo dos estoques
Mudanga no valor justo de instrumentos financeiros derivativos
Perda participagdo investimentos controladas
Provisdo para impairment (contas a receber)

Variacdes nos ativos e passivos
(Aumento)/diminui¢do de contas a receber de clientes
(Aumento)/diminuig¢do em operagdes com partes ligadas
(Aumento)/diminui¢do de estoques
(Aumento)/diminui¢do em impostos a recuperar
(Aumento)/diminuigdo em outras contas a receber
(Aumento) em adiantamento a fornecedor
(Aumento)/diminui¢do em operagdes com bolsas de valores
(Aumento) em depositos judiciais
Aumento de fornecedores
(Diminuicdo) de obrigagdes sociais e trabalhistas e beneficios a empregados
Aumento de impostos e contribuigdes a recolher
Aumento/(diminui¢do) em outras contas a pagar
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuigao social pagos
Dividendos recebidos

Caixa liquido gerados/(usados) nas atividades operacionais

Caixa oriundo de aquisi¢do de controlada

Aplicagao de recursos em investimentos

Aplicagdo de recursos em propriedade para investimento
Aplicagdo de recursos em imobilizado

Aplicagdo de recursos no intangivel

Patriménio Liquido atribuivel aos ndo controladores

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Capital Integralizado

Dividendos pagos

Acdes em tesouraria

Empréstimos e financiamentos tomados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de financiamento

i "

Acréscimo liq em caixa e equival de caixa
Demonstracio da variacio em caixa e equivalentes de caixa
No final do exercicio

No inicio do exercicio

i

Acréscimo liq em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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C d Controladora

2014 2013 2014 2013
157.731 86.292 78.642 67.575
13.456 (12.413) (157.550) (265.875)
(33.506) - (1.127) 61.848
24.535 15.684 5.445 4.087
26.770 (53.185) 38.513 (65.671)
354.101 255.009 201.538 161.981
44.602 466 298 465
718 7.238 - 5.829
12.080 1.160 736 1.160
(220.568) 44.187 (75.331) 57.337
144.228 (101.589) 64.095 (52.718)
- 5.936 - 8.819

- 2.037 - 2.041
(412.982) (5.350) (190.628) 76.837
(3.859) 33.935 (134.903) (268.448)
(309.083) 41.371 (86.903) 106.201
(66.478) 111.491 (62.119) 112.958
(95.530) 1.026 (5.291) 1.534
(237.833) (497.769) (3.887) (13.307)
(68.685) 80.949 (110) 708
(747) (7.824) - (6.274)
727.108 937.524 201.662 848.872
(12.273) (3.853) (13.134) (9.233)
37.493 52.439 10.565 (2.073)
14.326 (23.856) 323 (11.122)
(110.877) (107.443) (73.072) (70.956)
(2.519) (54.638) - -
18.771 12.253 1.149 1.809
979 821.077 (201.089) 754.384

- 33.505 - -
(32.229) (48.068) (32.229) (113.531)
- - (175) (1.251)
(194.301) (133.047) (79.485) (32.623)
(9.510) (150.472) (8.213) (6.026)

- 15.105 - -
(236.040) (282.977) (120.102) (153.431)
100.000 - 100.000 -
(15.735) (100.000) (15.735) (100.000)
- ®) - ®)
3.038.228 1.266.899 1.815.677 100.001
(2.852.734) (1.508.923) (1.559.170) (380.808)
269.759 (342.032) 340.772 (380.815)
34.698 196.068 19.581 220.138
604.346 569.648 298.442 278.861
569.648 373.580 278.861 58.723
34.698 196.068 19.581 220.138




Copersucar S.A.
Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de marco de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Receitas

Vendas de mercadorias, produtos e servigos

Outras receitas
Mudanga no valor justo de instrumentos financeiros
Provisdo estimada para crédito de liquidagdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, servigos de terceiros e outros

Outras

Valor adicionado bruto

Depreciacdo e amortizacio

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras
Outras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuic¢io do valor adicionad

Pessoal
Remuneragio direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribui¢d
Federais
Estaduais

Municipais

Remuneracio de capital de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneracio de capital préprio
Dividendos
Lucros retidos no exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

C Controladora
2014 2013 2014 2013
23.720.625 14.983.469 6.771.351 5.318.304
275.174 376.441 (3.563) (637)
(69.150) 34.583 - (2.041)
2.277 (2.041) 2.176 -
23.928.926 15.392.452 6.769.964 5.315.626
(22.059.447) (14.248.858) (5.743.066) (4.765.010)
(346.940) (183.822) (50.849) (27.185)
(43.531) (38.247) (114) (1.463)
(22.449.918) (14.470.927) (5.794.029) (4.793.658)
1.479.008 921.525 975.935 521.968
(24.535) (14.803) (5.445) (1.999)
(92.545) 12.413 157.550 265.875
514.228 394.362 235.015 262.103
36.491 15.638 2.800 (6.771)
458.174 422413 395.365 521.207
1.912.647 1.329.135 1.365.855 1.041.176
(1.912.647) (1.329.135) (1.365.855) (1.041.176)
(96.831) (74.406) (48.682) (28.399)
(47.246) (23.894) (16.254) (7.564)
(6.618) (4.443) (3.203) (1.653)
(150.695) (102.743) (68.139) (37.616)
(446.347) (227.989) (400.337) (149.587)
(476.146) (392.429) (474.474) (390.629)
(3.256) (3.601) (525) (265)
(925.749) (624.019) (875.336) (540.481)
(738.073) (518.269) (337.400) (392.680)
(19.488) (16.529) (6.338) (2.824)
(757.561) (534.798) (343.738) (395.504)
(14.710) (16.894) (14.710) (16.894)
(63.932) (50.681) (63.932) (50.681)
(78.642) (67.575) (78.642) (67.575)
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Copersucar S.A.
Demonstragaées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companbhia, constituida na forma de sociedade anénima de capital fechado, domiciliada no
Brasil, tem sede e foro na cidade de Sao Paulo (SP), podendo abrir e encerrar filiais, sucursais,
escritorios ou agéncias, assim como nomear agentes ou representantes em qualquer parte do
Pais ou exterior. O enderego registrado do escritorio da Companhia é Avenida Paulista, n® 287.
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio
findo em 31 de marco de 2014 abrangem a controladora e suas controladas.

A Companhia tem as seguintes atividades preponderantes em seu objeto social:

A importagdo, exportagdo, comercializagdo, industrializacdo, guarda, servigos de carga e
descarga de agucar, etanol e derivados, nos mercados nacionais e internacionais;

A representag@o comercial de agticar, etanol e derivados;
Logistica terrestre, aérea, fluvial e maritima;
Transporte de cargas, inclusive perigosas, e atuagdo como operadora de transporte multimodal;

Produgdo e comercializagdo de energia elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os
derivados provenientes de co-geragdo de energia elétrica;

Prestag@o de servigos técnicos e de consultoria relativos as atividades antes mencionadas; e
Participacdo no capital de outras sociedades.

O exercicio social da Companhia e suas controladas se encerra em 31 de margo de cada ano.
Novos Negocios:

Acordo comercial com a Mackay

Em 27 de fevereiro de 2014, a Copersucar e a Mackay Sugar, segunda maior produtora de
acucar da Australia, anunciaram a formalizagdo de um acordo (“Heads of Agreement”) para a
originacdo de aglicar na Australia. A parceria ¢é parte da estratégia da Copersucar de ampliar sua
atuagdo no continente asiatico, impulsionada em 2013 com o inicio das operacdes da subsididria
Copersucar Asia, com sede em Hong Kong. O acordo prevé a atuagdo da Copersucar em
conjunto com a Queensland Commodity Services (QCS), empresa comercializadora da Mackay
Sugar, com volumes iniciais previstos de 150.000 toneladas de agucar para 2014.

11
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Copersucar S.A.
Demonstragades financeiras
em 31 de mar¢o de 2014 e 2013

Joint venture com a Cargill

Em 27 de margo de 2014, a Copersucar anunciou um acordo com a Cargill para combinar suas
atividades globais de comercializagdo de agucar em uma nova Cia. com gestdo compartilhada e
50% de participagdo de cada socio, para originar, comercializar e atuar no trading global de
agucar.

A nova joint venture tem o propoésito de agregar melhores servigos aos clientes ao conectar as
capacidades e competéncias de ambas as empresas, visando a ampliar a eficiéncia, a qualidade e
a logistica da cadeia produtiva, beneficiando-se pela presenca global e pela oferta em larga
escala das usinas socias da Copersucar no Brasil, complementada pela originacdo em paises e
regides como Tailandia, India, América Central e Australia. Adicionalmente, se beneficiara
também com a reconhecida competéncia das duas empresas em gestao logistica e no acesso a
elevagdo em terminais portuarios no Brasil.

Nao fazem parte da transagdo os negdcios de etanol, a comercializagdo de agucar no mercado
interno e os ativos fixos, como terminais e usinas. Essas atividades continuarao sendo negocios
separados, ¢ individualmente controlados pela Cargill e Copersucar.

A nova empresa sera uma joint venture independente de suas duas controladoras, com um novo

nome a ser anunciado quando a transacao for concluida, e ainda depende de aprovagdo das
autoridades regulatdrias, esperada para o segundo semestre de 2014.

Entidades da Companhia

Participacio acionaria

Entidade Cidade/Estado - Pais Relacionamento 2014
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Sao Paulo/SP - Brasil Controlada 99,99995%
Copersucar Armazéns Gerais S.A. Sdo Paulo/SP - Brasil Controlada 99,99997%
Uniduto Logistica S.A. Sao Paulo/SP - Brasil Coligada 39,0737%
Logum Logistica S.A. Rio de Janeiro/RJ - Brasil Controlada em conjunto 20,00000%
Sugar Express Transportes S.A. Sao Paulo/SP - Brasil Controlada 99,99000%
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. Sao Paulo/SP - Brasil Coligada 20,54000%
Copersucar International N.V. Caracasbadiweg - Curagau Controlada indireta 100,00000%
Copersucar Trading A.V.V. Orangestad - Aruba Controlada indireta 100,00000%
Copersucar Europe B.V. Rotterdam - Holanda Controlada indireta 100,00000%
Copa Shipping Company Limited Tortola - Ilhas Virgens Britanicas Controlada indireta em conjunto 50,00000%
Copersucar Noth America, LLC Franklin/TN - Estados Unidos Controlada 100,00000%
Copersucar Asia Limited Hong Kong - China Controlada indireta 100,00000%
Eco-Energy Global Biofuels LLC Franklin/TN - Estados Unidos Controlada indireta 65,00000%

Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais

2013

99,99995%
99,99997%
38,58000%
20,00000%
99,99000%
20,54000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
50,00000%
100,00000%
100,00000%
65,00000%

A Controlada, com sede na capital do Estado de S&o Paulo, tem como atividade preponderante a

comercializagdo no mercado atacadista de produtos alimenticios e mercadorias em geral, o

aluguel de armazéns, a prestacdo de servigos de armazenagem, a operacgdo de exportacdo de

acucar e de outros produtos de origem vegetal e o exercicio das atividades de operador
portuario.

Em 18 de outubro de 2013, a Companhia sofreu um incéndio de grandes propor¢des no

Terminal Agucareiro Copersucar, no Porto de Santos, que comprometeu parte de suas estruturas.

O acidente motivou um plano de contingenciamento e reconstrugao que permitiu o

equacionamento de todos os embarques da safra ainda em dezembro, com a retomada parcial
das operagdes a partir de janeiro de 2014. Desta forma, o plano de exportag@o para a safra foi
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Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

readequado e ndo foram deixados contratos com clientes em aberto. Os danos verificados foram
devidamente indenizados pelo seguro contratado e as obras de reconstrugio estdo em
andamento, com previsdo de retomada da plena capacidade de operagdo em fevereiro de 2015.

Copersucar Armazéns Gerais S.A.

A Controlada, com sede na capital do Estado de Sdo Paulo, possui como atividade
preponderante, por meio de suas controladas, a comercializagdo no mercado atacadista de
produtos alimenticios e mercadorias em geral, a comercializagdo e distribui¢ao no atacado e
varejo de combustiveis para fins automotivos ou industriais e o aluguel de armazéns.

Uniduto Logistica S.A.

A Coligada, com sede na capital do Estado de Sdo Paulo, tem por objetivo desenvolver,
construir e operar dutos para movimentagao de liquidos para comercializagdo nos mercados
interno e externo, terminais intermodais e terminais portuarios destinados para exportagdo de
tais liquidos, além de participar em outras sociedades que tenham por objeto social uma ou mais
atividades referidas nos itens anteriores.

Logum Logistica S.A.

A Controlada em conjunto possui sua sede no Rio de Janeiro - RJ, e tem como objetivos:
implementar a construc@o e operar redes de transporte intermodal e multimodal de etanol,
derivados de petrdleo e outros biocombustiveis para o mercado nacional e internacional;
explorar atividades direta ou indiretamente relacionadas aos servigos de transporte intermodal e
multimodal de etanol, derivados de petrdleo e outros biocombustiveis; participar de projetos que
tenham como objetivo a promogao do desenvolvimento do transporte intermodal e multimodal
de etanol, derivados de petrdleo e outros biocombustiveis; importar, exportar, adquirir, vender,
distribuir ou arrendar todo maquinario e equipamentos relacionados as atividades descritas
anteriormente e explorar e desenvolver oportunidades em negocios relacionados a colocagdo de
cabos de fibra 6tica em suas faixas de servidao.

Sugar Express Transportes S.A.
A controlada Sugar Express Transportes S.A., € responsavel pelo transporte rodoviario de
agucar e etanol.

Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (CTC)

A Coligada, com sede na capital do Estado de Sao Paulo, tem como objeto social a pesquisa e o
desenvolvimento de novas tecnologias para aplicag¢do nas atividades agricolas, logistica e
industrial dos setores canavieiro e sucroenergético, a pesquisa e o desenvolvimento de
variedades, especialmente o aprimoramento genético da cana-de-agucar, o controle de doengas e
pragas, com destaque para o controle bioldgico e a transferéncia de tecnologias agricolas,
industriais e laboratoriais.

Copersucar International N.V.
A Controlada estabelecida em Curagau tem como objeto social participar do capital social de
outras empresas.

Copersucar Trading A.V.V.
A Controlada estabelecida em Aruba tem como objeto social a importagdo e exportagdo de

acucar e etanol, adquiridos principalmente da Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar,
Acucar e Alcool do Estado de Sao Paulo.
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Copersucar S.A.
Demonstragaées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Copersucar Europe B.V.
A Controlada estabelecida na Holanda, tem como objetivo a comercializa¢do de agticar e etanol,
principalmente de empresas ligadas.

Copa Shipping Company Limited

A Copa Shipping Company Limited ¢ uma empresa de afretamento maritimo com sede nas Ilhas
Virgens Britanicas, em parceria com o grupo Jamal Al-Ghurair (JAG) que, entre outros
negocios, ¢ dono da Al Khaleej Sugar (AKS), maior refinaria de agicar do mundo e um de seus
clientes estratégicos. A Copa Shipping freta navios para as cargas da Copersucar S.A. e da AKS,
maximizando a gestdo de custos e o controle de qualidade desse servigo. A Copersucar S.A., por
meio da Copersucar Trading, e a Global Equity Investments, subsidiaria do Grupo JAG, detém
cada uma 50% da Copa Shipping Company Limited.

Copersucar North America, LLC
A Copersucar North America, LLC é uma empresa estabelecida nos Estados Unidos, que tem
como objeto social participar do capital social de outras empresas.

Eco-Energy Global Biofuels, LL.C
Empresa com sede em Franklin/TN, Estados Unidos, que atua de forma integrada na cadeia de
suprimentos de biocombustiveis, focada em comercializagdo, logistica e servi¢os de marketing.

Copersucar Asia Limited
A Controlada estabelecida em Hong Kong tem como objetivo a comercializagdo de agucar e
etanol, principalmente de empresas ligadas.

Base de preparacio

Declarac¢ao de conformidade
As presentes demonstragdes financeiras incluem:

As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil; e

As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e, para o caso da Companhia, essas praticas diferem das
IFRS aplicaveis para demonstragdes financeiras separadas em fung@o da avaliagao dos
investimentos em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado pela
Companhia e o patrimonio liquido e o resultado da Companhia controladora em suas
demonstragdes financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas
da Companhia e as demonstracdes financeiras individuais da controladora estao sendo
apresentadas lado a lado em um tinico conjunto de demonstragdes financeiras.
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Copersucar S.A.
Demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 21 de maio de 2014.

Base de mensuracio
As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais foram preparadas com base no custo
historico com excegdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;

Os instrumentos financeiros nao derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado
sdo mensurados pelo valor justo;

Imobilizado - mensurado pelo custo de aquisi¢do e do custo atribuido;
Estoques - apurados a valor justo menos despesas de vendas, por meio de marcacdo a mercado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Real, que ¢ a
moeda funcional de todas as entidades da Companhia, exceto para a Copersucar North America
LLC, Eco-Energy Global Biofuels LLC, cuja moeda funcional é o Délar Americano. Todas as
informagoes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com os
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e IFRS,
respectivamente, exige que a Administragao utilize julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de forma continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que

apresentam efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras
consolidadas e individuais estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 9 - Estoques;

Nota explicativa n® 14 - Ativos e passivos fiscais diferidos;

Nota explicativa n° 16 - Propriedade para investimento;

Nota explicativa n° 24 - Instrumentos financeiros;

Nota explicativa n® 36 - Arrendamentos mercantis operacionais.

As informagdes sobre incertezas, premissas € estimativas que possuam um risco significativo de

resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:
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Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Nota explicativa n° 4.e.iv - Depreciagao (vida util de ativo imobilizado);
Nota explicativa n® 4.f.iv - Amortiza¢do (vida ttil de ativos intangiveis);
Nota explicativa n® 14 - Ativos e passivos fiscais diferidos (utilizagao de prejuizos fiscais);

Nota explicativa n® 23 - Provis@o para contingéncias (provisdes e contingéncias).

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em
consonancia com [FRS e pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), exceto nos casos indicados em contrario.

As politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades da Companbhia.
Base de consolidac¢ao

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companbhia.

Nas demonstra¢des financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Investimentos em controladas em conjunto

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture) é o acordo contratual em que duas ou
mais partes se comprometem a realizagdo de atividade econdmica que esta sujeita ao controle
conjunto.

Nas demonstra¢des financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas em conjunto sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Investimentos em coligadas

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas ndo controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A
influéncia significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente,
mantém entre 20% e 50% do poder votante de outra entidade.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora os investimentos em coligadas sdo
contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial e sdo reconhecidos inicialmente
pelo custo. Quando a participagdo da Companhia nos prejuizos de uma Companhia investida
cujo patriménio liquido tenha sido contabilizado exceda a sua participagdo acionaria nessa
Companbhia registrado por equivaléncia patrimonial, o valor contabil daquela participagdo
acionaria, incluindo quaisquer investimentos de longo prazo, ¢ reduzido a zero, € o
reconhecimento de perdas adicionais é encerrado, exceto nos casos em que a Companhia tenha
obrigacdes construtivas ou efetuou pagamentos em nome da Companhia investida, quando,
entdo, ¢ constituida uma provisdo para a perda de investimentos.
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Transacoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagoes
intragrupo, sdo eliminados na preparacdo das demonstra¢des financeiras consolidadas. Ganhos
ndo realizados oriundos de transagdes com investidas registrados por equivaléncia patrimonial
sdo eliminados contra o investimento na propor¢ao da participacdo da Companhia na investida.
Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira como so eliminados os ganhos nio
realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperavel.

Moeda estrangeira

Transacées em moeda estrangeira

Transa¢des em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das
entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes, exceto pelos ativos e
passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagao,
que sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cAmbio apurada naquela data. O ganho ou
perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional
no comego do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o periodo, € o custo
amortizado em moeda estrangeira a taxa de cdmbio no final do exercicio de apresentagao.
Ativos e passivos ndo monetarios denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados
pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o
valor justo foi apurado.

As diferengas de moedas estrangeiras resultantes de reconversdo sio reconhecidas no resultado.

Operacgoes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior sao convertidos para Real (moeda funcional) as
taxas de cambio apuradas na data de apresentacdo. As receitas e despesas de operagdes no
exterior sdo convertidas para Real as taxas médias de cambio apuradas no periodo.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversao para moeda de apresentagdo sdo
reconhecidas no resultado do exercicio, uma vez que a moeda funcional da operag@o no exterior
¢ o Real.

Essas varia¢des cambiais sdo reconhecidas em lucros ou prejuizos nas demonstragdes
financeiras individuais da controladora ou da subsidiaria.

Para conversdo das transa¢des em dolar americano (USD) para a moeda funcional da
Companhia (Real R$) foram utilizadas as seguintes taxas de cdmbio tanto para o Consolidado
quanto para a Controladora:

Taxa média anual Taxa a vista de fechamento
2014 2013 2014 2013
R$/USD 2,2497 2,0116 2,2630 2,0138
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Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companbhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companbhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.
Eventual participagdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros
transferidos, sdo reconhecidas como um ativo ou passivo separado.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intenc¢ao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociago ou seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestdo de riscos e a estratégia de investimentos documentadas
pela Companhia. Os custos da transagdo, apos o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo
reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinéaveis que
ndo sejam cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis compreendem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes, outros recebiveis, partes relacionadas e adiantamento a fornecedor.
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Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos e passivos subordinados na data
em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados
pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na
qual a Companbhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia
deixa de reconhecer um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas,
canceladas ou expiradas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intenc¢@o de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos.

Outros passivos financeiros nao derivativos compreendem empréstimos e financiamentos,
fornecedores e outras contas a pagar.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos futuros, op¢des e de balcdo como
parte de suas operacdes de trading de commodities e como gestdo da sua politica de protecao de
suas operagdes de venda de produtos.

O objetivo das operagdes envolvendo derivativos esta sempre relacionado a operacao da
Companhia a reduggo de sua exposi¢ao aos riscos de mercado, identificados nas politicas e
diretrizes, também, com o gerenciamento da volatilidade dos fluxos financeiros. Os resultados
obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administracdo da Companhia. Todos os ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos
financeiros derivativos estdo reconhecidos pelo seu valor justo.

Os derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e seus custos de transagao
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos, como componente do lucro bruto.
Posteriormente ao reconhecimento inicial, sio mensurados pelo valor justo e as alteragdes
registradas no resultado do exercicio como componente do lucro bruto.

Ganhos/perdas relacionados a instrumentos financeiros derivativos nao realizados oriundos de
protecdo de preco de commodities sdo reconhecidos dentro do lucro bruto, enquanto os efeitos
de derivativos relacionados a riscos cambiais e de juros sdo reconhecidos no resultado
financeiro.

Estoques

O estoque da Companhia € composto por commodities e € ajustado ao valor de mercado (“mark
to market”) menos os custos para venda. Para calculo do valor justo, a Companhia utiliza como
referéncia de prego justo os indices divulgados por fontes publicas e relacionados aos produtos e
mercados ativos onde atua. Alteragdes no valor justo desses estoques sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.
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Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construgdo, deduzidos
de depreciacdo e perdas acumuladas de redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel. O software adquirido que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento
¢ capitalizado como parte daquele equipamento.

O custo do imobilizado inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O
custo de ativos construidos inclui: o custo de materiais ¢ mao de obra direta; quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdes necessarios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administrac¢ao; os custos de desmontagem e de restauragdo do
local onde estes ativos estao localizados; e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s@o apurados pela comparacdo entre os
recursos advindos da aliena¢do com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas operacionais no resultado.

Reclassificacdo para propriedade para investimento

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para
investimento, a propriedade é remensurada ao seu valor justo e reclassificada como propriedade
para investimento. Qualquer aumento resultante desta remensuragio ¢ reconhecido no resultado
na medida em que o ganho reverta perda anterior por redug@o ao valor recuperavel (impairment)
dessa propriedade, o que ndo pode exceder o valor contabil inicialmente reconhecido (liquido de
depreciacdo). Caso haja aumento remanescente 0 mesmo ¢é reconhecido em ajustes de avaliagdo
patrimonial, como parte de outros resultados abrangentes. Qualquer diminuig@o ¢é reconhecida
no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢ao de um componente do imobilizado ¢ reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contébil do
componente que tenha sido reposto por outro é contabilizado no resultado do exercicio em que
ocorre a reposi¢@o. Os custos de manuteng@o no dia a dia do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos.

Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso, ou
no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgao ¢ finalizada e o
ativo esta disponivel para uso.

A depreciagdo ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.
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A depreciag@o ¢é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacdo as vidas
uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ativos
arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as
suas vidas tteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de que a Companbhia ird obter a
propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos nao sdo depreciados.

As taxas médias anuais ponderadas estimadas para o exercicio corrente sdo as seguintes:

Taxa média anual ponderada

Consolidado Controladora

2014 2014

Construgdes e benfeitorias 4,00% 4,00%
Maquinas e equipamentos 9,05% 10,55%
Equipamentos de processamento de dados 32,28% 33,12%
Moveis e utensilios 7,09% 7,32%
Veiculos 10,34% 10,38%
Benfeitorias em propriedade de terceiros 3,08% -

Os métodos de depreciagao, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento do exercicio e ajustados caso seja apropriado.

A Companbhia revisou a vida util do ativo imobilizado neste exercicio e concluiu que ndo ha
alteracdes a realizar.

Ativos intangiveis e agio

Ativos intangiveis de vida util definida

Ativos intangiveis adquiridos pela Companhia e que tém vidas tteis definidas sdo mensurados
pelo custo, deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por redugo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, quando aplicavel.

Ativos intangiveis de vida util indefinida

Agio

O agio apurado na aquisi¢do de a¢des da Eco-Energy Global Biofuels, LLC encontra-se
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura. Anualmente, a Companhia avalia a
recuperabilidade do agio sobre esses investimentos, utilizando para tanto praticas consideradas
de mercado relativas ao fluxo de caixa descontado da controlada. A recuperabilidade do agio é
avaliada com base na analise e identificacdo de fatos ou circunstancias que possam acarretar a
necessidade de se antecipar o teste realizado anualmente. Caso algum fato ou circunstancia
indique o comprometimento da recuperabilidade do 4gio, o teste ¢ antecipado.
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Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos,
incluindo gastos com 4gio gerado internamente e marcas, sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos. O valor contabil do intangivel que tenha sido reposto por outro é
contabilizado no resultado do exercicio que ocorre a reposi¢do. Custos de manutencdo no dia a
dia sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizagdo
A amortizacdo ¢ calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizacao ¢ reconhecida no resultado, na rubrica “Despesas administrativas”, baseando-se
no método linear com relag@o as vidas uteis estimadas de ativos intangiveis, que néo agio, a
partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método ¢ o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdomicos futuros incorporados no ativo. A vida
util estimada para os exercicios correntes e comparativos sao de 5 (cinco) anos para os
softwares.

Propriedade para investimento

Propriedade para investimento ¢ a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para
valorizagdo de capital ou para ambos, mas ndo para venda no curso normal dos negoécios,
utilizag@o na produgdo ou fornecimento de produtos ou servigos ou para propdsitos
administrativos. A propriedade para investimento ¢ inicialmente mensurada pelo custo e
subsequentemente, quando relevante, ao valor justo, sendo que quaisquer alteragdes no valor
justo sdo reconhecidas no resultado.

O custo inclui despesa que ¢ diretamente atribuivel a aquisicdo de uma propriedade para
investimento. O custo da propriedade para investimento construida pelo proprietario inclui os
custos de material e mao de obra direta e qualquer custo diretamente atribuido para colocar essa
propriedade para investimento em condi¢@o de uso conforme o seu proposito e os juros
capitalizados dos empréstimos.

Ativos arrendados

Os arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais. Os ativos arrendados néo sao
reconhecidos no balango patrimonial da Companhia (arrendataria). A propriedade para
investimento mantida sob um arrendamento operacional é reconhecida no balango patrimonial
da Companhia (arrendadora) pelo seu custo historico.

Reducio ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado, incluindo a
participagdo em uma investida reconhecida por equivaléncia patrimonial, ¢ avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se houver evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido um evento de perda como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido
apos o reconhecimento inicial do ativo, e que o evento de perda teve um efeito negativo nos
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fluxos de caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma maneira
confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a renegociacdo do valor devido a Companhia
sobre condi¢des de que a Companhia nio consideraria em outras transagdes, indicagdes de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo
para um titulo. Além disso, para um investimento em instrumento patrimonial, um declinio
significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo ¢ evidéncia objetiva de perda
por reducdo do valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sdo
avaliados quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente significativos
identificados como néo tendo sofrido perda de valor individualmente sio entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas néo tenha sido ainda
identificada. Ativos que ndo sdo individualmente importantes sdo avaliados coletivamente
quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco
similares.

Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias histdricas de probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores
de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo quanto as premissas
se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serao
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo
custo amortizado ¢ calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra empréstimos
e recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de
valor, a diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

As provisdes para perdas estimadas dos recebiveis advindos da carteira comercial de clientes a
receber s@o reconhecidas no resultado do exercicio por meio da rubrica “Despesas de Vendas”
como Provisdo Estimada para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD) em cada exercicio de
avaliagdo do valor recuperavel, conforme IAS 39/CPC 38 - “Instrumentos Financeiros
Reconhecimento e Mensuracao”.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nio sejam estoques,
propriedade para investimento e imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos, sdo
revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indica¢ao de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ estimado. No caso de agio e
ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor recuperavel ¢ testado anualmente.
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O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa ¢ o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes por meio da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para testar o valor recuperavel, os ativos que
ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de ativos que gera
entrada de caixa de uso continuo e que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa
de outros ativos ou UGCs.

Os ativos corporativos da Companhia ndo geram entradas de caixa individualmente. Caso haja a
indicac@o de que um ativo corporativo demonstre uma redugio no valor recuperavel o valor
recuperavel ¢ alocado para a UGC ou grupo de UGCs a qual o ativo corporativo pertence numa
base razoavel e consistente.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel. Perdas de valor s@o reconhecidas no resultado do exercicio.
Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs sdo alocadas inicialmente para reduzir o
valor contabil de qualquer agio alocado as UGCs, e entdo, se ainda houve perda remanescente,
para reduzir o valor contabil dos outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em uma base
“prorata”.

Com excecdo do agio, para os ativos que apresentam perdas de valor recuperavel, que tenham
sido reconhecidos em periodos anteriores, novas avaliagdes sdo feitas a cada data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras, para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido
uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel ¢é revertida somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso
a perda de valor nio tivesse sido reconhecida.

Beneficios a empregados

Planos de contribuicdio definida

Um plano de contribui¢@o definida € um plano de beneficios pos-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigag¢do legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigagdes por
contribuigdes aos planos de pensdo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado do exercicio nos periodos durante os quais servigos sao
prestados pelos empregados. Contribui¢des pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um
ativo mediante a condi¢@o de que haja o ressarcimento de caixa ou de que a redugdo em futuros
pagamentos esteja disponivel. As contribuigdes para um plano de contribuicao definida cujo
vencimento ¢ esperado para 12 meses apods o final do periodo no qual o empregado presta o
servico sdo descontadas aos seus valores presentes.
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Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo montante esperado a ser pago sob os planos de curto prazo de
bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos lucros, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou
construtiva de pagar esse montante em fung@o de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficios pos-emprego

Os beneficios pds-emprego concedidos e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas
sdo avaliados a cada exercicio, através de calculo atuarial elaborado por atuario independente.
Os resultados sdo analisados e provisoes sdo reconhecidas, caso os resultados sejam relevantes.
As premissas utilizadas para o calculo atuarial e outras informagdes esses beneficios sdo
apresentadas na nota explicativa 35.

Outros beneficios de longo prazo a empregados

A Companhia concede um bonus de longo prazo a seus executivos. O prazo deste beneficio é
estabelecido para o periodo de trés anos, estando atrelado a uma meta de valor baseada na
perpetuidade do EBITDA (lucro liquido sem os efeitos de imposto de renda e contribuigdo
social, despesas financeiras e despesas de depreciacdo e amortizacdo). O valor é provisionado de
acordo com o regime de competéncia e ¢ apresentado na nota explicativa 26.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida se, em fun¢do de um evento passado, a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas por
meio do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que
refletem as avalia¢des atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo. Os efeitos do desconto a valor presente, sdo reconhecidos no
resultado como despesa financeira.

Arrendamentos

Ativos arrendados

Ativos mantidos pela Companhia sob arrendamentos que transferem substancialmente para a
Companhia todos os riscos e beneficios de propriedade, sdo classificados como arrendamentos
financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é mensurado pelo montante igual ao
menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.
Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo € contabilizado de acordo com a politica contabil
aplicavel ao ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos sdo classificados como arrendamentos
operacionais e ndo sdo reconhecidos no balango patrimonial do Grupo.
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Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear de acordo com o prazo de vigéncia do arrendamento. Os incentivos de
arrendamentos recebidos, quando existentes, sdo reconhecidos como uma parte integrante das
despesas totais de arrendamento, de acordo com o prazo de vigéncia do arrendamento.

Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comeco de um contrato a Companhia define se o contrato ¢ ou contém um arrendamento.
Um ativo especifico € o objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato seja
dependente do uso daquele ativo especificado. O contrato transfere o direito de usar o ativo caso
o contrato transfira o direito &8 Companhia de controlar o uso do ativo subjacente.

A Companhia separa, no comego do contrato ou no momento de uma eventual reavaliagdo do
contrato, pagamentos e outras contraprestagdes exigidas por tal contrato entre aqueles para o
arrendamento e aqueles para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos.
Caso a Companhia conclua que para um arrendamento financeiro seja impraticavel a separagao
dos pagamentos de uma forma confidvel, um ativo e um passivo sdo reconhecidos por um
montante igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de
arrendamentos efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre despesa financeira
(baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e reducéo do passivo em aberto.

Capital social
Acdes ordinarias e preferenciais sao classificadas como patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como
passivo. Os dividendos adicionais propostos devem ser aprovados pelo Conselho de
Administracdo da Companhia e sdo reconhecidos no patriménio liquido sobre esta rubrica.

Apuracio do lucro liquido:
Receita operacional

Venda de acuicar e etanol

A receita operacional da venda de agtcar e etanol no curso normal das atividades é medida pelo
valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, liquida de devolugdes, descontos
comerciais e bonificagdes. A receita operacional é reconhecida quando: (i) os riscos e beneficios
mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador; (ii)
for provavel que os beneficios economicos financeiros fluirdo para a Companhia; (iii) os custos
associados e a possivel devolucdo de mercadorias possam ser estimados de maneira confiavel,
(iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos; e (v) o valor da receita operacional
possa ser mensurado de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos sejam concedidos
e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdo esse desconto ¢ reconhecido como
uma reducao da receita operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.
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Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras compreendem, substancialmente, receitas de juros de aplicagdes
financeiras, variagdo cambial e variagdes credoras no valor justo de instrumentos financeiros
utilizados na prote¢@o a risco de moeda e juros, assim como ganhos realizados na liquidagdo de
tais instrumentos. A receita de juros é reconhecida no resultado, por meio do método dos juros
efetivos.

As despesas financeiras compreendem, substancialmente, despesas com juros sobre
empréstimos, e variagdes a débito no valor justo de instrumentos financeiros utilizados na
protecdo a risco de moeda e juros, assim como perda na liquidacéo de tais instrumentos
financeiros. Custos de empréstimo que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgio
ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros
efetivos.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
RS 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e a base negativa de contribuigido
social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagdo aos exercicios anteriores. Os impostos correntes também incluem qualquer imposto a
pagar decorrente da declaragdo de dividendos.

Imposto diferido

O imposto diferido ¢ reconhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sio compensados caso haja direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, sejam referentes a impostos langados pela mesma autoridade
tributaria e sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo ou sobre entidades tributaveis distintas
mas que exista a inten¢do de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma base
liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.
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Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido em relacéo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis no utilizadas quando ¢
provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais serao
utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de
elaboragdo das demonstragdes financeiras e sao reduzidos na medida em que sua realiza¢do nao
seja mais provavel.

Exposicoes fiscais

Na determinag@o do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragéo o
impacto de incertezas relativas a posigoes fiscais tomadas e se impostos e juros adicionais
podem ser devidos. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta
adequada com relagdo a todos os exercicios fiscais em aberto, baseada em sua avaliagdo de
diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo ¢
baseada em estimativas e premissas e podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos
futuros. Novas informagdes pode se tornar disponiveis, o que levaria a Companhia a mudar o
seu julgamento quanto a adequacao da provisdo existente; tais alteragdes da provisdo impactarao
a despesa com imposto de renda no exercicio em que forem realizadas.

Informacéo por segmento

As normas IFRS 8 / CPC 22 - Informagdes por segmento requerem que os segmentos sejam
reportados de forma consistente com os relatorios gerenciais fornecidos e revisados pelo
principal tomador de decisdes operacionais, o Presidente Executivo, para fins de avaliagdo de
desempenho de cada segmento e alocagio de recursos.

Embora a Companhia atue em diferentes areas dentro do setor sucroenergético, a Administracio
considera ter dois segmentos operacionais: Agucar/Etanol e Servigos. Vide nota explicativa 6.

Lucro liquido por acéo

O lucro por agéo basico € calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e ndo controladores da Companhia e a média ponderada das agdes ordinarias em
circulag@o no respectivo exercicio. O lucro por ago diluido ¢ calculado por meio da referida
média das a¢des em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em
acdes, com efeito diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

Demonstracdes do valor adicionado

A Companhia elaborou a demonstracdo do valor adicionado (DVA) consolidada e individual
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informagao financeira
adicional.

Novas normas e interpretacdes ainda nio adotadas

Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes sdo efetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de abril de 2014, e ndo foram adotadas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras consolidadas. Aquelas que podem ser relevantes para o Grupo estdo mencionadas
abaixo. O Grupo nio planeja adotar esta norma de forma antecipada.
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IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2010), IFRS 9 Financial
Instruments (Instrumentos Financeiros) (2009)

O IFRS 9 (2009) introduz um novo requerimento para classificagdo e mensuragao de ativos
financeiros. Sob IFRS 9 (2009) ativos financeiros sdo classificados e mensurados baseado no
modelo de negocio no qual eles sdo mantidos e as caracteristicas de seus fluxos de caixa
contratuais. IFRS 9 (2010) introduz adigdes em relagdo aos passivos financeiros. O IASB
atualmente tem um projeto ativo para realizar altera¢des limitadas aos requerimentos de
classificagdo e mensuragdo do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para enderegar a perda
por redugdo ao valor recuperagdo de ativos financeiros e contabilidade de /edge.

O IFRS 9 (2010 e 2009) ¢ efetivo para exercicios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2015. A
adocdo do IFRS 9 (2010) deve causar um impacto nos ativos financeiros do Grupo, mas nenhum
impacto nos passivos financeiros do Grupo.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requerem a determinag@o do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos
tém sido determinados para propositos de mensurago e/ou divulgacdo baseados nos métodos
abaixo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao
dos valores justos sdo divulgadas nas notas explicativas especificas aquele ativo ou passivo.

Contas a receber de clientes

O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, que ¢ determinado para fins de divulgagao,
¢ estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado
dos juros apurados na data de apresentagdo.

Estoques

O valor justo de estoques ¢ apurado com base no preco de venda estimado no curso normal de
atividades do negdcio, menos os custos estimados de conclusdo e despesas de venda, € em uma
razoavel margem de lucro baseada no esforgo exigido para concluir e vender os Estoques.

O valor justo de estoques adquiridos em uma combinagao de negodcios € apurado com base no
preco de venda estimado no curso normal de atividades do negdcio, menos custos estimados de
conclusdo e despesas de venda, e em uma razoavel margem de lucro baseada no esforgo exigido
para concluir ¢ vender os estoques.

Imobilizado

O valor justo dos itens do ativo imobilizado, para fins de custo atribuido, foi baseado na
abordagem de mercado e nas abordagens de custos por meio de pregos de mercado cotados na
data de transicdo para ativos semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposi¢cdo quando
apropriado.

Ativos intangiveis

O valor justo de marcas e patentes adquiridas em uma combinagdo de negocios ¢ baseado no
valor presente dos pagamentos de royalties estimados que foram evitados em fungdo de a marca
ou patente ser possuida. O valor justo dos relacionamentos de clientes adquiridos em uma
combinagdo de negdcios ¢ apurado através do método de lucros excedentes de multiperiodos,
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através do qual o ativo subjacente é avaliado apds a dedugdo de um retorno justo sobre todos os
outros ativos que fazem parte na criagdo dos respectivos fluxos de caixa.

O valor justo de outros ativos intangiveis € baseado nos fluxos de caixa descontados que se
espera que derivem do uso e possivel venda dos ativos.

Propriedade para investimento

O valor justo da propriedade para investimento, para fins de custo atribuido, foi baseado na
abordagem de mercado e nas abordagens de custos por meio de pregos de mercado cotados na
data de transicdo para ativos semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposi¢ao quando
apropriado.

Empréstimos e financiamentos

O valor justo, que ¢ determinado para fins de divulgagao, é calculado com base no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Instrumentos financeiros derivativos

O valor justo de contratos de cdmbio a termo ¢ baseado no preco de mercado listado, se
disponivel. O valor justo dos instrumentos derivativos de protecdo de moeda e juros consiste em
apurar o valor futuro com base nas condi¢des contratadas e determinar o valor presente com
base em curvas de mercado, extraidas da base de dados da Bloomberg e BM&F.

Caso um preco de mercado listado ndo esteja disponivel, o valor justo ¢ estimado descontando
da diferenca entre o prego a termo contratual e o prego a termo corrente para o periodo de
vencimento residual do contrato usando uma taxa de juros livre de riscos (baseada em titulos
publicos) - vide nota explicativa 24.

Passivos financeiros nao derivativos

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados ao valor justo no reconhecimento
inicial e, para fins de divulgac@o, a cada data de apresentag@o. O valor justo ¢ calculado com
base no valor presente do principal e dos juros apurados na data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras, considerando os fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado. Quanto aos componentes passivos dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de
juros de mercado ¢ apurada por referéncia a passivos semelhantes que ndo apresentam uma
opcao de conversdo. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros ¢ apurada por referéncia
em contratos de arrendamentos semelhantes.

Segmentos operacionais

Os resultados reportados ao presidente executivo, principal tomador de decisdes da Companbhia,
sdo apresentados pelos segmentos: Agucar/Etanol e Servigos.

A seguir estao apresentadas as descrigdes dos segmentos operacionais da Companhia:
Agucar/Etanol - Compra e venda de agucar bruto e agucar branco no mercado nacional e

internacional; compra e venda de etanol hidratado e anidro no mercado nacional e internacional,
e compra e venda de biocombustiveis na América do Norte.
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Servigos - Compreende os resultados de prestag@o de servigos de logistica e elevacdo de aglicar
e etanol.

As informagdes selecionadas de resultado por segmento, que foram mensuradas de acordo com
as mesmas praticas contabeis utilizadas na preparacdo das informagdes consolidadas, sdo como
segue:

2014 2013
Acucar/Etanol Servicos Total Acucar/Etanol Servicos Total
Receita liquida (a) 22.983.394 100.771 23.084.165 14.655.715 120.570 14.776.385
Custo de vendas (22.111.706) (45.063) (22.156.769) (14.221.225) (102.540) (14.323.865)
Margem bruta 871.688 55.708 927.396 434.490 18.030 452.520

Os valores apresentados como Receita Liquida em 31 de margo de 2014 ¢ 2013 contemplam a Receita com Instrumentos Financeiros Derivativos ndo
realizados divulgada separadamente nas demonstragdes de resultados.

Os outros itens do resultado, assim como as informagdes sobre ativos e passivos, ndo sdo
apresentados nas informagdes por segmento, pois ¢ possivel utilizar a margem bruta para avaliar
o desempenho dos segmentos.

A composigdo da receita operacional liquida por regido geografica ¢:

Regido / Pais 2014 2013
Africa do Sul 11.969 20.156
Alemanha 360 -
Arabia Saudita 817.515 642.306
Argélia 252.592 380.178
Australia 1.134 -
Austria 4.715 -
Bangladesh 55.567 -
Bélgica 13.866 -
Brasil 5.229.008 4.655.231
Canada 1.418.057 495.730
China 109.647 92.945
Hong Kong 48.369 21.819
Cingapura 505.135 440.086
Coléombia 31.253 88.734
Coréia do Sul 41.569 -
Dinamarca 32.161 29.806
Egito 239.920 117.120
Emirados Arabes Unidos 1.132.082 3.056.979
Espanha 2.165 -
Estados Unidos 9.598.054 2.151.330
Finlandia 35.921 -
Franga 24.165 168.163
Gré- Bretanha 1.010.178 1.325.626
Holanda 23.392 40.584
Iémen - 22342
Tlhas Cayman - 23417
Tlhas Seychelles 417.752 101.937
Indonésia 95.182 42.923
Japao 20.227 -
Malasia 126.268 -
Marrocos - 30.870
Mauritania 20.015 -
México 59 796
Paises Baixos 2.183 -
Peru 5.220 16.083
Suécia 35.944 12.584
Sui¢a 1.406.713 719.686
Uruguai 384.958 44.371
Total 23.153.315 14.741.802
31

309



Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
Caixa 37 31 29 26
Depositos a vista 285.016 318.608 47.143 34.209
Aplicagdes financeiras 319.293 251.009 251.270 244.626
Total 604.346 569.648 298.442 278.861

Os depdsitos a vista correspondem aos saldos bancérios em conta corrente.

Os saldos de aplicagdes financeiras sdo representados por titulos de renda fixa, remunerados
substancialmente a 100,56% da variagdo do CDI-CETIP - Certificado de Deposito
Interbancario, possuindo liquidez diaria e a possibilidade de resgate imediato, sem multa ou
perda de rendimento.

Contas a receber de clientes

Nota Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Clientes no Pais 272.597 250.508 271.776 209.411
Clientes no exterior 846.938 499.532 2.327 1.400
Partes relacionadas 26 43.491 4 127.340 4
Total 1.163.026 750.044 401.443 210.815

A exposi¢do da Companhia a riscos de crédito, bem como as médias das idades dos saldos, risco
de moeda e perdas por redugo no valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes,
sdo divulgadas na nota explicativa 24.

As contas a receber de clientes sdo classificadas como recebiveis demonstrados ao custo
amortizado. A Companhia avaliou o ajuste a valor presente, com a taxa de mercado CDI -
Certificado de Deposito Interbancario, dos seus saldos de contas a receber de cliente em 31 de
margo de 2014 e 2013, e concluiu que os valores se equiparam substancialmente aos valores
contabeis apresentados no balango considerando que a maioria dos itens do contas a receber é
emitida com vencimentos em média de 20 dias.
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Estoques
Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
Agucar 878.123 718.672 435.704 410.983
Etanol 770.101 376.714 277.480 129.968
Gasolina 44.870 13.661 - -
Milho - 7.119 - -
RIN/LCFS 17.997 55.460 - -
Almoxarifado, embalagem e outros 8.754 18.568 7.042 17.041
Total 1.719.845 1.190.194 720.226 557.992

Os estoques de produtos comercializaveis, aglicar, etanol, gasolina (e derivados de gasolina),
RINs e LCFS (Renewable Identification Numbers) sdo valorizados pelo seu valor justo com
base em precos de mercado ("mark to market") menos os custos para venda. Mensalmente ¢
realizada a comparagdo do custo de aquisi¢do, sem incluir gastos com frete, armazenagem e
impostos recuperaveis, ¢ o prego, na data base, equivalente no mercado. Os pregos de referéncia
sdo publicos e sdo obtidos de mercados ativos, como segue:

Precos de contratos de agtcar bruto negociados na Bolsa de Mercadorias ICE - Intercontinental
Exchange (contrato Sugar #11) / NYBOT;

Precos de contratos de agticar mercado interno divulgados pela CEPEA/ESALQ - Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada, departamento da Escola Superior de Agricultura
Luiz de Queiroz (Universidade de Sao Paulo - USP);

Precos de etanol anidro e hidratado divulgados pela CEPEA/ESALQ - Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada, departamento da Escola Superior de Agricultura Luiz de
Queiroz (Universidade de Sao Paulo - USP);

Precos de etanol anidro dos contratos balcio, base Ethanol (Platts) T2 FOB Rotterdam,
divulgados pela CME Group;

Precos de etanol anidro dos contratos balcdo, base Chicago Ethanol (Platts) Swap Futures,
divulgados pela CME Group.

Pregos do contrato de milho negociados na Bolsa de Mercadorias CBOT — Chicago Board of
Trade;

Pregos de RIN/ LCFS, Renewable Identification Numbers/ Low Carbon Fuel Standards , de
diferentes expiragdes conforme publicados pela OPIS - Oil Price Information Service/ Heating
Oil Bio Reference.

Preco de Gasolina e derivados (C5, CBOB, Conv 93 ¢ NC4) conforme publicado pela OPIS -
Oil Price Information Service (C5 e NC4), e pela Platts - CME Group (CBOB e Conv 93).

O valor do ajuste ¢ contabilizado na rubrica de custo das vendas no resultado do exercicio.
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Os precos referéncia para o valor justo do estoque s@o os seguintes para cada exercicio:

Commodity indice Mercado Unidade 2014 2013
Agticar Bruto Sugar #11 (ICE/NYBOT) ¢lb 19,40 17,66
Acucar Branco Acucar Cristal (CEPEA/ESALQ) R$/Ton 1.003,67 802,20
Etanol Anidro Etanol Anidro (CEPEA/ESALQ) R$/m3 1.610,20 1.336,80
Etanol Hidratado Etanol Hidratado (CEPEA/ESALQ) R$/m3 1.419,50 1.203,00
Ethanol (Platts) T2 FOB Rotterdam (CME
Etanol Anidro (Europa) Group) EUR/m3 525,00 623,00
Etanol Anidro (E U A) Ethanol (Platts) Chicago Platts (CME Group) = USD/GL 3,16 2,45
Milho Corn #2 (CME group) USD/bu 5,02 7,30
Gasolina OPIS/ Platts USD/GL 2,78 2,91
RIN/ LCES OPIS / Heating Oil Reference USS$/unidade 0,60 0,67

A Companhia ndo possui estoques dados em garantia.

Impostos e contribuicdes a recuperar

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
ICMS 88.182 63.176 88.055 63.158
1P1 9.265 9.873 9.265 9.873
PIS 9.613 7.019 8.296 7.019
COFINS 38.266 32.330 38.204 32.330
IRPJ 78.280 46.399 74.026 44281
CSLL 14.382 12.713 12.986 12.052
Total 237.988 171.510 230.832 168.713
Adiantamentos a fornecedores
Nota Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Partes relacionadas 26 493.796 408.268 15 320
Fornecedores - Usinas 295.112 143.207 20.294 16.502
Outros 1.367 967 1.367 967
790.275 552.442 21.676 17.789

Corresponde aos adiantamentos realizados durante o exercicio, principalmente, para futura
entrega de agucar da safra 2014/2015.
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Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

12  Outras contas a receber

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Indenizagdes a receber 50.099 - - -
Despesas antecipadas 34.100 9.972 6.531 1.308
Reembolso de despesas 4.969 2.483 - -
Outros 21.172 3.002 - -
110.340 15.457 6.531 1.308

13  Operacoes com Bolsa de Valores
Refere-se aos saldos a receber e a pagar de valores depositados referentes a margem e aos
prémios pagos ou recebidos nas transagdes com instrumentos financeiros derivativos nao
liquidados na Bolsa de Valores.

14  Ativos e passivos fiscais diferidos
Impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:

e Consolidado

Ativos Passivos Liquido

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intangiveis 14.974 15.070 - - 14.974 15.070
Variagdo cambial diferida (1.724) 1.424 - - (1.724) 1.424
Provisdes 19.722 24.521 2.724 (19) 22.446 24.502
Depreciagio - - (13.910) (11.457) (13.910) (11.457)

Prejuizo fiscal a compensar 111.811 93.420 (10.474) - 101.337 93.420
Valor justo dos estoques (12.058) 13.555 (14.436) - (26.494) 13.555
Custo atribuido - - (7.259) (20.666) (7.259) (20.666)
Outros 43 - (550) (216) (507) (216)
Total 132.768 147.990 (43.905) (32.358) 88.863 115.632

¢ Controladora
Ativos Passivos Liquido

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intangiveis 14.974 14.974 - - 14.974 14.974
Variagdo cambial diferida (1.724) 1.424 - - (1.724) 1.424
Provisdes 14.422 19.464 - - 14.422 19.464
Prejuizo fiscal a compensar 99.190 93.311 (10.474) - 88.716 93.311
Valor justo dos estoques (12.058) 13.555 - - (12.058) 13.555
Custo atribuido - - (407) (291) (407) (291)
Outras - 1) - - - 1)
Total 114.804 142.727 (10.881) 91) 103.923 142.436

Movimentagao das diferengas temporarias durante o ano:
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Consolidado

Intangiveis

Variagao cambial diferida
Provisdes

Depreciagdo

Prejuizo fiscal a compensar
Valor justo dos estoques
Custo atribuido

Outras

Total

Controladora

Intangiveis

Variagido Cambial

Diferida

Provisdes

Prejuizo fiscal a compensar
Valor justo dos estoques
Imobilizado

Outras

Total

Copersucar S.A.

Demonstragoes financeiras

em 31 de margo de 2014 e 2013

Saldo em 31 de Reconhecida Saldo em 31 de Saldo em 31 de Reconhecida Saldo em 31 de
margo de 2012 no resultado margo 2013 margo 2013 no resultado margo 2014
15.181 (111) 15.070 15.070 (96) 14.974
2.777 (1.353) 1.424 1.424 (3.148) (1.724)
24.678 (176) 24.502 24.502 (2.056) 22.446
- (11.457) (11.457) (11.457) (2.453) (13.910)
45.265 48.155 93.420 93.420 7.917 101.337
(5.940) 19.495 13.555 13.555 (40.049) (26.494)
(19.509) (1.157) (20.666) (20.665) 13.407 (7.258)
(5) (211) (216) (216) (292) (508)
62.447 53.185 115.632 115.633 (26.770) 88.863
Saldo em 31 de Reconhecida Saldo em 31 de Saldo em 31 de Reconhecida Saldo em 31 de

marco de 2012

no resultado

marco de 2013

margco de 2013

no resultado

margo de 2014

14.974 - 14.974 14.974 - 14.974
2777 (1.352) 1424 1.424 (3.148) (1.724)
19.844 (380) 19.464 19.464 (5.042) 14.422
45265 48.046 93311 93311 (4.595) 88.716
(5.940) 19.495 13555 13.555 (25.613) (12.058)
(150) (141) (291) (291) (116) (407)
) 3 ) [4)) 1 -
76.766 65.671 142.436 142.436 (38.513) 103.923

Os ativos fiscais diferidos foram reconhecidos, uma vez que a Administragdo analisou suas
estimativas de resultados futuros e considerou provavel que os lucros tributaveis futuros
estariam disponiveis, podendo ser utilizados contra tais despesas.

Investimentos

A Companbhia registrou um ganho de R$ 157.550 em 31 de marco de 2014 (ganho de R$
265.875 em 31 de margo de 2013) de equivaléncia patrimonial de suas coligadas, controladas e
empreendimentos controlados em conjunto nas demonstragdes financeiras individuais.

O quadro abaixo apresenta um sumario do resultado de equivaléncia em controladas, coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto. As informagdes apresentadas ndo foram ajustadas
pelo percentual de participagdo mantido pela Companhia.
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31 de margo de 2013
‘Companhia Auxiliarde Armazéns
Gerais (3)

Copersucar Armazéns Gerais (a)
Sugar Express Transportes S.A. (a)
Copersucar Intemational N.V. ()
Copersucar North America LLC

CTC-Centro de Tecnologia
Canavicira S.A.(6)

Uniduto Logistica S.A.(¢)

Logum Logistica S.A. (b)
Copa Shipping

Produpar Participasaes S.A
31 de margo de 2014

Companhia Auxilar de Amazéns
Gerais (a)

Copersucar Armazéns Grais
S.A(a)

Sugar Express Transportes SA. (a)
Copersucar Intemational .V. @)

Copersucar North América LLC

Centro de Teenologia
Canavicira S.A(¢)

Uniduto Logistica .A.(¢)

Logum Logistica S.A. (b)
Copa Shipping
Controlada.

Controle conjunto

Coligada

Paricipagio %

9999995
9999997
99.99000

10000000

10000000

2054000

3858000

5000000

10000000

9999995
9999997
9999000

10000000

10000000

2054000
39,07000

20,0000
50,0000

Quantidade de
agdes

2010802
3512025
49095
2023702

100

130292
41270201

57.678.860
25000

2997926

2019802
3512025
49905
24253702

100

130202
52962525

141260.632

Ativos
circulantes

6089

6070

292611

107303
1298

77730
32025

121901
sies
17.765

506,629

93.168
1123

154886
5.146

Ativos nio
circulantes

215174
5944
I
716238
100177

109517
2925

1040513
%

253147
934
20

351014

11319

178093
2527

1.597.125

Total de ativos

21263

15014

11487

716238

392,788

216910

30523

1118243
32121

375,048

15002

20047

351014

617948

271261

43650

1752011
5227

Passivos
circulantes

15293
1.9%
1295

29578

20714

s

886615
15718

342576

45450

9

1504533
204

Passivos nio
circulantes

18820
3
9.431

102034

36145

161,947
78
21524

151616

71936

315

Total de
passivos

134113
2063
10726

BL612

56859
s

886,615
15718

Mm%
845
23,488

494192

17386
9

1504533
2200

Patriménio
liquido

87150
12951
761
716238

61176

160051
30518

231628
16.403

102520

117
G
381914

123756

153875
3641

247478
2937

Receitas

85137

20803

19528

1110589

70010

27

0413
164,647

82380

1186

39952

80.143

9512345

96329

2

697159
313133

Outros Resultados

(80.687)
(109.385)
(19.160)
237946

(1.092.192)

(72.500)
(98)

(72205)
(129.703)

(61.829)
9980
(44154

0427618

©7239)
@22)

(186.908)
(290.291)

Lucro ou
prejuizo

450
Gus82)

a6
237946

18397

(2.490)
@)

@1.792)
34944

20551

1206
@202)
s01a3

84727

©10)
(380)

(117.149)
0842

Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Controladora Conslidado
4450 .
85%2) .
368 .
336591 E
17897 .
6 6
) )
359 359
! 17472

o0 -
265875 12413

20551 -
1.206 .
(4202) .
80.43 .
84727 -
(1300) (1.300)
(46) (146)
(23.429) (23.429)
- 11419
157,550 (13.456)
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O quadro abaixo apresenta a composi¢do dos investimentos:

Copersucar Armazéns Gerais S.A.

Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais

Logum Logistica S.A.

Uniduto Logistica S.A.

Sugar Express Transporte S.A.
Centro de Tecnologia Canavieira S.A.
Copa Shipping Company Limited
Copersucar North América LLC
Copersucar International N.V.

Copersucar S.A.
Demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Outros investimentos nio consolidados - avaliados pelo valor justo:

Outros investimentos

Total do Investimento

Passivo a Descoberto da Controlada:
Sugar Express Transporte S.A.

Propriedade para investimento

Controladora

Custo

Saldo em 31 de marco de 2013
Adigdes

Transferéncias

Saldo em 31 de marco de 2014
Depreciacdes

Saldo em 31 de marco de 2013
Depreciagdes do exercicio

Saldo em 31 de marco de 2014

Valor contabil liquido
Em 31 de marco 2013

Em 31 de marco 2014

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013

- - 14.157 12.951

- - 102.820 87.149

49.496 46.325 49.496 46.325

21.580 16.098 21.580 16.098

- - - 761

33.227 34.527 33.227 34.527

2.983 9.556 - -

- - 103.951 18.097

- - 796.381  716.238

107.286 106.506  1.121.612  932.146

643 587 133 133

643 587 133 133

107.929 107.093  1.121.745  932.279

- - (3.441) -

Construgoes e Imobilizado

Terrenos Benfeitorias em construcio Total
5.433 17.589 - 23.022
- - 26 26
- 150 - 150
5.433 17.739 26 23.198
- (950) - (950)
- (676) - (676)
- (1.626) - (1.626)
5.433 16.639 - 22.072
5.433 16.113 26 21.572

A controladora Copersucar S.A. possui um armazém que ¢ mantido como propriedade para

investimento por meio de arrendamento a parte relacionada - Copersucar Armazéns Gerais. O
prazo deste arrendamento ¢ de dois anos. Renovagdes subsequentes podem ocorrer, caso
acordadas entre as partes. Nenhum aluguel contingente é cobrado.

O valor justo deste ativo ndo difere do custo de aquisi¢ao que ocorreu em 20 de janeiro de 2010,
acrescentando-se as obras em andamento (benfeitorias) até 31 de margo de 2014.
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Imobilizado

Consolidado

Custo
Saldo em 31 de margo de 2013

Variagdo cambial
Adicoes
Alicnagdes/Baixa
Transferéncias

Saldo em 31 de margo de 2014

Depreciagdes
Saldo em 31 de margo de 2013

Variagao cambial

Depreciagdes do exercicio
Alienagdes/Baixa

Saldo em 31 de margo de 2014

Valor liquido contibil
Em 31 de margo de 2013

Em 31 de marco de 2014

Equipamentos

de processamento

Moéveis

Benfeitorias
em propricdade

Copersucar S.A.
Demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Imobilizado

Terrenos Construgdes e de dados e utensilios Veiculos de terceiros em construgio Total

20517 22255 137.531 2567 3879 2472 99.841 149.571 438,633

618 577 4241 - 109 15 230 897 6.687

2936 - 457 204 308 5.052 305 194.064 203.326

- - (29.847) (449) (647) (“21) (25.879) (20.761) (78.004)

- 5778 53.409 2 57 464 85.771 (154.526) (9.025)

24071 28610 165.791 2344 3.706 7.582 160.268 169.245 561617

- (1.070) (73.890) (1.702) (1.164) (492) (37.568) - (115.886)

- (15) (137) - an 17 (12) - (198)

- (1.332) (7.814) a7y (651) (1.205) (2:390) - (13.563)

- - 21.614 349 355 135 10.949 - 33.402

- (2417) (60.227) (1.524) (1.477) (1.579) (29.021) - (96.245)

20.517 21.185 63.641 865 2.715 1.980 62.273 149.571 322.747

24071 26.193 105.564 820 2229 6.003 131.247 169.245 465.372
39
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Controladora

Custo
Saldo em 31 de margo de 2013

Adigoes
Alienagdes
Transferéncias

Saldo em 31 de margo de 2014

Depreciages

Saldo em 31 de margo de 2013
Depreciagdes do exercicio
Alienagdes

Saldo em 31 de margo de 2014

Valor liquido contabil
Em 31 de margo de 2013

Em 31 de margo de 2014

Copersucar S.A.

Demonstragdes financeiras

em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Equipamentos
de processamento Moveis e Imobilizado

Terrenos  Madquinas e equipamentos de dados utensilios Veiculos em construcio Total
10.094 6.504 1.952 2.520 1.944 22.646 45.660
- 10 137 7 367 87.322 87.843

- - (45) - (419) - (464)

) , . R - (8.360) (8.360)
10.094 6.514 2.044 2.527 1.892 101.608 124.679
- (954) (1.287) (774) (302) - (3.317)

- (622) (125) (172) (174) - (1.093)

- - 33 - 135 - 168

- (1.576) (1.379) (946) (341) - (4.242)
10.094 5.550 665 1.746 1.642 22.646 42.343
10.094 4.938 665 1.581 1.551 101.608 120.437
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Copersucar S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Alienacées/Baixa
As alienagdes/baixa se devem ao incéndio dos Galpdes de Armazenamento de agtcar, que
atingiu aproximadamente 47.246 metros quadrados em 18 de outubro de 2013.

Imobilizado em construcgao
Companhia possui um imovel na cidade de Paulinia (SP), no qual estdo sendo realizadas obras
de instalagdo de parque de tanques para armazenagem e escoamento de etanol.

Através de sua controlada, Cia. Auxiliar de Armazéns Gerais, a Companhia estd efetuando
projeto de reforma do Terminal Agucareiro Copersucar - TAC, situado no porto de Santos-SP,
atingido pelo incéndio em outubro de 2013.

A Companbhia avaliou os custos de empréstimos capitalizaveis e ndo realizou nenhum ajuste,
pois os saldos apurados foram avaliados e considerados irrelevantes.

Intangivel
Relacionamento Total

) com clientes e
Consolidado Softwares Marcas Agio outros
Custo
Saldo em 31 de margo de 2013 24.791 4.567 106.844 34.135 170.337
Variagdo cambial 386 548 13.222 4.224 18.380
Adigoes 745 1 - 14 760
Transferéncia 8.750 - - - 8.750
Saldo em 31 de marco de 2014 34.672 5.116 120.066 38.373 198.227
Amortizagdes
Saldo em 31 de marco de 2013 (4.384) (127) - (1.111) (5.622)
Variagdo cambial (71) (16) - (137) (224)
Amortizagdo do exercicio (6.141) (498) - (4.386) (11.025)
Saldo em 31 de marco de 2014 (10.596) (641) - (5.634) (16.871)
Valor liquido contabil
Em 31 de margo de 2013 20.407 4.440 106.844 33.024 164.715
Em 31 de margo de 2014 24.076 4.475 120.066 32.739 181.356

41

319



19

20

Controladora

Custo
Saldo em 31 de margo de 2013

Adigdes
Transferéncias

Saldo em 31 de marco de 2014

Amortizagoes
Saldo em 31 de marco de 2013

Amortizagdo do exercicio
Saldo em 31 de marco de 2014

Valor liquido contabil
Em 31 de marco de 2013

Em 31 de marco de 2014

Fornecedores

Fornecedores
Partes relacionadas

Total

Nota

Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Softwares Marcas Total

18.381 137 18.518

4 - 4

8.208 - 8.208

26.593 137 26.730

(3.568) - (3.568)

(3.676) - (3.676)

(7.244) - (7.244)

14.813 137 14.950

19.349 137 19.486

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
979.333 366.369 108.755 20.714
1.061.375 947.231 1.111.452 997.831
2.040.708 1.313.600 1.220.207 1.018.545

Os saldos de fornecedores e partes relacionadas correspondem ao item contas a pagar de

aquisi¢@o de agticar e etanol.

A exposi¢do da Companbhia a riscos de liquidez relacionados a contas a pagar, a fornecedores € a
outras contas a pagar ¢ divulgada na nota explicativa 24.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposicdo da
Companbhia a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, veja nota explicativa 24.
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Modalidade
Nota de Crédito de Exportagio

Pré-pagamento de Exportagio
Empréstimo Direto Externo

Capital de Giro
Nota de Crédito de Exportagdo
Brazilian Real Note
BNDES-PROCER
BNDES-FINAME

BNDES-FINAME

BNDES-FINEN

Finalidade
Capital de Giro

Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Ativo Imobilizado

Ativo Imobilizado

Ativo Imobilizado

Total de empréstimos e financiamentos

Passivo circulante

Passivo nio circulante

Garantia

Aval da Cooperativa
Aval da Cooperativa/Copersucar
SA.

Aval da Cooperativa

Aval da Cooperativa/Copersucar
SA.

Aval da Cooperativa

Aval de Cooperativa

Penhor Mercantil

Alienagdo fiducidria

Aval da Cooperativa com alienagdo
fiducidria
Aval da Coper
alienagdo fidu

r S.A. com
a

Moeda

RS

Taxa média

anual de

Indexador juros
Taxa Pré-fixada 325%
Taxa Pré-fixada 428%
Taxa Pré-fixada 1,58%
Taxa Pré-fixada 241%
CDI-CETIP 1139%
Taxa Pré-fixada 10.04%
Taxa Pré-fixada 7.70%
Taxa Pré-fixada 2.50%
TILP 3.17%
TILP 222%
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Ano de
vencimento

201422015

201522017
201522016

201422020

201422016

2014 22022

201422016

201422022

Copersucar S.A.
Demonstragées Financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Co C
2014 2013 2014 2013
138.097 416093 138.097 416093
571.056 607.831 - -
453.823 270.333 453823 270.333
579.198 518.589 - -
549.134 472251 549.134 472252
217.092 - 217.092 -
121325 - 121325 -
106.573 - 64.180 -
2.987 4.073 - -
22219 43.616 - -
2.761.504 2332786 1.543.651 L158.678
990.349 1.243.791 477174 801.854
LI7L155 L.088.995 1.066.477 —356.824



Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de mar¢o de 2014 e 2013

Termos e cronograma de amortizacio da divida
Os termos e condigdes dos empréstimos em aberto sdo os seguintes:

Consolidado
2014 2013
Taxa média
anual de Ano de Valor Valor Valor
Moeda Indexador juros vencimento contabil justo contabil  Valor justo
Nota de Crédito de Taxa Pré-
Exportagdo US$ fixada 3,25% 201422015 138.097 149.835 416.093 424.245
Pré-pagamento de Taxa Pré-
Exportagdo Us$ fixada 4,28% 201522017 571.056 619.596 607.831 660.258
Empréstimo Direto Taxa Pré-
Externo Us$ fixada 1,58% 2015a2016 453.823 453.186 270.333 268.160
Taxa Pré-
Capital de Giro UsS$ fixada 2,41% 2014 22020 579.198 628.430 518.589 526.428
Nota de Crédito de
Exportagao RS CDI-CETIP 11,39% 201422016 549.134 549.134 472.251 472.251
Taxa Pré-
Brazilian Real Note RS fixada 10,04% 2016 217.092 235.545 - -
Taxa Pré-
BNDES - PROCER RS fixada 7,70% 2014 121.325 121.325 - -
Taxa Pré-
BNDES - FINAME fixada 2,50% 2014 a 2022 106.573 106.573 - -
BNDES - FINAME RS TILP 3,17% 2014 a 2016 2.987 2.987 4.073 4.073
BNDES - FINEM RS TILP 2,22% 201422022 22.219 22.218 43.616 43.615

2.761.504  2.888.829 2.332.786 2.399.030

Do montante apresentado acima, o valor de R$ 2.505.028 mil esta garantido por aval da parte
relacionada - Cooperativa (vide nota explicativa 26).

Controladora
2014 2013
Taxa média Ano de Valor Valor
Moeda Indexador anual de juros vencimento contabil Valor justo contibil  Valor justo
Nota de Crédito de
Exportacdo USs$ Taxa pré-fixada 3,25% 201422015 138.097 149.835 416.093 424.245
Empréstimo Direto Externo Uss Taxa pré-fixada 4,28% 201522016 453.823 453.186 270.333 268.160
Taxa Pré-
Brazilian Real Note R$ fixada 10,04% 2016 217.092 235.545 - -
Taxa Pré-
BNDES - PROCER fixada 7,70% 2014 121.325 121.325 - -
Taxa Pré-
BNDES - FINAME fixada 2,50% 2014 242022 64.180 64.180 - -
Nota de Crédito de
Exportagio RS CDI-CETIP 11.39% 2014 22016 549.134 549.134 472.252 472.251
1.543.651 1.573.205 1.158.678 1.164.656
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Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Vencimentos do principal e juros dos empréstimos e financiamentos em 31 de margo de

2014:

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Consolidado Controladora
990.349 477.174
923.427 801.816
555.155 223.805

73.979 10.655
18.305 10.655
18.305 10.655
164.893 8.187
9.767 704
7.324 -
2.761.504 1.543.651

A Companbhia e suas controladas ndo possuem clausulas restritivas (Covenants) em seus

contratos de empréstimos e financiamentos vigentes.

Impostos e contribuicdes a recolher

ICMS
PIS
COFINS
ISS
IR/CS
Outros

Total Circulante

Impostos parcelados

Total Nao Circulante

Total

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
34.976 31.779 15.714 9.964
13 86 9 5
60 246 40 23
559 654 77 103
29.327 1.867 605 685
667 332 - -
65.602 34.964 16.445 10.780
565 675 - -
565 675 - -
66.167 35.639 16.445 10.780
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Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Adiantamentos de clientes

Nota Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Clientes MI 11.284 9.456 11.284 9.137
Clientes ME 17.630 23.316 - -
Partes relacionadas 26 - - - 93.408
28.914 32.772 11.284 102.545

Provisao para contingéncias

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analisou as demandas
judiciais pendentes e, quanto as ac¢des tributarias e trabalhistas, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue:

C lidad. Controladora

Tributirias Trabalhistas Total Tributdrias Trabalhistas Total
Saldo em 31 de margo de 2012 27.035 879 27914 15.156 - 15.156
Provisoes feitas durante o exercicio 7.248 383 7.631 5.829 - 5.829
Provisdes utilizadas durante o exercicio - (393) (393) - - -
Saldo em 31 de margo de 2013 34.283 869 35.152 20.985 - 20.985
Provisoes feitas durante o exercicio 830 - 830 - - -
Provisoes utilizadas durante o exercicio - (112) (112) - - -
Saldo em 31 de margo de 2014 35.113 757 35.870 20.985 - 20.985

Para as contingéncias apresentadas acima existem depdsitos judiciais para o Consolidado e
Controladora que compdem o montante respectivamente de R$ 34.529 e R$ 20.985 em 31 de
margo de 2014 (RS 33.782 ¢ R$ 20.985 em 31 de margo de 2013).

A Companhia estd pleiteando em juizo a exclusdo do ICMS da base de célculo dos PIS e da
COFINS, por entender que tal valor (ICMS) ndo constitui receita ou faturamento e sim imposto
estadual e a Companhia ¢ somente um agente arrecadador. Por decorréncia da medida judicial,
esta recolhendo PIS e COFINS com exclusdo do ICMS da base de calculo e depositando em
juizo a diferenca.

A Companhia ndo possui outras contingéncias com riscos avaliados como possiveis para perda.
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Instrumentos financeiros

Visao geral

A Companbhia esta exposta a diversos tipos de riscos, sejam financeiros (liquidez, mercado e
crédito), legais, operacionais, ou outros. A partir de uma analise criteriosa da matriz de riscos, a
Companhia seleciona aqueles que apresentam maior probabilidade de ocorréncia e impacto
financeiro, e efetua o monitoramento periédico. Abaixo, os principais riscos definidos como
prioritarios:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado: prego das commodities ¢ da taxa de cdmbio; e

Risco operacional.

Atualmente, a politica de gerenciamento de risco adota as seguintes premissas:

Todos os riscos classificados como “prioritarios” sdo identificados, analisados e monitorados;
Limites de uso de capital sdo aprovados pelo Conselho de Administragao;
Todas as exposi¢des sdo reportadas e mensuradas com frequéncia apropriada;

A area de gestdo de riscos monitora a exposi¢ao, os riscos tomados versus os limites pré-
estabelecidos, alerta as areas de negocios, Comité de Auditoria e Risco e Diretoria Executiva
sobre eventual desenquadramento, d4 orientagdes sobre quanto e como reduzir a exposigdo e
orienta na solicitagdo de limite adicional.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos, politicas e processos da Companhia para a mensuragio e
gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagdes quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade de estabelecer e supervisionar a estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. O Conselho da Administragao instituiu o Comité de
Auditoria e Risco, o qual € responsavel em conjunto com a area de gestdo de riscos pelo
desenvolvimento e acompanhamento das politicas de risco da Companhia. O Comité se reporta
regularmente ao Conselho de Administrag@o sobre as suas atividades enquanto que a area de
Gestdo de Riscos ao presidente executivo.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites de uso de capital, exposi¢des
e controles de riscos, e para monitorar riscos e sua aderéncia aos limites pré-estabelecidos. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo determinados anualmente e revisados para
refletir mudancgas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, por
meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, visa desenvolver um
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ambiente de controle disciplinado e construtivo, ou seja, uma cultura de riscos, com a qual todos
os empregados entendam os seus papéis e obrigagoes.

Comité de auditoria e riscos

O Comité de Auditoria e Risco da Companhia € composto por 4 (quatro) membros integrantes
indicados pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 3 (trés) anos, coincidindo com os
mandatos do proprio Conselho de Administracdo. Sao realizadas reunides quinzenais com todos
os membros do Comité de Auditoria e Risco.

O Comité auxilia a Administrac@o e executa papel relevante no modelo de Governanga
Corporativa adotado na Companhia. As atribui¢des das atividades sdo:

Avaliar e monitorar os riscos operacionais e financeiros existentes nos negécios da Companhia;

Acompanhar junto ao auditor externo questdes relevantes e/ou significativas relativas as praticas
contabeis adotadas pela Administragao sobre as demonstra¢des financeiras da Companbhia;

Acompanhar e discutir controles internos, relatorios, pendéncias e questoes referentes aos
trabalhos de auditoria interna ¢ externa;

Sugerir e direcionar tarefas e fun¢des da auditoria interna.

O Comité de Auditoria e Risco da Companhia supervisiona como a Administragdo acompanha o
cumprimento das politicas e procedimentos de gerenciamento de riscos, e revisa a adequagdo da
estrutura de gerenciamento de risco em relagdo aos riscos enfrentados pela Companhia. O
comité ¢ assistido no seu papel de supervisao pela Auditoria Interna. A Auditoria Interna realiza
tanto as revisdes regulares como as revisdes para fins de controles e procedimentos de
gerenciamento de risco, cujos resultados sao reportados ao Comité de Auditoria e Risco.

Risco de crédito

E o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e de titulos de investimento.

Contas a receber de clientes

A Companbhia e suas controladas estdo sujeitas a risco de crédito. A Administragdo busca
mitigar o risco de crédito por meio de uma politica de crédito rigorosa, seletividade de seus
clientes, acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmentos de negocios e
limites individuais de crédito, procedimentos estes adotados a fim de minimizar eventuais riscos
de inadimpléncia em suas contas a receber de clientes.

A Companhia opera nos segmentos de agucar, etanol e prestacao de servigos de elevagdo de
aclcar em seu terminal portuario. Nos clientes de mercado interno o prazo médio de
recebimento ¢ de 20 (vinte) dias para o agucar, ja nas vendas de etanol, 70% dos clientes tém
um prazo de recebimento de 11 (onze) dias e o saldo de 30% com recebimentos a vista. Com
relacdo a contas a receber do mercado externo, incluindo América Latina, cerca de 80% dos
clientes pagam na modalidade Cash Against Documents, ou seja, somente apos o pagamento da
obrigacdo, os documentos sdo liberados ao cliente para que possa fazer o desembarque da
mercadoria. Os clientes que ndo operam nesta modalidade efetuam pagamento por meio de carta
de crédito aberta por bancos de primeira linha.
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Mais de 80% dos clientes da Companhia sdo clientes ha mais de cinco anos, com um historico
de perdas extremamente baixo. No monitoramento do risco de crédito dos clientes, os mesmos
sdo agrupados de acordo com suas caracteristicas de crédito, incluindo se sdo distribuidoras,
industrias ou refinarias, localizagdo geografica, e existéncia de historico de dificuldades
financeiras.

Garantias

Garantias sdo fornecidas na contratacao de linhas de financiamentos bancarios necessarios para
manter o equilibrio de caixa da controladora e as controladas, contudo existem garantias
recebidas e cedidas a parte relacionada, cujo detalhe esta na nota explicativa 25.

Contratos de compras com fornecedores ndo relacionados

A Companbhia esta sujeita a riscos de inadimpléncia na entrega dos produtos aplicados aos
contratos de compra com prego fixo de usinas e tradings nao relacionadas (fornecedores /
originacdo de terceiros). Para minimizar o risco de concentrag@o por fornecedor néo relacionado
foi determinado na politica vigente que o volume individual contratado com prego fixo ndo
exceda 20% do volume total das compras estimadas para a safra corrente com ndo relacionados.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo de liquidez ¢ de
garantir liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes dentro do prazo de vencimento,
sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas ou risco de prejudicar a reputagéo da
Companbhia.

Risco de mercado

Risco de mercado representa a possibilidade de perdas financeiras que a Companhia esta
exposta, oriunda das variagdes sobre os precos das commodities, taxas de cdmbio e taxas de
juros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é controlar e monitorar todas as
exposigodes a esses riscos para que fiquem dentro de parametros aceitaveis, definidos pelo
Conselho de Administragéo.

A Companhia compra e vende derivativos e também cumpre com obrigagdes financeiras para
gerenciar riscos de mercado. Todas estas operagdes sdo conduzidas dentro das orientagdes
estabelecidas pelo Comité de Auditoria e Risco e deliberadas pelo Conselho de Administragao.

Risco de preco de commodities

A Companhia opera com derivativos de commodities para minimizar a variabilidade do seu
resultado causada pelo reconhecimento contabil de ativos e passivos, direitos e obriga¢des a
valor justo, valorizados de acordo com a cotagdo dos precos de commodities nas Bolsas
Internacionais (ICE/NYBOT e LIFFE) e indices divulgados pela CEPEA/ESALQ.

As exposigoes a este tipo de risco sdo constantemente atualizadas, em virtude do curso normal
de negécios da Companhia. Portanto, a gestdo dessa exposi¢do ocorre dinamicamente por meio
de contratos derivativos com o objetivo de realizar ajustes de hedge de acordo com a nova
necessidade. A utilizagdo desses contratos derivativos ¢ monitorada e baseada no limite de risco
pré-estabelecido pelo Conselho de Administracéo.
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A Companhia ndo possui usinas produtoras de agticar e etanol. Aproximadamente 75% da
matéria-prima comercializada é adquirida de unidades produtoras sdcias, enquanto que os outros
25% advém de unidades produtoras ndo socias e de outras tradings. Conforme contrato de
fornecimento firmado entre a Copersucar S.A. e a Cooperativa de Produtores de Cana-de-
Acgucar, Agucar e Alcool do Estado de Sio Paulo, partes scias, o preco de negociagio ¢
formado com base no indice CEPEA/ESALQ no periodo da entrega da mercadoria.

O agtcar é comercializado no mercado interno e externo, e o preco de venda ¢ formado pelo
prego do agucar Sugar #11/ICE da Bolsa de Nova York. Isso faz com que este seja o principal
fator de risco do portfolio. A exposigdo liquida entre compras e vendas € gerenciada por meio de
instrumentos financeiros derivativos de agtcar Sugar #11/ICE (futuros ou de balcio)
referenciados @ mesma Bolsa e ¢ monitorada por meio dos limites de risco pré-estabelecidos
pelo Conselho de Administragdo.

O etanol também ¢ comercializado no mercado interno e externo, e o seu prego de venda ¢
formado pelo indicador CEPEA/ESALQ. Isso faz com que este seja o principal fator de risco
deste portfolio. Dessa forma toda a posigdo liquida entre compras e vendas com prego fixo
acaba exposta ao risco de variagdo de preco do etanol. O monitoramento de exposigdo e riscos ¢
realizado por meio dos limites pré-estabelecidos pelo Conselho de Administraggo.

Os ganhos ou perdas originados desses instrumentos de protecdo sdo registrados no resultado do
exercicio.

Risco de moeda
A Companbhia esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras e empréstimos denominados
em uma moeda diferente da respectiva moeda funcional da Companhia e suas Controladas, no
caso o Real (RS).

A Companbhia utiliza Contratos de Balcdo ou de Bolsa para proteger seu risco de moeda, com
vencimento de menos de um ano da data das demonstrag¢des financeiras. Quando necessario
esses contratos sao renovados no vencimento.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo gerenciados pela sua
exposi¢do liquida, por meio de compras e vendas de moeda estrangeira a taxas a vista ou futuras
(forwards), quando necessario, para exposigoes de curto prazo.

Os principais montantes dos empréstimos bancarios da Companhia em USD sdo protegidos
utilizando contratos de swap, de balcao ou compensados com ativos indexados na mesma
moeda.

Juros sobre empréstimos sdo denominados na moeda do empréstimo. Em geral, os empréstimos
sdo denominados em moeda equivalente aos fluxos de caixa gerados pelas operagdes basicas da
Companhia, principalmente em Reais, mas também em USD.

As exposigdes a este tipo de risco sdo constantemente atualizadas, em virtude do curso normal
de negocios da Companhia. Portanto, a gestdo dessa exposicao e seus limites ocorrem

dinamicamente por meio de contratos derivativos com o objetivo de realizar ajustes de hedge de
acordo com a nova necessidade. A utilizacdo desses contratos derivativos € definida
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anualmente, no limite de risco pré-estabelecido pelo Conselho de Administracdo e monitorada
quinzenalmente pelo Comité de Auditoria e Risco.

Risco de taxa de juros

A divida da Companhia esta atrelada a taxas fixas e varidveis, portanto estd exposta a variagdes
na taxa de juros. O risco de exposi¢do do CDI ¢ parcialmente compensado por aplicagdes
financeiras.

O gerenciamento do custo financeiro total da Companhia possui como objetivo fazer com que
seu custo financeiro esteja em linha com o praticado pelo mercado, considerando entidades com
porte similar.

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas aos processos de negocios, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia
e de fatores externos, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padroes
geralmente aceitos de comportamento empresarial, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez.

O objetivo da Companhia é monitorar os potenciais riscos operacionais visando mitigar ao
maximo a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo e continuidade de seus
negocios, buscando assim, a eficacia de custos evitando procedimentos de controle que ndo sdo
eficazes.

Gestio de capital

A politica da Administracdo ¢ manter uma base de capital suficiente para manter a confianga do
investidor, do credor e do mercado. O principal objetivo € o desenvolvimento futuro de
negdcios.

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, sendo eles: aplicagdes financeiras,
contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
Também faz parte da carteira de instrumentos financeiros, as operagdes com instrumentos
financeiros derivativos que sdo contratadas para protecdo da volatilidade de mercado, bem
como, as operagdes de compra e venda a termo de mercadoria com a Cooperativa. Para esse fim
sdo utilizados os seguintes instrumentos de protecdo: swap cambial, operagcdes com NDF - Non-
Deliverable Forwards, futuros e opgdes de commodities e moeda.
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Instrumentos financeiros designados pelo valor justo
por meio do resultado

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Estoques

Operagdes com Bolsa de Valores

Instrumentos financeiros derivativos néo realizados

Passivos
Operagdes com bolsa de valores
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados

Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes

Adiantamentos a fornecedores

Outras contas a receber

Dividendos

Empréstimos concedidos - partes relacionadas

Passivos mantidos pelo custo amortizado
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes

Outras contas a pagar

Copersucar S.A.

Demonstragoes financeiras

em 31 de margo de 2014 e 2013

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
604.346 569.648 298.442 278.861
1.719.845  1.190.194 720.226 557.992
121.146 24913 74 3
331.618 244.599 33.166 93.838
70.189 42.642 - 39
323.933 92.685 3.423 -
1.163.026 750.044 401.443 210.815
790.275 552.442 21.676 17.789
111.250 15.720 6.599 1.308
- - 4.881 1.149
- - 90.247 46.605
2.040.708  1.313.600 1.220.207 1.018.545
2.761.504  2.332.786 1.543.651 1.158.678
28914 32.772 11.284 102.545
35.137 20.842 590 298

Classificacao dos instrumentos financeiros
Durante os exercicios encerrados em 31 de margo de 2014 ¢ 2013, nao foi realizada nenhuma

reclassificacdo de instrumentos financeiros.
Riscos de crédito

Exposigdo a riscos de crédito

A exposi¢do maxima do risco do crédito esta substancialmente concentrada nos instrumentos

financeiros abaixo:

Depositos a vista

Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes

Adiantamentos a fornecedores

Operagdes com bolsa de valores

Instrumentos financeiros derivativos nio realizados
Outras contas a receber

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
285.016 318.608 47.143 34.209
319.293 251.009 251.270 244.626
1.163.026 750.044 401.443 210.815
790.275 552.442 21.676 17.789
121.146 24913 74 3
331.618 244.599 33.166 93.838
111.250 15.720 6.599 1.308
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As operagdes de aplicacdes financeiras sdo pulverizadas em diversas instituigdes financeiras,
consideradas pelo mercado de primeira linha.

Os trés clientes mais relevantes da Companhia séo responsaveis por R$ 305 mil dos recebiveis
em 31 de margo de 2014 (R$ 242 mil em 31 de margo de 2013), sendo que durante esses
exercicios ocorreram troca de relevancia entre os clientes.

Os demais instrumentos financeiros ndo apresentam concentragdes significativas de risco,
exceto pelas contas a receber de clientes, as quais a Companhia faz uso de cartas de créditos,
CAD - Cash Against Document ou seguro de crédito para prote¢do de sua carteira.

Contas a receber de clientes
A exposi¢do maxima ao risco de crédito na data do relatério por regido geografica para as
contas a receber de clientes apresentado acima foi de:

C Lidad
Valor Exposicao Valor Exposicao
2014 garantido liquida 2013 garantido liquida
Doméstico 212.898 - 212.898 243.125 - 243.125
Uruguai (b) 2.376 2.376 - - - -
Argélia (b) 44.667 44.667 - 83.855 83.855 -
Rep. Of Seychelles (b) 48.234 48.234 - 50.568 50.568 -
Inglaterra (b) 3.103 3.103 - - - -
Arabia Saudita (b) 56.789 56.789 - 46.859 46.859 -
Dubai (b) 111.972 111.972 - 11.309 11.309 -
Suica (b) 188.675 188.675 - 105.362 105.362 -
Colombia (b) 2.184 2.184 - 3.893 3.893 -
Holanda (b) - - - 5.433 5.433 -
Singapura (b) 1.574 1.574 - 4.019 4019 -
EUA (a) 336.766 - - 141.078 47.999 93.079
Canada a) 7.491 - - 37.800 442 37.358
Outros (a) 146.142 146.142 - 16.739 7.449 9.290
Partes Relacionadas (c) 155 155 - 4 4 R
1.163.026 605.871 212.898 750.044 367.192 382.852

Controladora
Valor Exposicao Valor Exposicao
2014 garantido liquida 2013 garantido liquida
Doméstico 306.087 - 306.087 209.411 - 209.411
Outros 95.354 - 95.354 1.400 - 1.400
Partes Relacionadas (c) 2 - 2 4 4 -
401.443 - 401.443 210.815 4 210.811

(a) Saldos 100% garantidos, sendo: 80% Cash Against Document , 13% por meio de carta de crédito e 7% por seguro de

crédito ;
(b) Saldos 100% garantidos por carta de crédito de bancos internacionais de primeira linha;
(c) A Companhia n3o considera existéncia de risco de crédito para suas transagdes com partes relacionadas.
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Perdas por reducio no valor recuperavel

Os vencimentos das contas a receber de clientes sdo:

Consolidado

Nio vencidos

Vencidos ha 0-30 dias
Vencidos ha 31-120 dias
Acima de 120 dias

Total

Controladora

Nio vencidos
Vencidos ha 0-30 dias
Vencidos ha 31-120 dias

Acima de 120 dias

Total

A despesa com a constitui¢do da provisao estimada para créditos de liquidacao duvidosa
(PECLD) foi registrada na rubrica “Despesas de Vendas” na demonstragdo do resultado.

Copersucar S.A.

Demonstragaées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

2014 2013
Bruto PECLD Bruto PECLD
924.793 - 717.014 -
218.715 - 30.160 -
5.012 - 1.367 -
15.372 (866) 4.644 (3.141)
1.163.892 (866) 753.185 (3.141)
2014 2013
Bruto PECLD Bruto PECLD
345.606 - 185.729 -
50.505 - 24.761 -
4.715 - 85 -
1.483 (866) 3.282 (3.042)
402.309 (866) 213.857 (3.042)

Quando ndo existe expectativa de recupera¢do do montante provisionado, os valores creditados
na rubrica sdo realizados contra a baixa definitiva do titulo, e esta provisdo torna-se dedutivel de

impostos.
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Risco de commodities

Consolidado
Valor justo (R$ mil) Valor justo (R$ mil)
Volume Notional (RS mil) 2014 2013
31 demargode 31 de margo de 31de margode 31 de margo de Até 6 Superior Até6  Superiora
2013 2014 2013 meses a 6 meses Valor justo meses 6 meses Valor Justo
Contratos a termo
Posicio Comprada
Mercadorias
Agcar (toneladas) 1.734.649 1.165.887 626.006 962.075 72.024 (2.109) 69.915 (23.542) (10.405) (33.947)
Etanol (m3) 2.379.406 2.073.165 3.179.091 2.605.278 416.091 11.295 427.386 3.709 811 4.520
Milho (toneladas) - 1.723.111 - 262.111 - - - (3.514) (1.898) (5.412)
Gasolina (m3) 270.437 13.037 352.424 20.576 5.456 2.767 8.223 512 - 512
493.571 11.953 505.524 (22.835) (11.492) (34.327)
Contratos futuros (Forward)
Posi¢io Vendida
Mercadorias
Agcar (tonelada) (1.290.563) (838.798) (519.689) (728.044) 16.499 (9.938) 6.561 70.541 (19) 70.522
Opgdes - Agticar (toneladas) (81.427) (8.243) (19.236) (4.450) (3.136) - (3.136) 1.022 - 1.022
Etanol (m3) (3.082.936) (2.230.385) (4.419.244) (2.839.563) (468.212) (19.145) (487.357) 19.543 2.456 21.999
Milho (toneladas) - (1.314.340) - (242.911) - - - 6.783 369 7.152
Gasolina (m3) (260.582) (30.060) (388.386) (46.712) (5.307) (2.779) (8.086) (1.200) 39 (1.161)
(460.156) (31.862) (492.018) 96.689 2.845 99.534
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A Companbhia utiliza basicamente duas categorias de instrumentos de prego para controle da
exposi¢do de commodities:

Contratos derivativos futuros e de opgdes negociados diretamente pela Companhia em Bolsa
(ICE/NYBOT) ou balc@o com instituigdes financeiras de primeira linha, incluindo nessa
categoria o NDF (Non Deliverable Forward)

Contratos a termo negociados diretamente com clientes e fornecedores

O valor justo dos contratos derivativos futuros e de opgdes em bolsa ¢ equivalente ao valor de
mercado para a reversdo de tais posigdes. As operagdes realizadas em ambiente de bolsa tém a
necessidade da disponibiliza¢do de margens iniciais e os ajustes sdo realizados diariamente, de
acordo com a variac¢do do preco referencial.

Para os contratos de balcao, a mensuraga@o pelo valor justo ¢ dada pela diferenga entre precos
fixados na contratag@o e seus respectivos valores de mercado, via informagdo publica. Essa
mensuragdo segue os modelos usuais de mercado e sdo calculadas mensalmente tanto pela
Companhia como pelos bancos que intermediam as operagdes. Para esses contratos nao ha
necessidade de depositos de margem. O impacto sobre o fluxo de caixa da Companhia se da
somente na data de liquidag@o.

A mensuragao do valor justo dos contratos a termo com clientes e fornecedores ¢ realizada com
base na diferenga entre o preco de compra ou venda fixado e o preco de mercado na data base.
Para determinagdo dos precos de mercado, sdo utilizados os mesmos indicadores da fixacgao, ou
seja, cotagdes Sugar #11/ICE. Para cada contrato futuro nas modalidades AA (Against Actuals),
SEOQ (Seller Execution Order) e BEO (Buyer Execution Order), ha um contrato fisico com as
mesmas variaveis de pregos e volumes.

A metodologia de célculo do valor justo adota as cotagdes do contrato n°. 11 da ICE FUTURES
Intercontinental Exchange de Nova York como base de precificagdo para a definicao dos
indicadores, conforme ponderagdo baseada em percentual pré-atribuido a tela de referéncia para
um determinado més e também os meses em que as cotagdes diarias serdo utilizadas como base
(média) para o calculo do valor da tela de referéncia.

Nos contratos a termo, esta incluido o volume de 585.598 mil toneladas € notional de R$
491.153 em 31 de margo de 2014, referentes ao Contrato de Fornecimento com a Cooperativa
(ver nota explicativa 25). Esses volumes representam a parcela do contrato cujo prego ja esta
definido de acordo com a metodologia da CEPEA, visto que o prego de negociagdo do contrato
segue o indice de Ag¢ticar Bruto CEPEA/ESALQ. O modelo de calculo do valor justo, na data
base, ¢ determinado pela diferenca entre: (i) o valor do indice de Agucar Bruto CEPEA/ESALQ
estimado com base nas cotagdes médias de pregos do contrato Sugar #11/ICE divulgados e (ii) a
média de pregos Sugar #11/ICE na data base ponderada de acordo com os volumes de entrega
correspondente para cada vencimento de tela na ICE. Os efeitos de polarizagio (4,05%) e custos
de frete e elevacdo sdo ajustados ao prego indice de Agticar Bruto CEPEA/ESALQ.

Analise de sensibilidade para risco de commodities
A Companhia adotou trés cendarios para a analise de sensibilidade, sendo um provavel,

apresentado, abaixo, e dois que possam apresentar efeitos de depreciagdo do valor justo dos
instrumentos financeiros da Companbhia.
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O cenario provavel foi definido internamente pela area de Inteligéncia de Mercado e representa
a expectativa da Companhia com relagdo a variagao deste indicador para os proximos 12 meses.
Os cenarios: Possivel e Remoto sdo os cendrios propostos pela Instrugao n°. 475/08 da CVM.

A metodologia utilizada foi a de delta MTM, ou seja, o recalculo do valor justo com estresse de
cada cenario sobre a taxa de mercado do dia 31 de marco de 2014.

Cenirios
Risco de prego das commodities Provavel Possivel Remoto
Cenarios e niveis de prego 5,9% -25% -50%
Nao derivativos 113.620 (485.344) (970.688)
Derivativos (68.204) 291.345 582.691
Efeito total 45.416 (193.999) (387.997)

Em virtude da sazonalidade do comportamento da cotacdo da commodity - agucar, esse cenario
esta sujeito a variagdes durante o ano/safra.

Risco de liquidez

A seguir estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros incorridos e excluindo o impacto de acordos de negociagdo de moedas pela posicio
liquida.

Consolidado Fluxo de 6 meses De 6 a 12 Entre 1 e De2a5 Mais de
caixa contratual ou menos meses 2 anos Anos 5 anos

31 de marco de 2014

Fornecedores 2.040.708 2.040.708 - - - -

Empréstimos e financiamentos 2.761.504 607.871 382.479 923.427 647.438 200.289

Instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados:

- NDF 2.244 1.458 683 103 -

- Swap 3.423 3.423 - - -

- Futuro de commodity 318.266 318.266 - - -

Outras contas a pagar 35.137 35.137 - - -

31 de margo de 2013

Fornecedores 1.313.600 1.313.600 - - - -
Empréstimos e financiamentos 2.332.786 643.909 599.883 625.355 348.950 114.689

Instrumentos financeiros
derivativos nao realizados:

- NDF 2.425 2.229 196 - -

- Futuro de commodity 90.260 90.260 - - -

Outras contas a pagar 20.778 20.778 - - -
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31 de marco de 2014

Fluxo de
caixa contratual

Fornecedores 1.220.207
Empréstimos e financiamentos 1.543.651
Outras contas a pagar 590
30 de margo de 2013

Fornecedores 1.018.545
Empréstimos e financiamentos 1.158.678
Outras contas a pagar 234

Risco cambial

Exposigdo a moeda estrangeira

6 meses
ou menos

1.220.207
325.609
590

1.018.545
438.565
234

De6al2
meses

151.565

363.289

Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Entre 1 e
2 anos

801.816

317.361

De2a5 Maisde5

Anos

245.116

39.463

A exposi¢do da Companhia esta substancialmente atrelada a variagdo do délar americano (USD)

nas datas base apresentadas abaixo:

Consolidado

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Adiantamentos a fornecedores
Operagdes com Bolsa de Valores
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados
Impostos a recuperar

Outras contas a receber
Imobilizado

Intangivel

Passivo

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Obrigagoes sociais e trabalhistas

Impostos e contribuigdes a recolher

Operagdes com Bolsa de Valores

Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados
Passivo fiscal diferido

Outras contas a pagar

Exposicio bruta do balango patrimonial

Notional derivativos contratados para protegdo de risco cambial

Exposicio liquida
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2014 2013
237.783 283.733
890.381 593.552
686.381 630.675

76.212 628.026
121.072 24.910
298.439 150.761

17 -

54.433 -

90.652 52.438
160.828 149.178

(910.521) (385.807)

(1.742.175) (1.812.846)

(7.819) (6.823)
(48.303) (22.984)
(70.190) (42.603)

(320.509) (92.685)
(19.037) (11.686)
(116.347) (43.684)
(618.703) 94.155
202.309 412.847
(416.394) 507.002

Anos



Controladora

Ativo

Contas a receber de clientes
Passivo

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Exposicdo bruta do balanco patrimonial

Notional derivativos contratados para protegdo de risco cambial

Exposiciio liquida

Copersucar S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

2014 2013
96.220 1.400
(50.077) (49.938)
(591.920) (686.426)
(545.777) (734.964)
484.718 681.346
(61.059) (53.618)

A exposi¢do cambial da Companhia refere-se basicamente aos saldos contabeis da operagio da

controlada Copersucar Trading.

Os valores abaixo compdem o saldo de Notional apresentado acima:

Consolidado Controladora
Modalidade Contraparte Vencimento 2014 2013 2014 2013
Itat / Deutsche / Standart
Chartered / Merril Lynch / JP
Morgan / Morgan
Stanley/HSBC/Barclays/Credit
NDF de Cambio Agricole/Santander 2014 a2015 (282.409) (270.513) - -
Itat /Rabobank
Swap Cambial /Citibank/Santander 2014 a 2016 484.718 683.360 484.718 681.346
202.309 412.847 484.718 681.346

Total

Analise de sensibilidade de cambio

A Companhia adotou trés cenarios para a andlise de sensibilidade, sendo um provavel,
apresentado, abaixo, e dois que possam apresentar efeitos de deterioragdo no valor justo dos

instrumentos financeiros da Companhia.

O cendrio provavel foi definido internamente pela area de Inteligéncia de Mercado representa a
expectativa da Companhia com relagdo a variacdo deste indicador para os proximos 12 meses.
Os cenarios possivel e remoto sdo 0s cenarios propostos pela Instrugdo n°. 475/08 da CVM.

A metodologia utilizada foi a de delta MTM, ou seja, o recélculo do valor justo com estresse de
cada cenario sobre a taxa de mercado do dia 31 de marco de 2014, subtraido do valor ja
reconhecido e apurando-se o valor do resultado no qual a Companhia seria afetada de acordo
com cada cenario. A analise considera que todas as outras variaveis, especialmente as taxas de

juros, sdo mantidas constantes.

Cenarios
Risco de cimbio Provavel Possivel Remoto
6,61% (2,4125
Cenarios e niveis de prego BRL/USD) 25% (2,8288 BRL/USD) 50% (3,3945 BRL/USD)
Ativo 172.833 654.108 1.308.100
Passivo (213.707) (808.797) (1.617.451)
Derivativos 13.365 50.582 101.155
Efeito total (27.509) (104.107) (208.196)
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Uma valorizag@o do Real contra as moedas acima, em 31 de marco de 2014, teria 0 mesmo
efeito, porém com resultado oposto sobre as moedas apresentadas acima, considerando que
todas as outras variaveis se manteriam constantes.

Risco de taxa de juros

Perfil
Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros com taxas variaveis era:

Instrumentos de taxa fixa

A Companhia ndo contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa pelo
valor justo por meio do resultado e ndo designa derivativos (swaps de taxa de juros) como
instrumentos de protecao sob um modelo de contabilidade de hedge de valor justo. Portanto,
uma alterag@o nas taxas de juros na data de relatorio néo alteraria o resultado.

Instrumentos de taxa variavel

C lidad Controladora

2014 2013 2014 2013
Ativos financeiros 319.272 251.009 251.270 244.626
Passivos financeiros (549.134) (472.251) (549.134) (472.251)

A Companhia ndo realiza andlise de sensibilidade para instrumentos financeiros vinculados a
taxas variaveis de juros, pois considera que os possiveis impactos sdo irrelevantes para as
demonstragdes financeiras da Companhia.

Ganhos (perdas) de instrumentos financeiros derivativos ndo realizados

A tabela abaixo sumariza os valores dos ganhos (perdas) registrados em 31 de margo de 2014 ¢
2013 que afetaram o balanco patrimonial e os valores que afetaram o resultado acumulado da
Companhia naquelas datas:

Consolidado
2014 2013
Efeitos no balanco Efeitos no Efeitos no balanco Efeitos no
patri ial resultado patri ial resultado
Ativo Passivo Ativo Passivo
Fixed-term / commodities 291.087 318.266 (69.150) 145.101 90.260 34.583
291.087 318.266 (69.150) 145.101 90.260 34.583
Non Deliverable Forwards 7.352 2.244 1.873 5.660 2425 10.023
SWAP 33.179 3.423 (64.082) 93.838 - 52.731
40.531 5.667 (62.209) 99.498 2.425 62.754
Total 331.618 323.933 244.599 92.685
Circulante 319.229 323.933 211.723 92.685
Nio circulante 12.389 32.876 -
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Controladora
2014 2013

Efeitos no balanco Efeitos no Efeitos no balanco Efeitos no
patrimonial resultado patrimonial resultado

Ativo Passivo Ativo Passivo
Non Deliverable Forwards - - - - - (13)
SWAP 33.166 3.423 (64.095) 93.838 - 52.731
Total 33.166 3.423 (64.095) 93.838 - 52.718

Circulante 20.790 3.423 60.990 -

Nio circulante 12.376 - 32.848 -

Valor justo

Valor justo versus valor contabil

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis
apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

2014 2013
Consolidado Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Instrumentos financeiros designados pelo valor justo
por meio do resultado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 604.346 604.346 569.648 569.648
Estoques 1.719.845 1.719.845 1.190.194 1.190.194
Operagdes com Bolsa de Valores 121.146 121.146 24913 24913
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados 331.618 331.618 244.599 244.599
Passivos
Operagdes com Bolsa de Valores 70.189 70.189 42.642 42.642
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados 323.933 323.933 92.685 92.685
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 1.163.026 1.163.026 750.044 750.044
Adiantamentos a fornecedores 790.275 790.275 552.442 552.442
Outras contas a receber 111.250 111.250 15.720 15.720
Passivos mantidos pelo custo amortizado
Fornecedores 2.040.708 2.040.708 1.313.600 1.313.600
Empréstimos e financiamentos 2.761.504 2.888.829 2.332.786 2.399.030
Operagdes de matuo 101.296 101.296 32.772 32.772
Outras contas a pagar 35.137 35.137 20.842 20.842
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Controladora 2014 2013

Valor contibil  Valor justo Valor contibil ~ Valor justo

Instrumentos financeiros designados pelo valor justo
por meio do resultado

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 298.442 298.442 278.861 278.861
Estoques 720.226 720.226 557.992 557.992
Operagdes com Bolsa de Valores 74 74 3 3
Instrumentos financeiros derivativos nio realizados 33.166 33.166 93.838 93.838
Passivos

Operagdes com Bolsa de Valores - - 39 39
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados 3.423 3.423 - -
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes 401.443 401.443 210.815 210.815
Adiantamentos a fornecedores 21.676 21.676 17.789 17.789
Outras contas a receber 6.599 6.599 1.308 1.308
Dividendos 4.881 4.881 1.149 1.149
Empréstimos cedidos - partes relacionadas 90.247 90.247 46.605 46.605
Passivos mantidos pelo custo amortizado

Fornecedores 1.220.207 1.220.207 1.018.545 1.018.545
Empréstimos e financiamentos 1.543.651 1.573.205 1.158.678 1.158.678
Adiantamentos de clientes 11.284 11.284 102.545 102.545
Outras contas a pagar 590 590 298 298

Hierarquia de valor justo

A tabela a seguir fornece uma analise dos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo
valor justo apos o reconhecimento inicial, agrupados nos Niveis 1 a 3 com base no grau
observavel do valor justo:

Mensuracdes de valor justo de Nivel 1 - Sdo obtidas de pregos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Mensuracdes de valor justo de Nivel 2 - Sdo obtidas por meio de outras variaveis além dos
pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente
(ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, com base em pregos);

Mensuracdes de valor justo de Nivel 3 - Sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que
incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de
mercado (dados ndo observaveis). Nao hé instrumentos financeiros agrupados neste nivel.

Consolidado Nivel 1 Nivel 2
31 de margo de 2014

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 285.053 319.293
Estoques - 1.719.845
Operagdes com Bolsa de Valores - 121.146
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 331.618
Passivos

Operagdes com Bolsa de Valores - 70.189
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 323.933
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Consolidado Nivel 1 Nivel 2
31 de marco de 2013

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 318.639 251.009
Estoques - 1.190.194
Operacdes com Bolsa de Valores - 24913
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 244.599
Passivos

Operag¢des com Bolsa de Valores - 42.642
Instrumentos financeiros derivativos nio realizados - 92.685
Controladora Nivel 1 Nivel 2

31 de marco de 2014

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 47.172 251.270
Estoques - 720.226
Operacdes com Bolsa de Valores - 74
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 33.166
Passivos

Instrumentos financeiros derivativos nao realizados - 3.423

31 de marco de 2013

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 34.235 244.626
Estoques - 557.992
Operacdes com Bolsa de Valores - 3
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 93.838
Passivos

Operagdes com Bolsa de Valores - 39

Compromissos contratuais

Vendas

Considerando que a Companhia opera principalmente no mercado de commodities, as vendas
sdo substancialmente efetuadas ao preco da data da venda. Entretanto, os contratos sdo na sua
maioria realizados no curto prazo. O volume contratado, em 31 de margo de 2014, para agtcar é
de 5.327 mil de toneladas (5.154 mil toneladas em 31 de margo de 2013) e para o etanol 1.811
milm em 31 de margo de 2014 (811,4 mil m em 31 de margo de 2013).

Compras
De acordo com o contrato mantido entre a Companhia e sua parte relacionada - Cooperativa, os

volumes compromissados em 31 de margo de 2014 ¢ 2013 foram de (agticar em mil toneladas e
etanol em mil m ):
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Compra 2014 2013
Agucar Branco 1.587 1.536
Agucar Bruto 3.986 4.358
Total 5.573 5.894
Etanol Anidro 2.311 2.317
Etanol Hidratado 2.336 2.468
Total 4.647 4.785
Logistica

A Companhia tem parcerias estratégicas para prestagdo de servigos de transporte ferroviario
com os seguintes fornecedores:

Ameérica Latina Logistica - ALL

Prestacdo de servigos de transporte de agiicar em vagoes pela malha ferroviaria da ALL até o
terminal do Porto de Santos (SP), com vencimento para o exercicio de 2028;

Transporte de etanol pela malha ferroviaria da ALL com destino indicado pela Copersucar. O
vencimento desse contrato segue as concessoes ferroviarias da ALL.

Ferrovia Centro Atlantica - FCA

Transporte de agucar do terminal de Ribeirdo Preto (SP) para o terminal do Porto de Santos
(SP), com vencimento no exercicio de 2026;

Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final
As partes controladoras finais da Companhia sdo os grupos conforme a seguir:

Quantidade de Quantidade de Total %
Acionistas - Grupo agoes ordinarias agoes preferenciais de acdes Participacio
Virgolino Oliveira 136.537.290 2 136.537.292 11,0572
Zilor 136.470.950 3 136.470.953 11,0517
Pedra 123.481.862 1 123.481.863 9,9999
Santa Adélia 83.767.543 2 83.767.545 6,7837
Cocal 77.153.075 1 77.153.076 6,2480
Batatais 74.642.239 1 74.642.240 6,0447
Aralco 72.023.093 4 72.023.097 5,8326
Viralcool 70.948.322 2 70.948.324 5,7456
Balbo 67.984.431 3 67.984.434 5,5055
Ipiranga 62.957.606 2 62.957.608 5,0985
Sao J. da Estiva 42.337.360 1 42.337.361 3,4286
Sao Manoel 40.320.740 1 40.320.741 3,2653
Ferrari 31.586.248 1 31.586.249 2,5579
Pitangueiras 31.144.060 1 31.144.061 2,5221
Furlan 30.894.483 1 30.894.484 2,5019
Séo Luiz 28.837.064 1 28.837.065 2,3353
Umoe Bioenergy 26.375.699 1 26.375.700 2,1360
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Quantidade de Quantidade de Total %
Acionistas - Grupo acoes ordinarias agoes preferenciais de agdes Participacao
Jacarezinho 19.993.486 1 19.993.487 1,6191
Melhoramentos 16.897.505 2 16.897.507 1,3684
Cerradao 16.393.879 1 16.393.880 1,3276
Santa Lucia 15.484.721 1 15.484.722 1,2540
Santa Maria 13.826.284 1 13.826.285 1,1197
Cagu 8.744.649 1 8.744.650 0,7082
Decal - Rio Verde 5.980.744 1 5.980.745 0,4843
Outros 51.150 1 51.151 0,0042

w
~

1.234.834.483 1.234.834.520 100,0000

Remuneracgdo de pessoal-chave da administragédo

O pessoal-chave da Companhia é composto pelo presidente do Conselho de Administragdo, pelo
presidente Executivo e pelos diretores das areas: Comercial, Logistica ¢ Administrativo-
Financeira e Planejamento.

Para o exercicio findo em 31 de margo de 2014, a remunerag@o do pessoal-chave da
administragao, totalizou R$ 9.647 (R$10.353 para o exercicio findo em 31 de margo de 2013), e
inclui salarios, remuneracdo de curto e longo prazo, beneficios de curto e longo prazo e pos
emprego.

A remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo compreende:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Beneficios de empregados de curto prazo 7.273 7.181 7.273 7.181
Beneficios de pos-emprego 903 852 903 852
Remuneragio Variavel Longo Prazo (a) 1.471 2320 1.471 2.320
9.647 10.353 9.647 10.353

Parte do montante destacado como beneficio de longo prazo trata-se de um bonus concedido ao pessoal-chave e esta
vinculado ao valor da Companhia baseado na perpetuidade do EBITDA. Esses valores estdo provisionados e serdo
pagos, caso a meta seja atingida ao final de trés anos.
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Consolidado Controladora
Nota 2014 2013 2014 2013
Ativo circulante
Contas a Receber
Arrepar Participagdes S.A. - 4 - 4
Cooperativa 43.491 - 12.838 -
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais - - 20.610 -
Copersucar Trading A.V.V. - - 93.892 -
8 43.491 4 127.340 4
Dividendos a receber
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais - - 4.881 1.057
Sugar Express Transportes S.A. - - - 92
- - 4.881 1.149
Adiantamentos a fornecedores
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais - - 15 -
Cooperativa 493.796 408.268 - 320
11 493.796 408.268 15 320
Ativo nio circulante
Empréstimos cedidos
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais - - 68.715 37.266
Sugar Express Transportes S.A. - - 21.532 9.339
- - 90.247 46.605
Passivo circulante
Fornecedores
Cooperativa 1.050.334 937.102 1.050.334 937.102
Arrepar Participagdes S.A. - 4 - 4
Imocop Empreendimentos e Participagdes
S.A. 11.041 10.125 11.041 10.125
Copersucar Trading A.V.V. - - 50.077 49.938
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais - - 662
19  1.061.375 947.231 1.111.452 997.831
Adiantamento de clientes
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais - - - 320
Copersucar Trading A.V.V. - - - 93.088
22 - - - 93.408
Dividendos
Dividendos a pagar 1.906 676 1.906 676
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Outras operacdes com partes relacionadas

Valor da transacio do exercicio
Venda de Produtos

Eco-Energy Global Biofuels LLC
Cooperativa

Copersucar Trading A.V.V.

Venda de Servigos
Cooperativa
Aluguel - Copersucar Armazéns Gerais S.A

Aquisi¢ao de Produtos
Copersucar Trading A.V.V.

Eco-Energy Global Biofuels LLC

Cooperativa

Aquisicédo de Servigos
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais
Copersucar Armazéns Gerais S.A.

Financeiro — Juros

Produpar Participagdes S.A.

Copersucar Armazéns Gerais S.A.
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais
Sugar Express Transportes S.A.

Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

C Controladora
2014 2013 2014 2013
542.619 64.221 - -
34.688 - - -
- - 186497 429.857
577.307 64.221 186.497 429.857
22.565 58.006 - -
- - - 695
22.565 58.006 - 695
- - (30.460) -
(49.318) - - -
(10.564.467) (9.407.630) (6.202.044) _ (4.431.973)
(10.613.785) (9.407.630) (6.232.504) (4.431.973)
- - (2.417) (5.308)
(9.413) - (1.826)  _ (1.840)
(9.413) - (4.243) B (7.148)
- - - 65
- - - 500
- - 3.564 2.717
- - 1.619 431
- - 5.183 3.713

Operagdes com partes relacionadas sao transagdes realizadas entre a Controladora e suas
subsididrias diretas e indiretas ou demais partes relacionadas (Cooperativa e Produpar
Participagdes S.A.) e referem-se basicamente a:

Venda/Aquisicio de bens e servicos - Operagdes de compras e vendas de produtos (agucar e
etanol) e servigos portuarios, comercializados conforme contrato firmado entre as partes, em
condi¢des semelhantes aquelas realizadas com terceiros, considerando-se os volumes, riscos

envolvidos e politicas corporativas.

Valores ativos - (a) Adiantamentos efetuados para aquisi¢ao de produtos e servigos, (b)
Contratos de mutuos com subsidiarias ou acionistas diretos ou indiretos com taxa de juros
praticadas pela Companhia semelhantes as captagdes destes recursos e (c) Aluguel de

propriedades.
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Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Valores passivos - (a) Adiantamentos recebidos para fornecimento de produtos e servigos e (b)
Contratos de mituos com subsididrias ou acionistas diretos ou indiretos com taxa de juros
praticadas pela Companhia semelhantes as captagdes destes recursos.

Contrato de fornecimento com a Cooperativa

A Companbhia possui contrato de exclusividade, assegurando direta ou indiretamente, beneficios
e vantagens financeiras e mercadologicas para aquisicao de agtlicar e etanol junto a Cooperativa,
pelo prazo de dois anos e seis meses, sendo renovado a cada exercicio/safra. As quantidades a
serem entregues sdo firmadas mensalmente para um volume que contempla um cenario de seis
meses subsequentes, de forma que a partir desse momento a Cooperativa passa a ter
responsabilidade pela entrega ou mesmo pelas eventuais quantidades ndo entregues, se excedido
o limite de quebra contratado.

A garantia de fornecimento dos produtos esta vinculada a manutencdo do contrato junto a
Cooperativa. O contrato garante, ainda, acesso a determinadas instalagdes essenciais para a
condugdo dos negocios da Companhia, tais como aquelas destinadas ao armazenamento de
etanol e agucar provenientes da Cooperativa e das usinas associadas. Os precos praticados nesse
contrato estdo relacionados ao indice CEPEA/ESALQ mais prémio de 2%.

Os faturamentos e pagamentos relativos aos produtos adquiridos ocorrem por meio de indice
baseado no CEPEA/ESALQ mais prémio de 2% estimado do proprio més e no fechamento do
exercicio/safra é efetuada a liquidacdo financeira das diferencas apuradas entre esses
faturamentos e o indice efetivo do CEPEA/ESALQ mais prémio de 2%. Os valores dos ajustes
apurados no exercicio/safra foram registrados no custo das mercadorias vendidas.

O contrato possui como intervenientes garantidores das operagdes de venda de agucar e etanol
as usinas associadas a Cooperativa.

Garantias ou avais e fiancas recebidas de partes relacionadas
Os empréstimos e financiamentos abaixo sdo avalizados pela parte relacionada Cooperativa:

Tomadora Modalidade de fi Banco Vencimentoo Valor
Copersucar S.A. NCE (em USS$) Itan 2015 81.468
Copersucar S.A. NCE (em USS$) Citibank 2014 56.629
Copersucar S.A. Resolugdo 4131 (em USS) Rabobank 2015 113.722
Copersucar S.A. Resolugdo 4131 (em USS) Citibank 2016 226.886
Copersucar S.A. Resolugdo 4131 (em USS) Citibank 2016 113.214
Copersucar Trading AVV Pré-pagamento de exportagdo Standard Chartered 2016 116.416
Copersucar Trading AVV Pré-pagamento de exportagdo Brasil 2017 341.107
Copersucar Trading AVV Pré-pagamento de exportagdo Standard Chartered 2015 113.533
Copersucar Trading AVV Capital de Giro Rabobank 2014 91.192
Copersucar Trading AVV Capital de Giro Sumitomo 2014 113.208
Copersucar Trading AVV Capital de Giro Brasil 2014 67917
Copersucar North América Capital de Giro Brasil 2020 306.146
Copersucar S.A. NCE HSBC 2014 50.859
Copersucar S.A. NCE HSBC 2014 112.718
Copersucar S.A. NCE Bradesco 2014 76.090
Copersucar S.A. NCE Brasil 2016 206.751
Copersucar S.A. NCE Brasil 2015 50.343
Copersucar S.A. NCE Brasil 2015 52373
Copersucar S.A. Brasilian Real Note Santander 2016 217.092
Copersucar S.A. BNDES-PROCER Brasil 2014 52.110
Copersucar S.A. BNDES-PROCER Santander 2014 17.304
Copersucar S.A. BNDES-PROCER Safra 2014 51911
Copersucar S.A. FINAME Santander 2021 44.660
Cia. Auxiliar FINAME Bradesco 2016 1.493
Cia. Auxiliar FINAME Brasil 2016 1.495
2.676.637
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Copersucar S.A.
Demonstragaées financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Empréstimos e financiamentos avalizados e garantidos também por estoque pela parte relacionada.
Empréstimos e financiamentos avalizados e garantidos por ativo imobilizado.

Empréstimos e financiamentos avalizados.

Garantias ou avais e fiancas concedidas a partes relacionadas

A Companhia garante os seguintes empréstimos e financiamentos para sua parte relacionada
Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Aglicar e Alcool do Estado de Sdo Paulo:

Tomadora Modalidade de financiamento Banco Vencimento Valor
Cooperativa ACC Brasil 2014 60.382
Cooperativa NCE Banco do Brasil 2014 341.042
Cooperativa CRP Banco do Brasil 2014 107.255

508.679

Patrimonio liquido

O capital social integralizado da Companhia é de R$ 180.300.590 (cento e oitenta milhdes,
trezentos mil e quinhentos e noventa reais) em 31 de margo de 2014, representado por
1.234.834.520 (um bilhdo e duzentos e trinta e quatro milhdes e oitocentos e trinta e quatro mil
e quinhentos e vinte) a¢des, sendo 1.234.834.483 (um bilhdo e duzentos e trinta e quatro
milhdes e oitocentos e trinta e quatro mil e quatrocentos e oitenta e trés) agdes ordinarias e 37
(trinta e sete) preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 31 de margo de 2013 o capital social integralizado da Companhia era de R$ 80.300.590
(oitenta milhdes, trezentos mil e quinhentos e noventa reais) representado por 401.501.186
(quatrocentos e um milhdes, quinhentos e um mil e cento e oitenta e seis) a¢des, sendo
401.501.150 (quatrocentos e um milhdes, quinhentos € um mil e cento e cinquenta) ordinarias e
36 (trinta e seis) preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Companbhia esta autorizada a aumentar o seu capital social por deliberagdo do Conselho de
Administra¢éo, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de R$ 2.500.000.000,00
(dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais).

Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido ajustado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

A reserva para ajustes de avaliagdo patrimonial inclui ajustes por adogdo do custo atribuido do

ativo imobilizado na data de transigdo.

Os valores registrados em ajustes de avaliag@o patrimonial sdo reclassificados para o resultado
do exercicio integral ou parcialmente, por meio da depreciag@o dos ativos a que elas se referem.
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Proposta de destinacio do resultado do exercicio de 2014

Lucro liquido do exercicio atribuido aos controladores

- Reserva legal (5%)

- Dividendo obrigatério estatutario (1%)
- Dividendo adicional proposto

- Reserva especial para investimento
Resumo das destinacdes

- Dividendos

- Reservas

Total

Lucro liquido por acao

Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

78.642
(3.932)
(747)
(13.963)
(60.000)

14.710
63.932
78.642

De acordo com o IAS 33/CPC 31 - “Lucro por a¢do”, a tabela abaixo reconcilia o lucro liquido
do exercicio do Consolidado e da Controladora com os valores usados para calcular o lucro

liquido por agdo bésico e diluido:

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas da
Companhia (a) 157.731 86.292 78.642 67.575
Média ponderada de agdes em circulagao (b) 1.234.835 401.501 1.234.835 401.501
Lucro diluido por agao ordinaria (a) / (b) 0,13 0,21 0,06 0,17
Receita operacional

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

Vendas de produtos
Agucar 7.903.058 6.613.016 1.518.020 1.087.478
Etanol 14.559.869 7.329.596 4.384.515 3.590.590
Gasolina 152.743 220.930 - -
Milho (807) 38.918 - -
RIN_LCFS (registro de combustivel renovavel) 138.719 62.024 - -
Instrumento financeiro derivativo realizado 298.961 356.743 (3.563) (637)
Prestacdo de servigos 100.772 120.575 37.927 35.378

23.153.315 14.741.802

5.936.899 4.712.809

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas brutas e as
demonstragado de resultado do exercicio:
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Copersucar S.A.

Demonstragoes financeiras

em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Receita bruta fiscal 23.702.339 15.005.628 6.776.850 5.320.765
Menos:
Impostos sobre vendas (827.163) (601.227) (826.943) (601.217)
Impostos sobre servigos (15.322) (16.881) (3.946) (3.641)
Devolugdes/abatimentos (5.500) (2.461) (5.499) (2.461)
22.854.354 14.385.059 5.940.462 4.713.446
Instrumento financeiro derivativo realizado 298.961 356.743 (3.563) (637)
23.153.315 14.741.802 5.936.899 4.712.809
Outras receitas
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Prémio por antecipagdo do embarque (Despatch) 8.850 4.090 - -
Provisdes judiciais 277 1.015 - 678
Aluguel 15.384 14.630 752 695
Indenizagdes 10.560 - - -
Recebimento a maior de clientes 2.793 - 2.789 -
Baixa de recebiveis por perda - 3.869 - -
Outras 835 182 2 -
38.699 23.786 3.543 1.373
Outras despesas
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Despesas com estadia de navio no porto (Demurrage) (30.622) (23.691) - -
Corretagem/tarifas (12.384) (13.251) (114) (690)
Doagdes (662) (5.264) (658) (5.261)
Judicial trabalhista (525) (1.305) - (774)
Perda com participagdo societaria - (2.884) - (2.884)
PIS/Cofins sobre outras receitas (384) (120) (336) (74)
Outras (1.860) (4.294) (84) (890)
(46.437) (50.809) (1.192) (10.573)
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32 Resultado financeiro liquido

Copersucar S.A.
Demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Receitas financeiras

Juros ativos 31.674 22.944 35.222 23.684

Variagdo cambial ativa 221.189 125.065 111.357 67.608

Operagdes com derivativo ativo 251.572 246.338 78.691 172.320

Variag@o cambial de investimento ativo 9.745 8 9.745 (1.509)

Outras receitas financeiras 43 7 - -

514.228 394.362 235.015 262.103

Despesas financeiras

Juros passivos (159.257) (123.671) (109.007) (72.089)

Variagdo cambial passiva (332.654) (153.606) (195.358) (150.355)

Operagdes com derivativo passiva (227.691) (231.274) (18.697) (108.783)

Variagdo cambial de investimentos passiva (8.617) 199 (8.617) (60.339)

Outras despesas financeiras (9.855) 8.362 (5.722) (1.113)

(738.074) (499.990) (337.401) (392.679)

Total do resultado financeiro liquido (223.846) (105.628) (102.386) (130.576)

33 Despesas por natureza
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Custo dos produtos, exceto fretes, transbordo e armazenagem (22.280.015) (14.205.811) (5.818.398) (4.707.672)
Mudanga no valor justo dos estoques 220.568 (43.047) 75.331 (57.337)
Depreciagio e amortizagio (24.242) (14.364) (5.445) (1.999)
Despesas com pessoal (150.695) (102.743) (68.139) (37.617)
Fretes, transbordo, armazenagem e despesas com embarque (248.090) (148.295) (17.459) (12.456)
Outras despesas (117.052) (54.580) (38.218) (19.923)
(22.599.526) (14.568.840) (5.872.328) (4.837.004)
Classificado como:

Custo das vendas (22.156.769) (14.323.865) (5.743.067) (4.765.010)
-Administrativas (147.431) (59.394) (73.585) (32.520)
- Vendas (295.326) (185.581) (55.676) (39.474)
(22.599.526) (14.568.840) (5.872.328) (4.837.004)

34 Despesa com imposto de renda e contribuicio social
A conciliag@o da despesa calculada pela aplicacéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa

de imposto de renda e contribui¢do social debitada em resultado ¢ demonstrada como segue:
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Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Resultado atribuivel aos acionistas ndo controladores
Lucro contabil ajustado

Resultado de equivaléncia patrimonial

Variagdo cambial de empresa no exterior

Resultado de empresa sediada no exterior

Lucro/ (prejuizo) contébil antes do imposto de renda e da contribuigdo

social
Aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribui¢do social:
Pela aliquota fiscal combinada

Adigdes permanentes:

Multas

Doagdes

Variagdo em participagdo

Outras

Ajuste de pregos de transferéncia
Diferencial de aliquota CNA

Lucros no Exterior

Remuneragio longo prazo

Exclusdes permanentes:

Receita de sinistro

Outras

Ajuste IRPJ/CSLL -- Societario
Dedugdes do IRPJ - PAT e Patrocinio
Utilizagdo de prejuizo fiscal ndo constituido
Prejuizo fiscal ndo constituido

Imposto de renda e contribuigo social no resultado do exercicio
Imposto de renda e contribui¢io social s/lucros no exterior

Aliquota efetiva

Impostos correntes
Impostos diferidos

Total

Copersucar S.A.

Demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
239.599 87.307 122.086 1.904
(79.089) (18.717) - -
160.510 68.590 122.086 1.904
13.456 (12.412) (322.420) (265.874)
(1.127) 61.848 164.870 61.848
(68.723) (220.674) (1.127) -
104.116 (102.648) (36.591) (202.122)
34% 34% 34% 34%
(35.375) 54.109 12.465 68.721
(438) (129) (15) (129)
(282) (1.885) (281) (1.884)
_ (979) - 979)
(506) (243) 7 (58)
(906) - (906) B
(8.584) - - -
(6.932) - (6.832) -
18.594 - - -
7 31 5 1
- (1.587) - -
27 32 56 -
367 200 - -
- (336) - -
(34.028) 49.213 4.395 65.671
(47.840) (50.228) (47.839) -
33% 29% 14% 32%
(55.098) (54.200) (4.931) -
(26.770) 53.185 (38.513) 65.671
(81.868) (1.015) (43.444) 65.671

A Lei 12.973, publicada em 13 de maio de 2014, introduziu altera¢des relevantes as regras
tributérias federais. Os dispositivos da referida Lei entrardo em vigor obrigatoriamente a partir
do ano-calendario 2015, sendo dada a opg¢@o de aplicagdo antecipada de seus dispositivos a
partir do ano-calendario 2014. A Administragdo da Companhia esta analisando eventuais

impactos decorrentes de mencionada Lei.

Beneficios a empregados

A Companhia concede alguns beneficios a seus funcionarios. Dentre esses beneficios, os
discriminados abaixo foram avaliados por meio de célculo atuarial.
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Demonstragades financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Assisténcia médica

A Companhia disponibiliza como parte de seus beneficios um plano de assisténcia médica, onde
desde 01/07/2011 ndo ha contribuigdo mensal dos funcionarios nessa mensalidade. De acordo
com a Lei 9.656/98, é previsto, que em caso de aposentadoria, demissdo sem justa causa ou
exoneragdo, o plano de assisténcia médica seja mantido nas mesmas condi¢des vigentes que
para os funcionarios ativos, desde que o funcionario tenha se enquadrado em uma das trés
condi¢des mencionadas abaixo e assumam o pagamento integral de sua mensalidade.

Para isso, sdo garantidos os seguintes prazos de manutengao dos planos:

Demitidos sem justa causa ou exonerados
O tempo de permanéncia garantido sera 1/3 do tempo que contribuiu para o Plano de Saude,
assegurado um periodo minimo de 6 meses € um maximo de 24 meses.

Aposentados

Para funcionarios com vinculo igual ou superior a 10 anos e idade igual ou superior a 45
anos em 01/07/2011: ¢é assegurado o direito de manuten¢do como beneficiario no Plano nas
mesmas condi¢des de cobertura que gozava quando na vigéncia do contrato de trabalho, sem
nova contagem de caréncia, pelo tempo que desejar.

Para funcionarios com vinculo de menos de 10 anos: é assegurado o direito de manutengéo
como beneficiario nas mesmas condi¢des de cobertura que gozava quando na vigéncia do
contrato de trabalho, sem nova contagem de caréncia, a razao de 1 (um) ano para cada ano de
contribuigao.

Tendo em vista que o custeio do plano é obtido considerando os empregados ativos e os
aposentados, a Companhia realizou uma avaliagdo atuarial com o objetivo de avaliar a
existéncia de passivos. Os calculos foram realizados por empresa terceirizada especializada do
mercado e ndo foram observados impactos relevantes.

Premissas utilizadas para os cdlculos

Premissas financeiras e economicas

2014 2013
Fator de capacidade de beneficios 100% 100%
Taxa esperada de inflagdo de longo prazo 6,1% 5,70%
Taxa nominal de desconto atuarial 13,1% 9,78%
Taxa nominal de retorno esperado dos ativos no longo prazo 0,00% 0,00%
Taxa nominal de crescimento dos custos médicos - Inflagdo médica 8,2% @ 7,81% ®
Taxa de crescimentos dos custos médicos por faixa etaria - Aging fator 2,00% 2,00% @
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em 31 de margo de 2014 e 2013

Premissas biométricas

Tabua de mortalidade geral AT-2000 @ AT-83 @
Tabua de rotatividade - (término de vinculo empregaticio) Vide nota ® Vide nota @

100% 100%
Entrada em aposentadoria elegibilidade elegibilidade

Estimativa de aumento de contribuig¢des subsidiadas pelos atuais participantes ativos do Plano
Tabua de mortalidade geral diferenciada por sexo

Taxa de rotatividade inversamente proporcional ao tempo de servigo prestado a Companhia:
I5/TS+1

Nao foram apurados efeitos sobre a variagdo da taxa de crescimento dos custos com Planos de
Satde no exercicio.

Sumario dos dados cadastrais dos participantes:

2014 2013
Ativos
Frequéncia 204 204
Idade média 41 37
Tempo de plano 2,8 1,8
Tempo de servigo futuro 12,0 12,0

Estatisticas de frequéncia, idade, tempo de servico, tempo de servico futuro e expectativa de
sobrevida referem-se aos empregados da Companbhia. Estatisticas de custo consideram o grupo
familiar hipotético formado pelo titular e conjuge, a esposa ¢ considerada 2 anos mais jovem.

Seguro de vida

Para os empregados incluidos neste beneficio até 2005, a Companhia garantia na aposentadoria
do empregado o pagamento do prémio do seguro de forma vitalicia, gerando com isso um
beneficio pos-emprego. Para os empregados admitidos apos este periodo o beneficio € custeado
pela Companhia durante o periodo em que os empregados permanecem ativos, € sao
considerados como despesa, ndo incorrendo em riscos atuariais.

A Companhia também submeteu esse beneficio a uma avaliagdo atuarial e ndo efetuou nenhum
ajuste, pois os valores nao foram considerados relevantes.
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Copersucar S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Premissas utilizadas para os calculos

Premissas financeiras e econdomicas

2014 2013
Fator de capacidade de beneficios 100% 100%
Taxa esperada de inflagdo de longo prazo 6,1% 5,70%
Taxa nominal de desconto atuarial 13,1% 10,20%
Taxa nominal de retorno esperado dos ativos no longo prazo 0,00% 0,00%
Premissas Biométricas
Téabua de mortalidade geral AT-2000 AT-83 ®

Estimativa de aumento de contribui¢des subsidiadas pelos atuais participantes ativos do Plano.

Sumario dos dados cadastrais dos participantes:

2014 2013
Assistidos em gozo de beneficio
Frequéncia 4 4
Idade média 57 56
Expectativa de sobrevida 17 18
Beneficio médio mensal 608,04 608,04

Refere-se ao beneficio de pagamento de prémios de seguro de vida, conforme contrato firmado
com seguradora, atualmente mantido com taxa de 0,00863 sobre a remuneracdo mensal do
participante assistido.

Outros beneficios de longo prazo
Com base em seu programa de beneficios, a Companhia provisionou bdnus com vencimento no
prazo de um ano, para os seguintes profissionais:

2014 2013

Pessoal-chave 16.454 26.576
Outros executivos 4.114 6.644
20.568 33.220

Arrendamentos mercantis operacionais

Arrendamentos como arrendatirio
Os arrendamentos operacionais ndo cancelaveis serdo pagos da seguinte forma:
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Demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
Até um ano 44.078 31.249 5.575 5.229
Acima de um ano - Até cinco anos 94.685 98.113 11.580 16.780
Mais de cinco anos 130.778 121.189 - -
Total 269.541 250.551 17.155 22.009

A Companhia reconheceu os seguintes valores como despesa com operagdes de arrendamento
mercantil operacional:

2014 2013

Despesa com arrendamento mercantil operacional 21.781 16.693
A Companhia ¢ arrendataria de uma éarea localizada no Porto de Santos de aproximadamente
50.392 metros quadrados, onde suas instala¢des estdo edificadas. O prazo de vigéncia do
contrato ¢ de 20 anos, a partir de 07 de margo de 1996 e em 27 de junho de 2011 foi renovado
para mais 20 anos a partir de 07 de marco de 2016.

As principais clausulas restritivas do contrato de arrendamento mercantil sdo:

Desvio do objeto contratual pelo arrendatario;

Dissolugao do arrendatario;

Subarrendamento;

Transferéncia do arrendamento, sem prévia autorizacdo pela Codesp;

Cessacdo de mais de 3 (tr€s) pagamentos mensais pelo arrendatario;

Interrupgdo da execugdo do contrato sem causa justificada;

Operagdes portudrias realizadas com infringéncia das normas legais e regulamentos aplicaveis;
Descumprimentos de decisdes judiciais.

Todas as clausulas restritivas do contrato de arrendamento operacional vém sendo plenamente
atendidas pela Companhia.

A Companhia também ¢ arrendataria de uma area localizada em municipio e comarca de
Guaruja-SP de aproximadamente 47.333 m , utilizada para armazenagem de produtos. O prazo
de vigéncia do contrato ¢ de 5 anos, iniciando-se em 01 de margo de 2011, podendo ser
renovado por igual periodo.

Através de sua controlada indireta Eco-Energy, a Companhia ¢é arrendataria de equipamentos
para armazenagem e movimentacdo de etanol e gasolina (carros-tanques, caminhdes, vagoes

ferroviarios, tanques e equipamentos para transbordo), equipamentos para escritorio e aluga
também um imével na cidade de Franklin-TN-EUA com finalidade administrativa.
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Copersucar S.A.
Demonstragades financeiras
em 31 de margo de 2014 e 2013

Arrendamentos como arrendador

A Controladora arrenda sua propriedade para investimento mantida sob arrendamento
operacional (ver nota explicativa 16) para uma parte relacionada, a Copersucar Armazéns
Gerais.

Através de sua controlada indireta Eco-Energy, a Companhia efetua sublocacdo de carros-
tanques.

Os pagamentos minimos futuros sob arrendamentos ndo canceldveis sdo os seguintes:

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
Até um ano 25.036 25.439 795 751
Acima de um ano - Até cinco anos 22.315 11.206 766 1.545
Mais de cinco anos 275 - - -
Total 47.626 36.645 1.561 2.296

Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2014, o montante de R$ 16.566 foi reconhecido
como receita de aluguel no resultado da Companbhia.

2014 2013

Receita com arrendamento mercantil operacional 16.566 14.940

Cobertura de seguros

Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade.

Em 31 de margo de 2014, a cobertura de seguros contra riscos operacionais da Companhia era
composta por R$ 358.455 para seguro patrimonial, ¢ R$ 50.000 para responsabilidade civil da
controladora.

Demonstra¢ao do Valor Adicionado — DVA

Conforme requerimento do BRGAAP aplicavel as Companhias abertas e como informagao
adicional para fins de IFRS, a Companhia elaborou a demonstragao do valor adicionado
consolidada e individual.

Essa demonstragdo, fundamentada em conceitos macroecondmicos, busca apresentar a parcela
da Companhia na formagdo do Produto Interno Bruto por meio da apuragdo dos respectivos
valores adicionados tanto pela Companhia quanto o recebido de outras entidades, e a
distribui¢do desses montantes aos seus empregados, esferas governamentais, arrendadores de
ativos, credores por empréstimos, financiamentos e titulos de divida, acionistas controladores e
ndo controladores, e outras remuneragdes que configurem transferéncia de riqueza a terceiros,
referido valor adicionado representa a riqueza criada pela Companhia, de forma geral, medido
pelas receitas de vendas de bens e dos servigos prestados, menos os respectivos insumos
adquiridos de terceiros incluindo também o valor adicionado produzido por terceiros e
transferido a entidade.
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agicar,
Aciicar e Alcool do Estado de Sao Paulo

Contetdo

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstrac¢des financeiras

Balancos patrimoniais

Demonstragdes da conta “sobras e perdas”
Demonstracdes dos resultados abrangentes
Demonstragoes das mutagdes do patrimdnio liquido
Demonstragoes dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
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KPMG Auditores Independentes Telefone: 55 (16) 3323-6650
Avenida Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (16) 3323-6651
14° Andar — Sala 1403 - Jardim América Internet www.kpmg.com.br
14020-260 - Ribeirdo Preto - SP - Brasil

Caixa Postal 457

14001-970 - Ribeirao Preto, SP - Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Conselheiros da )
Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Acticar e Alcool do Estado de Sdo Paulo
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Cooperativa de
Produtores de Cana-de-Aciicar, Acticar e Alcool do Estado de Sdo Paulo (“Cooperativa”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2014 e as respectivas demonstra¢des das sobras e perdas /
resultados, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contdbeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Cooperativa é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessdrios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ado relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Cooperativa para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da Cooperativa. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administracdo, bem como a avalia¢do da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3
KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas a8 KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma KPMG C ive (‘KPMG i "), a Swiss
entidade suica. entity.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinifo.

Opinido sobre as demonstracoes financeiras

Em nossa opinifo, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agtcar, Agticar e Alcool do Estado de Sdo Paulo em
31 de marco de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa individual e consolidado para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

As vendas de agtcar e etanol da Cooperativa sdo realizadas substancialmente junto a parte
relacionada, de acordo com as condicdes comerciais descritas na Nota Explicativa n® 23. A
garantia de comercializa¢do dos produtos estd vinculada a manutencio do contrato com essa
parte relacionada. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Sédo Paulo, 21 de maio de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Claudio José Biason Fernando Rogério Liani
Contador CRC 1SP144806/0-7 Contador CRC1SP229193/0-2
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Ag¢ticar, Aciicar e Alcool do Estado de Sio Paulo

Balangos patrimoniais em 31 de marco de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa ¢ equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Dividendos a receber

Contas de cooperados:

Repasses de empréstimos e financiamentos
Repa

Estogues
Tmpostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas

Outros créditos

s de impostos ¢ contribuigdes

Total do ativo circulante

‘Ativo niio circulante
Contas de cooperados:
Movimento
Repasses de impostos ¢ contribuigdes
Repasses de empréstimos ¢ financiamentos
Contas a receber de cooperados
Depositos judiciais
Operagdes de mituo
Outros créditos
Terrenos e imveis a comercializar
Propriedade para investimento
Investimentos
Imobilizado

Total do ativo nfo circulante

Total dos ativos

Nota

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado C
2014 2013 2014 2013
5.068 24773 4,610 2.682
1260477 1.106.950 1248487 1.096.415
2284136 1.645.140 2284136 1.645.140
1245 7767 1.245 7.767
99211 83397 99211 83379
81622 89.089 72075 80.010
11.809 12.425 11.809 12424
4219 5114 4.126 5.084
55.884 47.592 55.809 47.794
3.803.671 3022247 3.782.055 2.980.695
1455024 1351.869 1.455.024 1.351.869
712.903 699.610 712.903 699.610
455.782 455918 455.782 455918
402.049 301.297 106.781 -
322162 318.469 299.892 296.174
- 108 - 108
7368 7352 7.353 7353
1.889 1.889 - -
3877 3.900 - -
5 5 204.090 209.716
18.602 20500 18.600 20497
3379.661 3160917 3.260425 3.041.245
7183332 6.183.164 7.042.480 6.021.940

363

Passivos
Fornecedores
Empréstimos ¢ financiamentos
Contas de cooperados:

Agicar ¢ etanol

Limitadora de crédito
Salirios, encargos e contribuigdes
Impostos ¢ contribuigdes a recolher
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo no circulante
Empréstimos e financiamentos
Impostos a contribuigdes a recolher
Provisio para contingéncias
Receitas eventuais a ratear:

Contas de cooperados
Passivo fiscal diferido

Total do passivo niio circulante

Pa onio liquido

Capital social

Reservas ¢ fundos cooperativos

Reservas de equalizagio

Reservas de resultados em empresas ligadas

Total do patriménio

Total dos passivos ¢ patriménio liquido

Nota

16

17

18
19

Ci lid: Controladora
2014 2013 2014 2013
82.703 43.070 82.609 43.021
2385541 1622.504 2385541 1622504
799.761 793.757 799.761 793.757
94.836 36.710 94.836 36.710
92 100 82 62
125.705 121,953 97.028 94.421
49759 408268 497.025 408.268
63.355 70.847 61.329 70.527
4.049.589 3.097.209 4.018211 3.069.270
37.500 62.500 430.345 440.688
443.387 475493 169.523 190.236
1073.386 1049655 844975 823.483
1.520.950 1.415.468 1.520.950 1.415.468
44 44 - -
3.003.160 2.965.793 2.869.875
551 702 551 702
15 14 15 14
66.745 66.745 745 66.745
(8.835) 15334 (8.833) 15334
58476 82.795 58.476 82.795




Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acticar, Acucar e Alcool do Estado de Sio Paulo

Demonstracdes da conta "sobras e perdas"
Exercicios findos em 31 de margo de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receita
Custo dos produtos vendidos

Sobras do periodo antes das (desp.) rec. operacionais

Despesas de vendas
Despesas administrativas
Outras receitas

Outras despesas

Sobras antes das rec. (desp.) financ. liquidas e
equivaléncia patrimonial e impostos

Receita financeira
Despesa financeira

Receita (desy ) fi iras liquid
Resultado da equivaléncia patrimonial
Sobras liquidas antes dos efeitos fiscais

Imposto de renda e contribui¢do social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Sobras do exercicio antes das retencdes e apropriagoes
Retengdes do resultado

Resultado de empresas ligadas

Reserva de equalizagdo

Reserva e fundos cooperativos

Sobras do exercicio apropriadas aos cooperados

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

25
29

29
29
26
27

28
28

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
10.596.078 9.931.121 10.593.766 9.919.407
(7.966.690) (7.408.765) (7.966.690) (7.407.634)
2.629.388 2.522.356 2.627.076 2.511.773
(5.674) (11.460) (5.674) (11.460)
(35.693) (86.129) (33.500) (80.709)
12.853 13.507 11.146 8.377
(10.238) (31.717) (5.437) (26.642)
2.590.636 2.406.557 2.593.611 2.401.339
322.038 249.333 300.396 197.387
(330.886) (251.002) (309.667) (230.304)
(8.848) (1.669) (9.271) (32.917)

- - (3.289) 24.890
2.581.788 2.404.888 2.581.051 2.393.312

(737) (820) R ,

- (10.756) - -
2.581.051 2.393.312 2.581.051 2.393.312
3.289 (24.890) 3.289 (24.890)

- 1 - 1
©) ©6) ©6) (6)
2.584.334 2.368.417 2.584.334 2.368.417
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acticar, Acticar e Alcool do

Estado de Sao Paulo

Demonstracoes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Resultado do periodo
Resultados abrangentes

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
2.584.334 2.368.417 2.584.334 2.368.417
2.584.334 2.368.417 2.584.334 2.368.417
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Ac¢ucar, Acucar e Alcool do Estado de Sio Paulo

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Em 2012

Apropriagdo a reserva de equalizagao
Equivaléncia patrimonial em controladas
Sobras do periodo
Apropriagdo das Sobras
A conta de agtcar e etanol dos cooperados
Retorno a distribuir

Em 2013

Baixa de capital
Equivaléncia patrimonial em controladas
Constituigdo de fundos cooperativos
Sobras do periodo
Apropriagdo das Sobras:
A conta de agtcar e etanol dos cooperados

Em 2014

Reservas e
Capital fundos Reservas de Empresas Sobras

social cooperativos Equalizaca ligad lad Total
702 14 66.746 (9.556) - 57.906
- - M - - O

- - - 24.890 - 24.890
2.368.417 2.368.417

- - - - (2.368.411) (2.368.411)

- - - - 6) 6
702 14 66.745 15.334 - 82.795
(151) - - - - (151)
- - - (24.169) - (24.169)

- 1 - - - 1

- - - - 2.584.334 2.584.334
- - - - (2.584.334) (2.584.334)
551 15 66.745 (8.835) - 58.476

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acticar, Aciicar e Alcool do Estado de Sio Paulo

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de margo de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Sobras do exercicio apropriadas aos cooperados
Ajustado por:
Resultado da equivaléncia patrimonial
Depreciagdo e amortizagdo
Impostos diferidos

Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos

Apropriagdo a reserva de equalizagdo

Valor liquido das baixas de investimentos

Valor liquido das baixas do ativo imobilizado
Valor liquido das baixas de imdveis a comercializar
Aumento da provisdo para contingéncias

Variagdes nos ativos e passivos
Aumento de contas a receber de clientes
Diminui¢do em partes relacionadas
Aumento/(diminui¢do) de estoques
Diminuigdo/(aumento) em impostos a recuperar
(Aumento)/diminui¢do em outros créditos
Diminui¢do em adiantamentos a fornecedores
(Aumento)/ Diminuigdo em contas de cooperados
(Aumento) em depositos judiciais
Diminuigdo em despesas antecipadas
Aumento/(diminuigio) de fornecedores

(Diminui¢do)/aumento de obrigagdes sociais e trabalhistas

(Diminui¢do) de impostos ¢ contribui¢des a recolher
(Diminuigdo)/aumento em outras contas a pagar
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Dividendos recebidos
Apropriagdo ao sobras:

A conta de agucar e etanol dos cooperados

Retorno a distribuir

Caixa liquido usado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicagdo de recursos em imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Baixa de capital
Empréstimos e financiamentos tomados

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

(Decréscimo)/acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa

Demonstracio da variacio em caixa e equivalentes de caixa

No final do exercicio
No inicio do exercicio

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

C Controladora

2014 2013 2014 2013
2.584.334 2.368.417 2.584.334 2.368.417

(24.169) 24.890 (20.880) -
1.920 2.337 1.896 2311

- 10.756 - -
196.663 138.460 196.664 138.460
- 0) - 0)

1 -

- 2 - 2

- 1.131 - -

23.731 53.692 21.492 53.731
(153.527) (804.672) (152.072) (802.727)
89.436 408.976 88.865 436.724
(15.814) 32.099 (15.832) 32.099
7.467 (46.686) 7.935 (46.336)
(8.308) 17.573 (8.015) 3.395
616 1.492 615 266
(679.927) 122.572 (685.955) 122,572
(3.693) (37.290) (3.718) (37.449)
895 4.460 958 4.490
39.633 (44.854) 39.588 (44.831)
8) 17 20 18
(27.617) (68.376) (18.106) (59.912)
(7.490) 31.416 9.197) 31.244
(159.004) (121.062) (159.004) (121.062)

(737) (757) - -

- - 1.790 2.481
(2.584.334) (2.368.417) (2.584.334) (2.368.411)
- - - ©6)
(719.933) (273.824) (712.956) (284.525)
1 (1.101) 1 (1.101)
1 (1.101) 1 (1.101)

sty - 151) -
5.335.714 3.773.634 5.350.307 3.773.634
(4.635.336) (3.492.623) (4.635.273) (3.492.623)
700.227 281.011 714.883 281.011
(19.705) 6.086 1.928 (4.615)
5.068 24.773 4.610 2.682
24.773 18.687 2.682 7.297
(19.705) 6.086 1.928 (4.615)
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aciicar,
Aciicar e Alcool do Estado de Sao Paulo
Demonstragoes financeiras em

31 de marco de 2014 ¢ 2013

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aciicar, Acticar e Alcool do Estado de Sdo Paulo tem
sede na capital do Estado de Sdo Paulo, € uma sociedade cooperativa de responsabilidade
limitada que tem por objetivo orientar e integrar as atividades operacionais e econdmicas dos
seus cooperados, bem como facilitar a utilizagdo reciproca de servigos. Para tanto, de acordo
com o estabelecido em seu estatuto e no contrato de adesdo dos cooperados, a entidade pode
praticar as seguintes atividades:

Recebimento de seus cooperados e comercializacdo, por conta destes, de toda a producgdo de
cana-de-agucar, agticar, melaco, etanol e de seus respectivos subprodutos;

Financiamento da produg¢do dos cooperados, mediante a concessdo de adiantamentos
proporcionais aos valores dos produtos entregues para comercializagéo;

Rateio das margens obtidas na comercializa¢do dos produtos, efetuado por conta dos
cooperados;

Aquisi¢do de insumos e utilidades necessdrios as atividades agricolas e industriais de seus
cooperados, na defesa de seus interesses econdmicos e financeiros;

Fornecimento de assisténcia tecnoldgica e administrativa de interesse de seus cooperados;
Participacdo nos processos de obtencdo de financiamentos necessdrios a manutencéo do capital
de giro de seus cooperados, constituindo-se co-responsdvel dentro dos limites previamente

autorizados.

Em 28 de fevereiro de 2014, o Grupo Aralco comunicou a Cooperativa a sua demissao da
Cooperativa, e entrou com pedido de recuperacio judicial (deferido em maio de 2014).

Entidades da Cooperativa

Participacdo Participacio
acionaria direta aciondria indireta
Entidades Cidade /Estado - Pais  Relacdo 2014 2013 2014 2013
Arrepar Participagdes S.A. Sao Paulo/SP - Brasil Controlada 99.99%  99,99% - -
Imocop Empreendimentos e
Participacdes S.A. Séao Paulo/SP - Brasil Controlada 6942%  6942% 30,58% 30,58%

Arrepar Participacoes S.A.
A Companhia possui como atividade preponderante o arrendamento de bens, prestagdo de
servigos e participa¢do em outras empresas.

Imocop Empreendimentos e Participacées S.A.

A Companhia possui como atividade preponderante a administragdo, por conta prépria ou de
terceiros, de bens méveis e imdveis, podendo comprar e vender, arrendar e dar arrendamento,
receber e dar parceria, locar mdveis, imdveis e equipamentos em geral e a participacdo em
outras entidades.

10
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Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aciicar,
Aciicar e Alcool do Estado de Sao Paulo
Demonstragoes financeiras em

31 de marco de 2014 e 2013

Base de preparacao

Declaracao de conformidade

As presentes demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contibeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC e demais aspectos da legislagdo aplicavel emanada da legislagdo
societdria.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 21 de maio de 2014.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com excecdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio das
“sobras e perdas”, reconhecidos nos balan¢os patrimoniais.

Moeda funcional e de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Cooperativa e de suas controladas. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamento

A preparagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil exige que a Administracdo faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relac@o a estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas que
apresentam efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n°® 11 - Ativos e passivos fiscais diferidos;

Nota Explicativa n° 13 - Propriedade para investimento;

Nota Explicativa n° 21 - Instrumentos financeiros; e

Nota Explicativa n° 31 - Arrendamentos mercantis operacionais.

As informagdes sobre incertezas a respeito de premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n° 4.d (iv) - Imobilizado (vida ttil de ativo imobilizado);

Nota Explicativa n° 20 - Provisdo para contingéncias; e

Nota Explicativa n° 30 - Créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigdo social.
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Principais politicas contabeis

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
com a finalidade de cumprimento dos pronunciamentos técnicos - CPCs.

As politicas contdbeis t€m sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades da Cooperativa.
Base de consolidacao

Controladas

As demonstracdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que controle deixa de
existir. As politicas contdbeis das controladas estdo alinhadas com as politicas da Cooperativa.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Controladora as informacdes financeiras das
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Transagdes eliminadas na consolidagdo

Saldos e transacdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas derivadas de
transagdes intragrupo, sdo eliminados na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas. Ganhos nio realizados oriundos de transagdes com as investidas registrados por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da participacdo da
Cooperativa na investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminados da mesma maneira como sio
eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que nio haja evidéncia de
perda por redugdo ao valor recuperdvel.

Moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira

Transa¢des em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional das entidades da
Cooperativa pelas taxas de cAmbio nas datas das transacdes, exceto pelos ativos e passivos
monetdrios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo, que sdo
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.

O ganho ou perda cambial em itens monetarios € a diferencga entre o custo amortizado da moeda
funcional no comeco do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o periodo, e
o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cAmbio no final do periodo de apresentacdo.
Ativos e passivos ndo monetarios denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados
pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o
valor justo foi apurado.

As diferengas de moedas estrangeiras resultantes de reconversao sao reconhecidas na conta de
“sobras e perdas”.

Para conversao das transacdes em ddlar americano (USD) para a moeda funcional da

Cooperativa (Real - R$) foram utilizadas as seguintes taxas de cdmbio, tanto para o Consolidado
quanto para a Controladora:
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Taxa a vista de

Taxa média anual fechamento
2014 2013 2014 2013
R$/USD 22497 20116 2,263 2,0138

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Cooperativa reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio da conta “sobras e perdas”) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo, que
¢ a data na qual a Cooperativa se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do
instrumento.

A Cooperativa deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Cooperativa transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagio na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos.
Eventual participag@o que seja criada ou retida pela Cooperativa em tais ativos financeiros
transferidos € reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Cooperativa tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a inteng@o de liquidd-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Cooperativa possui os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio das “sobras e perdas” e empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio das “sobras e perdas”

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio das “sobras e perdas” caso seja
classificado como mantido para negociacio, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio das
“sobras e perdas” se a Cooperativa gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e
venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a
estratégia de investimentos utilizada. Os custos da transac@o, apds o reconhecimento inicial, sdo
reconhecidos nas “sobras e perdas” conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio das “sobras e perdas” sdo mensurados pelo valor justo, e mudangas no
valor justo desses ativos sdo reconhecidas nas “sobras e perdas” do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis que
ndo sejam cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperdvel. Os empréstimos e
recebiveis compreendem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, outros
recebiveis, adiantamento a fornecedores, partes relacionadas e contas de cooperados.
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Passivos financeiros ndo derivativos

A Cooperativa reconhece inicialmente os titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo
passivos designados pelo valor justo registrados nas “sobras e perdas”) sdo reconhecidos
inicialmente na data de negocia¢@o na qual a Cooperativa se torna uma parte das disposi¢des
contratuais do instrumento. A Cooperativa desreconhece um passivo financeiro quando tem suas
obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou expiradas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no balan¢o
patrimonial quando, e somente quando, a Cooperativa tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente.

A Cooperativa classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos. Outros passivos
financeiros ndo derivativos compreendem empréstimos e financiamentos, saldos bancdrios a
descoberto, fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social
O capital social € dividido em lotes e quotas-partes que variam de acordo com o niimero de
cooperados, pessoas fisicas e juridicas, conforme apresentado na Nota Explicativa n° 24.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido
de depreciacdo acumulada.

O custo do imobilizado inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O
custo de ativos construidos inclui: o custo de materiais € mao de obra direta; quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condi¢des necessarios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administrag@o; os custos de desmontagem e de restaura¢do do
local onde estes ativos estdo localizados; e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado t€ém
diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s@o apurados pela comparacdo entre os
recursos advindos da aliena¢do com o valor contédbil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas operacionais nas “sobras e perdas”.

Reclassificacdo para propriedade para investimento

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietdrio para propriedade para
investimento, a propriedade € remensurada ao seu valor justo e reclassificada como propriedade
para investimento. Qualquer aumento resultante desta remensuragio € reconhecido no resultado
na medida em que o ganho reverta perda anterior por reducio ao valor recuperavel (impairment)
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dessa propriedade, o que nédo pode exceder o valor contabil inicialmente reconhecido (liquido de
depreciacdo). Caso haja aumento remanescente o0 mesmo € reconhecido em ajustes de avaliagdo
patrimonial, como parte de outros resultados abrangentes. Qualquer diminui¢ao ¢ reconhecida
no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado € reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Cooperativa e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. O valor con