OCTANTE

Gerenciamento
do

Risco de Credito

Octante Gestao de Recursos Ltda
Rua Beatriz 226 — Vila Madalena — Sao Paulo, SP — CEP 05445-040
CNPJ 10.334.074/0001-18
Tel: 11 3060-5250
1



OCTANTE

1. Introdugao

O objetivo deste manual é apresentar a metodologia utilizada na Octante Capital para

gerenciamento do risco de crédito.

O Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras associadas ao nao
cumprimento, parcial ou total, pelo devedor de suas respectivas obrigacées financeiras nos
termos pactuados e a depreciacdo do instrumento de crédito decorrente da deterioracao na

gualidade crediticia do emissor do instrumento.

2.Gerenciamento do Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito consiste:

= No processo de identificacdo e avaliagdo de riscos existentes ou potenciais do seu
efetivo monitoramento e controle, conduzidos através de politicas e processos de
gestao;

= Estabelecimento de limites consistentes com as estratégias de negdcios;

= Adocdo de metodologias voltadas a sua administragao.

1. Caracteristicas
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S3o avaliadas as caracteristicas de cada instrumento de crédito, como vencimento, coventants,

calls, puts, conversibilidade em acdo, senioridade, garantias, etc. A partir da analise, o time de

gestdo decide por continuar ou ndo a analise.

2. Rating

Os relatérios das agéncias de risco sdao utilizados como embasamento e ponto de partida da
analise de crédito realizada. A visdo final de crédito das agéncias nao sao pré-requisitos para

aprovacdo do instrumento de crédito.

3. Analise Setorial

Andlise detalhada do setor a que pertence o emissor do instrumento de crédito analisado.
Dados coletados referentes ao setor sdo utilizados para fazer projecbes de varidveis
econOmicas que sensibilizam o emissor. Por fim, se projeta o instrumento analisado no setor

avaliado.

4. Analise Financeira

Os relatérios contdbeis do emissor sdo analisados minuciosamente sob a odtica de
endividamento, geracdo de caixa, capacidade de pagamento da divida total, rentabilidade do
negdcio, etc. Os principais dados econdmico-financeiros do emissor sdo projetados até o

vencimento das dividas do emissor.
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5. Analise Qualitativa

Avaliacdo de processos, praticas, fornecedores, estruturas, governanca, executivos, etc.
Conversa com o high management ou departamento de Relacoes com Investidores é
mandatoria.

Além disso, uma pesquisa é feita no mercado sobre o instrumento e seu emissor. Conversas

com “peers” e “players” diversos (relacionados ao emissor) sdo realizadas.

6. Revisao e Acompanhamento

Alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores, bem como alteracdes nas condicGes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudangas na percepcdo da qualidade crediticia dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, podem trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez.

A revisdo da qualidade crediticia do emissor é feita sempre que novos dados sdo

disponibilizados pela empresa ou na midia em geral.
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