T!?RMO DE SECURI'I:IZAQAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 1° E 2°
SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agtes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar, conjunto 143,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 12.138.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.® 35.3.0038051-7, e inscrita
na Comissao de Valores Mobiliarics (“CVM”) sob o n.® 22.390, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social {(adiante designada simplesmente como “Emissora” ou
“Securitizadora”; e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.? 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do
seu Contrato Social (adiante designada simplesmente como “Agente Fiduciario™).

A Emissora e o Agente Fiduciario, adiante designados em conjunto como “Partes” e,
individualmente como “Parte”, firmam o presente termo de securitizagéo de acordo com
o artigo 40 da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem
como em consonancia com o Estatuto Social da Emissora, para formalizar a
securitizacdo de créditos do agronegécio e a correspondente emissao de certificados
de recebiveis do agronegodcio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e
condicbes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicbes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Estratégico™ significa o contrato celebrado entre a Bunge Fertilizantes,
a Bunge Alimentos, cada um dos Distribuidores, a
Emissora e o Agente Administrativo, o qual regula e
disciplina, entre outras avengas, (i) o direito de preferéncia
conferido pelos Distribuidores @ Bunge Fertilizantes com
relagdo ao fornecimento de insumos, (i) o direito de
preferéncia conferido & Bunge Alimentos na aquisi¢ao de
Produto mediante a celebragéo ou cessdo de Contrato de
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“Acordo Operacional”;

*ADM do Brasil™

“Afiliada™

Agéncia de Classificacao
de Risco™

“Agente Administrativo” ou
"Syngenta”:

“Agente de Depésito”, ou

Compra e Venda Futura de Produto, e (iii) a subscrigdo
dos CRA Subordinados pela Bunge Fertilizantes no
ambito da Oferta Restrita;

significa o contrato celebrado entre o Agente
Administrativo, os Distribuidores e a Emissora, por meio
do qual, entre outras avengas, o Agente Administrativo
concordou em prestar os servigos ali indicados a
Emissora, no &mbito da Emissdo. Os termos e condigdes
gerais do Acordo Operacional encontram-se resumidos no
prospecto da Oferta;

a ADM do Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada,
com filial localizada na Cidade de Paranagua, Estado do
Parana, na Avenida Senador Attilio Fontana, n.° 1.501,
sala 02, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 02.003.402/0057-
20 e filial localizada na Cidade de Uberlania, Estado de
Minas Gerais, na Rodovia 365, Km 637, s/n.?, inscrita no
CNPJ/MF sob o sob n.° 02.003.402/0051-34, conforme o
caso;

significa qualquer sociedade, presente ou futura que,
direta ou indiretamente, através de um ou mais
intermediarios, exerca o Controle, seja contrclada ou
esteja sob Controle comum de outra;

a Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de
Novembro, n. 20, sala 401-B, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.. 01.813.375/0001-33, ou sua substituta nos termos
deste Termo de Securitizagdo, contratada pela Emissora e
responsavel pela classificacdo e atualizagdo anual dos
relatérios de classificagdo de risco dos CRA Sénior;

a Syngenta Protecio de Cultives Ltda, sociedade
empreséria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n.®
18.001, 2° andar, inscrita no CNPJMMF scb o n°

60.744.463/0001-90;

o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, instituicao
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(l@ﬂ:

“Agente Escriturador”,
“Agente Regisirador” ou
“Custodiante™

“Agente Fiducidrio":

“ANBIMA”™:

“‘Anexos”:

financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900,
13°% 14° e 15° andares, inscrita no CNPJ/MF scb o n.®

62.331.228/0001-11, responsdvel pelo recebimento dos

valores relativos a liquidag&o financeira da subscricdo dos
CRA, pelos pagamentos atinentes aos CRA, e pela
manutengao e operacionalizagéo das Contas Vinculadas.
O Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente de
Depdsito, definido abaixo, estabelece todas as
obrigagdes, direitos e responsabilidades do Agente de
Deposito no ambito da Emissao;

o BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigdo financeira,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11°, 13°e
17° andares, inscrita no CNPJMF sob o n®°
02.201.501/0001-61, responsavel, entre outras
afribuigbes, pela escrituracéo dos CRA, pela custédia dos
Documentos Comprobatorios, pelo registro dos CDCA,
dos CRA, das CPR Vinculadas e dos Contratos de
Compra e Venda Futura na BM&FBOVESPA. O Agente
Registrador também sera responsavel pelo registro das
CPR Vinculadas 2 e dos Contratos de Compra e Venda
Futura referentes aos Recebiveis dos Compradores de
Produtos 2, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogagdo Automatica. O Contrato de Prestagdo de
Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador e

de Custodiante estabelece todas as obrigagbes e
responsabilidades do Agente Registrador,;

a Planner Trustee DTVM Lida. conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagéo;

significa a AssociagBo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

significam os anexos ao presente Termo de Securitizagéo,
cujos termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagédo, para todos os fins e efeitos de

direito;

o
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“Apdlice de Seguro”™;

“‘Assembleia de Titulares de

CRA™

“Aval”:

“Avalistas™

“BACEN™

"BM&FBOVESPA™

“Brasil” ou “Pais”:

Bunge Alimentos”:

“Bunge Fertilizantes™

Cargill Agricola™

“CDCA":

significa a “Trade Credit Insurance Policy for Brazilian
Crop Financing Programme”, celebrada entre a
Seguradora, a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente
Administrativo, cujos principais termos e condigdes
encontram-se descritos no prospecto da Oferta;

significa a assembleia geral de Titulares de CRA,
realizada na forma da Clausula Treze deste Termo de
Securitizagio;

significa o aval prestado pelos Avalistas em cada CDCA
de titularidade da Emissora;

significam as pessoas juridicas efou fisicas que exergam
Controle scbre um Distribuidor e que prestam Aval no
CDCA emitido por tal Distribuidor;

o Banco Central do Brasil;

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros;

a Repiblica Federativa do Brasil;

a Bunge Alimentos S.A., sociedade por agdes localizada
na Cidade de Gaspar, Estado de Santa Catarina, na
Rodovia Jorge Lacerda, n.° 4455, Km 20, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 84.046.101/0001-93;

a Bunge Fertilizantes S.A., sociedade por agoes,
localizada na Cidade de Ponta Grossa, Estado do Parana,
na Avenida Visconde do Rio Branco, n.® 2.859, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.082.822/0182-81;

a Cargill Agricola S.A., sociedade por agoes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida

Morumbi, n.° 8234, inscrita no CNPJ/IMF sob o n°
60.498.706/0221-57;

o(s) Certificado(s) de Direitos Creditérios do Agronegécio,
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“Cesséo Fiducidria de
Conta Vinculada™

“Cessdo Fiduciaria de

CPR™

emitido(s) por(pelos) Distribuidor(es) em favor da
Emissora, de acordo com a Lei n.° 11.076, cujas copias
assinadas seguem anexas a este Termo de Securitizagdo
como Anexo IlI-A a lll -D. Cada CDCA e seus aditamentos
(i) representam titulo de crédito por meio do qual o
Distribuidor que o tenha emitido se compromete a pagar
determinada quantia em moeda corrente nacional para a
Securitizadora; (i) contam com o Aval, a Cessédo
Fiduciaria de CPR, a Cessao Fiduciaria de Recebiveis dos
Compraderes de Produtos, a Cesséo Fiduciaria de Conta
Vinculada, a Cessdo Fiduciaria de Direitos de Contrato de
Opgéo, a Garantia Cruzada, e o seguro objeto da Apdlice
de Seguro, e (iii) foram vinculados a direitos creditérios do
agronegocio decorrentes: (a) das CPR Vinculadas, e (b)
dos Contratos de Compra e Venda Futura. Ainda, cada
CDCA podera estar vinculado a (i) Novas CPR ou Novos
Recebiveis dos Compradores de Produtos, na hipotese de
um Reenquadramento da Razao de Garantia; ou (i) CPR
Vinculadas 2 e Recebiveis do Comprador de Produtos 2,
na hipétese de ocorréncia de um Evento de Prorrogagéo
Automatica, nos termos da Clausula Quinta deste Termo
de Securitizagao;

modalidade de garantia constituida nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, por meio da qual,
conforme o artigo 66-B da Lei n.° 4,728, e do artigo 41 da
Lei n.° 11.076, foram cedidos fiduciariamente & Emissora,
em garantia do pontual e integral pagamento do Valor
Garantido, os direitos creditdrios, atuais ou futuros,
detidos e a serem detidos contra o Agente de Depdsito
referentes a cada Conta Vinculada, observada a Garantia
Cruzada;

modalidade de garantia constituida nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, por meio da qual, nos
termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, e do artigo 41 da
Lei n.2 11.076, foram cedidos fiduciariamente & Emissora
em garantia do pontual e integral pagamento do Valor
Garantido, os direitos creditorios do agronegécio oriundos
das CPR Vinculadas, cbservada a Garantia Cruzada. Na

hipétese de um Evento de Prorrogagéo Automética ou de @/
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‘Cesséo Fiduciaria de
Direitos de Contrato de

Opgan”

“Cesséo Fiduciaria de
Recebiveis dos
Compradores de Produtos”

“CETIP™:

um Reenquadramento da Razdo de Garantia, as CPR
Vinculadas 2 ou as Novas CPR, respectivamente,
passardo a fazer parte da garantia de que trata esta
definicdo;

modalidade de garantia constituida nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, por meio da qual, nos
termos do artige 66-B da Lei n.° 4.728, e do artigo 41 da
Lei n.? 11.076, foram cedidos fiduciariamente & Emissora,
em garantia do pontual e integral pagamento do Valor
Garantido, observada a Garantia Cruzada, todos os
valores a que cada um dos Distribuidores possa vir a ter
direito no Ambito de um Contrato de Opgao de Compra IDI
1, e, conforme o caso, de um Contrato de Opgéo de
Compra IDI 2, sendo que tais valores deverdo ser
depositados nas Contas Vinculadas com relagdo aos
Distribuidores identificados nos itens (i), (i), e (iv) do
Anexo Il e, com relagao ao Distribuidor identificade no
item (iii} do Anexo |l, na Conta Centralizadora;

modalidade de garantia constituida nos termos do
Contrato de Cess@o Fiduciaria, por meio da qual, nos
termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, e do artigo 41 da
Lei n.® 11.076, foram cedidos fiduciariamente & Emissora,
em garantia do pontual e integral pagamento do Valor
Garantido, observada a Garantia Cruzada, os Recebiveis
do Comprador de Produtos 1 oriundos dos respectivos
Contratos de Compra e Venda Futura. Na hipotese de um
Evento de Prorrogagdo Automatica ou de um
Reenquadramento da Raz&o de Garantia, os Recebiveis
do Comprador de Produtos 2 ou os Novos Recebiveis dos
Compradores de Produtos, respectivamente, passarao a
fazer parte da garantia de que trata esta definigao;

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, sociedade por
acdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Reptblica do Chile, n.® 230,
14 andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
09.358.105/0001-91;

Conselho Monetério Nacional;

TR



“CNPJ/ME":

“Codigo Civil":

‘COINBRA™

“Compradores de
Produtos™

“‘Comprador de Produtos 1™

“Comprador de Produtos 2™

‘Conta Centralizadora®:

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeirc de 2002, conforme
alterada;

a Comércio Indistria Brasileira — COINBRA SA,
sociedade por agdes com filial localizada na Cidade de
Cruz Alta, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Procopio
Gomes, n° 913, inscrita no CNPJMF sob o n?°
47.067.525/0078-97;

significa o Comprador de Produtos 1 € o Comprador de
Produtos 2 quando referidos conjunta e indistintamente;

significa a (i} ADM do Brasil; (i) Bunge Alimentos; (iii)
Cargill Agricola; ou (iv) COINBRA S.A., que celebraram os
Contratos de Compra e Venda Futura com um Distribuidor
em relacao as CPR Vinculadas 1;

significa a (i) ADM do Brasil; (i) Bunge Alimentos; (iii)
Cargill Agricola; ou (iv) COINBRA, que venham a celebrar
os Contratos de Compra e Venda Futura com um
Distribuidor em relagéo as CPR Vinculadas 2;

significa a conta corrente n.® 700133-5, aberta em nome
da Emissora na agéncia 0001 do Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemao, na qual deverdo ser mantidos (i) valores
relativos a liquidagdo financeira da subscricao dos CRA;
(i) recursos do Fundo de Reserva, enguantc nao
investidos em Qutros Afivos, (i) valores pagos pela
Seguradora relativos a Apdlice de Seguro; (iv) valores
referentes aos Recebiveis dos Compradores de Produtos
devidos ao Distribuidor identificado no item (jii} do Anexo Il
e eventuais valores devidos ao Distribuidor identificado no
item (i) do Anexo It em razdo do Contrato de Opgao de
Compra IDI 1 e, conforme o caso, do Contrato de Opgéo
de Compra IDI 2; e (v) valores pagos pelos Distribuidores
nos termos dos CDCA, cuja movimentagao sera realizada
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario de
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acordo com o disposto na Clausula Doze abaixo;

“Conta Vinculada™ significa cada uma das contas bancarias de titularidade de
cada um dos Distribuidores, exceto o© Distribuidor
identificado no item (jiii) do Anexo |l, movimentadas
exclusivamente pelo Agente de Depédsito, mas apenas
mediante instrugao conjunta da Emissora e do Agente
Fiduciario nos termes do Contrato de Cessao Fiduciaria,
as quais estao devidamente identificadas no Anexo | ao
presente Termo de Securitizagdo, € nas quais serdo
depositados pelos Compradores de Produtos os valores
referentes aos Recebiveis dos Compradores de Produtos
e eventuais valores a que os Distribuidores, exceto o
Distribuidor identificado no item (iii} do Anexc ll, venham a
ter direito no &mbito do Contrato de Op¢éao de Compra IDI
1 e, conforme o caso, do Contrato de Opgao de Compra
IDI 2;

“Contrato de Adesio™ significa “Contrato de Ades@io ao Contratc de
Coordenagdo, Colocagio e Distribuicdo Plblica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 1* Serie da 1°
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Octante Securitizadora S.A.", a ser celerado entre 0
Coordenador Lider e gs Participantes Especiais, com
interveniéncia e anuéncia da Emissora;

“Contrato de Cesséo significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cesséao
Fiduciaria"; Fiduciaria em Garantia e Promessa de Cesséo Fiduciaria
em Garantia de Direitos Creditdrios e Outras Avencgas”,
celebrado entre os Distribuidores, a Emissora e, nha
qualidade de intervenientes anuentes, o Agente de
Deposito, 0 Agente Registrador, o Agente Administrativo e
o Agente Fiduciario, bem como respectivos aditamentos
futuros, cujo sumdario segue descrito no prospecto da
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“Contrato de Compra e
Venda Futura”

“Contrato de Distribuicao:

“Contrato de Opgéo de
Compra IDI 1™

significa, a qualquer tempo, cada contrato (i) por meio do
qual cada um dos Compraderes de Produtos e dos
Distribuidores, na qualidade de contratantes originarios ou
de cessionarios, estipulam a compra e venda de Produto
em qualidade e quantidade equivalentes aquelas objeto
de CPR Vinculadas, referente a Safra de Produto
2012/2013 ou a Safra de Produto 2013/2014, conforme o
caso, cujo pagamento sera realizado necessaria e
respectivamente antes do Evento de Prorrogagéo
Automatica, ou apés a Data Limite Vinculagdo; (i} gue
devera conter termos e condigdes normalmente aplicaveis
a este tipo de fransagdo, incluindo, sem limitagdo, a
identificagdo do armazém indicado pelo Comprader de
Produtos para a entrega do respectivo Produto, a
gualidade e quantidade de tal Produto, e o pre¢o em reais,
sendo que o Comprador de Produtos estabelecerda um
preco que seja fixo, com base na praga do local da
entrega fisica do Produto, e na data de pagamento; e (iii)
cujo sumario encontra-se descrito no prospecto da Cferta;

significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigdo Publica de Cerlificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Melhores Esforgos de
Colocagio, da 12 Série da 12 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora
S.A", celebrado em 28 de maio de 2012, entre a
Emissora, e o Coordenador Lider, cujo sumario segue
descrito no prospecto da Oferta;

significa o contrato de opgéo de compra sobre o indice da
Taxa DI, a ser celebrado pelos Distribuidores na Data de
Emisséo, em montante equivalente ao Valor de Resgate
Projetado de cada CDCA emitido pelo respectivo
Distribuidor para a Data de Vencimento, considerando que
o preco de exercicio do Contrato de Opgao de Compra (DI
1 devera ser equivalente ao indice futuro da Taxa DI no
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“Contrato de Opcgéo de
Compra IDI 2™

“Contrato de Prestacéo de
Servicos de Agente de

Depdsito”:

Contrato de Prestagdo de
Servicos de Agente
Escriturador, de Agente

Registrador, e de
Custodiante™:

“Controle”;

“Coordenador Lider™

momento da compra de tal opgdo, e os valores dele
resultante deverdo ser depositados nas respectivas
Contas Vinculadas, exceto com relagdo ac Distribuidor
identificade no item (iii) do Anexo |l, cujos valores deverdo
ser depositados na Conta Centralizadora;

significa o contrato de opgao de compra sobre o indice da
Taxa DI, a ser celebrado pelos Distribuidores na data de
um Evento de Prorrogagdo Automatica caso ocorra um
Evento de Prorrogagdo Automatica, em montante
equivalente ao Novo Valor de Resgate Projetado de cada
CDCA emitido pelo respectivo Distribuidor para a Nova
Data de Vencimento, considerando que o prego de
exercicio do Contrato de Opcgéo de Compra IDI 2 devera
ser equivalente ao indice futuro da Taxa DI no momento
da compra de tal opgdo, e os valores dele resultante
deverio ser depositados nas respectivas Contas
Vinculadas, exceto com relaggao ao Distribuidor
identificado no item (iii) do Anexo ll, cujos valores deverio
ser depositados na Conta Centralizadora;

significa o “"Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente
de Liguidacdo Financeira, Agente de Deposito de Conta
Vinculada, e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora
e o0 Agente de Depésito;

Significa o “Contrato de Prestagéo de Servigos de Agente
Escriturador, de Agente Registrador, e de Custodiante e
Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora e o Agente
Registrador;

significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica,
diretamente ou indiretamente, de assegurar
preponderéncia em qualquer tipo de deliberagéo social ou
direcao dos negdcios de determinadas sociedades e/ou o
poder de eleger a maioria dos administradores de ftal
sociedade, por meio de deliberagido societaria, contrato,
acordo de voto ou de qualquer outra fomma;

a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos, e
10

LY

e
o8



Valcres Mobilidrios S.A., insfituigdo financeira integrante
do sistema de distribuicBo de valores mobiligrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.? 3.434, Bloco 7, 2°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.332.886/0001-04;

“CPR": significam as cédulas de produto rural, emitidas por
produtores rurais nos termos da Lei n® 8.929,
representativas de obrigacdo de entrega de Produto pelos
respectivos emitentes, aos correspondentes credores de
tais titulos, nos termos e condi¢cdes nelas estabelecidos;

“CPR Vinculada": significa, a qualquer tempo, cada CPR vinculada aos
CDCA de titularidade da Emissora, sejam as CPR
Vinculadas 1, as CPR Vinculadas 2, efou as Novas CPR,
as quais devem atender a uma série de condigbes e
critérios de elegibilidade descritos nos CDCA, bem como
contar com penhor de primeiro grau constituido
cedularmente, sem existéncia de qualquer énus ou
preferéncia anterior em relagdo a lavoura conduzida na
mesma matricula do respectivo imével, exceto pelos Onus
Permitidos. Cada CPR Vinculada &, na Data de Emisséo,
objeto de garantia em favor da Emissora, nos termos de
Contrato de Cessao Fiduciaria;

“CPR Vinculada 1™ significa cada uma das CPR vinculadas aos CDCA de
titularidade da Emissora na Data de Emissao, referentes a
Safra de Produto 2012/2013, as quais atendem a uma
série de condigoes e critérios de elegibilidade descritos
nos CDCA e gue, portanto, foram cedidas fiduciariamente
4 Emissora nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

"CPR Vinculada 2™ significa cada uma das CPR referentes a Safra de Produto
2013/2014, que venham a ser vinculadas aocs CDCA de
titularidade da Emissora, nos termos da Clausula Quinta
deste Termo de SecuritizacGo e de cada CDCA, que
atendam a uma série de condigbes e criterios de
elegibilidade descritos nos CDCA, as quais passardo a
fazer parte do conceito de CPR Vinculada e serao cedidas ‘Q
fiduciariamente a Emissora, nos termos do Contrato de

Cessao Fiduciaria; @/
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‘CRA™ significam os CRA Sénior e os CRA Subordinados,
quando referidos em conjunto;

“CRA Sénior"™: significam os certificados de recebiveis do agronegocio da
12 série da Emisséo da Securitizadora;

“CRA Subordinados”™: significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
22 série da Emissaoc da Securitizadora;

“‘CRA em Circulacéo™ significa a totalidade dos CRA em circulagdo no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos
de investimento administrados por sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros € respectivos cfnjuges;

“Créditos do Agronegdcio™  significam os direitos creditérios do agronegocio
consubstanciados por CDCA de titularidade da Emissora,
objeto de securitizagdo no ambito da Emisséo, conforme
descrito neste Termo de Securitizagdo. Nos termos da Lei
n.® 11.076, cada CDCA de titularidade da Emissora esta
vinculado a: (a) direitos creditorios do agronegécio
decorrentes das CPR Vinculadas, e (b) os Recebiveis do
Comprador de Produtos, referentes a cada um dos

Contratos de Compra e Venda Futura;

“Custos da Oferta’: significam (i) despesas da Emissora com a CVM, a
BM&FBOVESPA, e a ANBIMA — Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais; (ii)
comissdes de estruturacdo, emissdo, coordenagdo e
colocacao e sucesso dos CRA Sénior, por ocasiao de sua
distribuic&o plblica, e demais valores devidos nos termos
dos Documentos da Operagdo, incluindo, conforme
aplicavel, aquelas relativas a realizagdo de road show e
marketing da Oferta; (iii) despesas com confecgao de Q\
prospecto no contexto da Oferta; (iv) despesas com a
publicagdo de avisos ao mercado, andncios de inicio e @/

12
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“Custos da Oferta Restrita™

‘CVM”:

encerramento da Gferta, na forma da regulamentagao
aplicavel, (v) honorarios & demais verbas e despesas
iniciais devidos & Agéncia de Classificacdo de Risco, ao
Agente Registrador, ao Agente de Deposito, ao Agente
Administrativo e ao Agente Fiduciario; (vi} honorarios e
demais verbas e despesas devidos a advogados e
consultores, incorridos em razdo da analise efou
elaboragdo dos Documentos da Operagdo, de processo
de diligéncia legal, bem como da emissdo de opinido
legal, relacionados aos Créditos do Agronegdcio, aos
Distribuidores, aos Produtores Rurais, e a Oferta; (vii)
despesas com registros junto aos competentes cartérios
de registro de titulos e documentos; (viii) despesas
referentes ao pagamento do prémio do seguro objeto da
Apdlice de Seguro, bem como de qualguer comissao e
encargos devidos em razao da emissdo da Apdlice de
Seguro; e (ix) honorarios iniciais referentes & gestao,
realizagao e administragao do Patrimdnio Separado;

significam (i) despesas da Octante com a
BM&FBOVESPA, (ii) comissdes de estruturagdio, emisséo,
coordenacdo e colocagdo dos CRA Subordinados, e
demais valores devidos nos termos dos Documentos da
Operagdo; (iii) honorarios e demais verbas e despesas
iniciais devidos ao Agente Registrador, ac Agente de
Depbsito, aoc Agente Administrativo e ao Agente
Fiduciario; {iv) honorarics e demais verbas e despesas
devidos a advogados e consultores, incorridos em razao
da analise efou elaboragdo dos Documentos da
Operagédo; (v) despesas com registros junto aos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos;
(vi) despesas referentes ao pagamentc do prémio do
seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como de
qualquer comissdc e encargos devidos em razéo da
emissdo da Apélice de Seguro; e (vii) os honorarios
iniciais referentes & gestéo, realizacao e administragé@o do
Patriménio Separado e, na hipdtese de liquidacio do
Patrimbnio Separado, as despesas com cobranga,

a Comissao de Valores Mobiliarios;



“Data de Emissao”:

“Data de Inicio™:

“Data de Vencimento™

7

“‘Data Limite Vinculacéo™

“Deposito Obrigatorio”;

“Despesa’™

significa a data de emissdo dos CRA, correspondente a 2
de agosto de 2012;

significa a data em que a Oferta sera iniciada, a partir da
(i) obtengao do registro definitivo da Oferta; (if) publicagéo
do anlncio de inicio; (i) disponibilizagdo do prospecto
definitvo da Oferta; e (iv) prévia subscricado e
integralizagao da totalidade dos CRA Subordinado;

significa a data de vencimento dos CRA, corespondente a
30 de agosto de 2013, observada a hipotese de
ocorréncia de um Evento de Prorrogagdo Automatica;

significa 0 5° (quinto) Dia Util anterior a 1° de julho de
2013 e corresponde ao Gltimo Dia Ut em que sera
possivel a vinculagao de: (i) CPR Vinculadas 2, que terdo
por objeto a Safra de Produto 2013/2014; e (ii) Recebiveis
do Comprador de Produtes 2, que terdo por objeto a Safra
de Produto 2013/2014, por meio de aditamento ao
respectivo CDCA,

significa o pagamento a ser realizado por cada Comprador
de Produto em uma Conta Vinculada nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto com relacdo ao
Distribuidor identificado no item (i} do Anexo Il, cujo
pagamento por cada Comprador de Produto devera ser
realizado diretamente na Conta Centralizadora, e cujos
valores depesitados permanecerdo retidos: (i) se em
relagdo aos Recebiveis de Compradores de Produtos 1,
até o pagamento integral do respectivo CDCA e, se
houver saldo, o cumprimento da Garantia Cruzada, ou até
1 (um) Dia Util apés a data em que for verificado um
Evento de Prorrogagao Automatica; ou (i) se em relagéo
aos Recebiveis de Compradores de Produtos 2, caso um
Evento de Promogagio Automética tenha ocorrido, até o
pagamento integral do respectivo CDCA e, se houver
saldo, o cumprimento da Garantia Cruzada;

significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizagio;

£

@/_
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“Dia Util™:

“Distribuidor™

“Documentos
Comprobatorios”:

“‘Documentos da
Operacdo”™

“Emiss&o”:

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

Empresa de Auditoria”:

“Eventos de Amoriizacao
Extraordinaria”:

significa qualquer dia que nédo seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacicnal ou dias em que, por
qualquer motivo, ndc haja expediente bancario na praga
em que a Emissora é sediada ou em ambito nacional,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da BM&FBOVESPA, hipdtese em que
somente sera considerado Dia Util qualquer dia que nao
seja sabado, domingo, feriado nacional, ou dia declarado
como feriado no municipio de Sao Paulo;

significa cada uma das sociedades identificadas no Anexo
Il;

significam as vias originais (i) das cartulas dos CDCA de
titularidade da Emissora, (ii) das cartulas das respectivas
CPR Vinculadas, (iii) dos Contratos de Compra e Venda
Futura, e (iv) dos documentos e contratos que formalizam
as Garantias CDCA;

significam: (i) os CDCA, (ii) as CPR Vinculadas, (iii) os
Contratos de Compra e Venda Futura, (iv) o presente
Termo de Securitizagdo, (v) o Contrato de Prestagao de
Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador, e
de Custodiante; (vi) o Contrato de Prestacdo de Servigos
de Agente de Depésito; (vii) © Acordo Operacional, (viii) o
Contrato de Distribuicdo; (ix) o Contrato de Cesséo
Fiduciaria; (x) o Boletim de Subscricdo dos CRA Sénior,
(xi) a Apolice de Seguro; {xii) o Acordo Estratégico e (xiii)
o Contrato de Adesao;

significa a presente emissdo de CRA, a qual contempla a
12 Série e a 2° Série da 1° emissdo de CRA da Emissora;

a Octante Securitizadora S.A. conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagao;

a PricewaterhauseCoopers Auditores Independentes;

significam os eventos de amortizagéo extracrdinaria dos
CRA, conforme definidos nos termos do item 4.1.11. deste

P

Termo de Securitizagéo, @_/
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Patrimbnio Separado™

“Evento de Prorrogacio
Automatica”:

“Evento de Vencimento
Antecipado dos CRA":

Fertipar™.

“Fornecedores
Autorizados™;

“Fundo de Reserva™

“Garantias CDCA™

“Garantia Cruzada™

Eventos de Liguidacio do

significa gualquer um dos eventos previstos na Clausula
Nona deste Termo de Securitizagéo;

significa a prorrogacao automatica do prazo dos CRA a
uma data correspondente a Nova Data de Vencimento,
desde que observados os termos do item 5.3. deste
Termo de Securitizag&o;

significa a declaragdo de vencimento antecipado dos CRA
nos termos do item 4.1.261. deste Termo de
Securitizagio;

a Fertipar Fertilizantes do Parana Lida., sociedade
empresaria limitada com filial localizada na Cidade de
Paranagua, Estado do Parana, na Rua Comendador
Correia Junior, n.° 1.178, inscrita no CNPJ/MF scb o n.®
90.810.706/0003-73;

significam a Bunge Fertilizantes, Heringer, Mosaic,
Fertipar, e ADM do Brasil, quando referidos em conjunto;

significa a reserva de recursos composta pelos montantes
a que se refere o item 4.1.18 {iv) abaixo, que sera utilizada
pela Emissora nos termos da Clausula Doze deste Termo
de Securitizagao;

significam as seguintes garantias em beneficio do titular
dos CDCA, integrantes do Patrimbnio Separado, para
assegurar ¢ pontual e inftegral pagamento do Valor
Garantido: (i} a Cesséo Fiduciaria de CPR; (ji) a Cessao
Fiduciaria de Recebiveis do Comprador de Produtos; (iii) a
Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada; (iv) a Cesséo
Fiduciaria de Direitos de Contrato de Opgao; (v) o Aval;
(vi) a Garantia Cruzada e (vi) o Penhor Rural, quando
referidos em conjunto;

significa eventual saldo verificado apés a liquidagéo
integral de determinade CDCA, seja na sua respectiva
data de vencimento, na nhova data de vencimento ou,
ainda, na ocorréncia de um evento de vencimento

16
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Heringer™

‘|IBGE”:

‘|IGP-M™:

"Instituicao Autorizada”:

“Instrucdo CVM n.° 400™

“Instrugdo CVM n.° 414™

“Instrucéo CVM n.° 476"

‘Insumos”

“Investidores Qualificados”:

antecipado relacionado ao respectivoc CDCA, que servira,
até o valor correspondente @ Razao de Garantia do
respectivo CDCA liquidado (calculada de maneira pro
forma sobre o valor nominal do respectivo CDCA), para
garantir o pagamento do saldo devedor de outros CDCA,
integrantes do Patriménio Separado, emitidos em favor da
Emissora por Distribuidores diversos;

a Fertilizantes Heringer S.A., sociedade por agles
localizada na Cidade de Vianna, Estado do Espirito Santo,
na Avenida Idalino Carvaiho, s/n.?, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.® 22.266.175/0001-88,

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

significa o indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundagao Getilio Vargas;

significa qualguer uma das seguintes instituigdes: (i)
Banco Bradesco S.A.; (i) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco
Santander Brasil S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco
do Brasil S.A; (vi HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo; (vii) Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao; e/ou
(viii) gualquer instituigdo integrante do mesmo grupe
econdmico das instituicdes financeiras acima referidas;

a Instrugio da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

a Instrugéio da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

a Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

significa fertilizantes, adubos, defensivos e sementes
adquiridos pelos Distribuidores unica e exclusivamente de

Fornecedores Autorizados;

significam investidores qualificados, conforme definido no
artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de

s,
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“Investidores Super
Qualificados”:

“Laudo de Monitoramento”:

2004, conforme alterada, incluindo, mas nao se limitando,
a pessoas fisicas e juridicas que subscrevam CRA Sénior
na Oferta, cujas ordens especificas de investimento
representem valores que excedam o limite de aplicagédo
de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de  pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros, registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo e investidores residentes no exterior que
invistam no Brasil segundo as normas da Resolugdo CMN
n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada, e
da Instrugdo CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada;

significam os investidores assim definidos de acordo com
o artigo 4° da Instruggo CVM n.° 476;

significa o laudo de monitoramento, elaborado pelo
Agente Administrativo, contendo as informacGes recebidas
dos Distribuidores em relagao aos Produtores Rurais,
principalmente no que se refere 4 conducdo da lavoura
dos Produtos objeto de Penhor Rural nas CPR
Vinculadas, em relagéo as quais o Agente Administrativo
realiza uma revisdao limitada com base nos dados
coletados por técnicos internos do Agente Administrativo e
de empresas ou associagoes especializadas no mercado
e cuja disponibilizagdo serd feita pelo Agente
Administrativo 4 Seguradora e a Emissora (e esta ultima
devera encaminha-lo, a seguir, ao Agente de Deposito e
ao Agente Fiduciario): (i) mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, durante o periodo que (a) se
inicia na data de assinatura do Contrate de Cessao
Fiduciaria e termina em Janeiro de 2013, e (b) se inicia na
ocorréncia de um Evento de Prorrogagdo Automatica e
termina em Janeiro de 2014; (i) quinzenalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util da quinzena subsequente, a pariir da de
Janeiro de 2013 ou Janeiro de 2014, se referente & Safra
de Produto 2012/2013 ou & Safra de Produto 2013/2014,
respectivamente, e até o término da colheita da respectiva
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“Lei das Sociedades por
Acbes™

“Lei n.°4.728™

“‘Lein® 8929

“Lei n.° 8.514"

“Lei n.® 10.931"

“Lei n.° 11.076™

“Montante Minimo”;

“Mosaic”™

“Nova Data de
Vencimento”:

safra; e (iii) relatério de liguidagdo da Safra de Produto
2012/2013 e, caso um Evento de Prorrogagao Automatica
tenha ocorrido, da Safra de Produto 2013/2014, contendo
(a) o total de Produto objeto das CPR Vinculadas entregue
nos armazéns indicados pelos Compradores de Produto; e
(b) o valor pago pelos Compradores de Produtos nas
Contas Vinculadas com relagdo aos Distribuidores
identificados nos itens (i}, (i), e (iv) do Anexo Il e, com
relagdo ac Distribuidor identificado no item (jii) do Anexo
Il, na Conta Centralizadora;

a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

a Lein.® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

a Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada;

a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

significa o montante minimo de 143 (cento e guarenta e
trés) CRA Sénior no valor de até R$ 42.900.000,00
(quarenta e dois milhdes e novecentos mil reais);

a Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda., sociedade
empresaria limitada, com filial localizada na Cidade de
Alto Araguaia, Estado do Mato Grosso, na Rodovia BR
364, Km. 14, inscrita no CNPJMF sob o n°
61.156.501/0080-21;

significa a nova data de vencimento dos CRA,

correspondente a 30 de junho de 2014, caso um Evento
de Prorrogagac Automatica tenha ocorrido,

T
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“Novas CPR™:

“Novos Recebiveis dos
Compradores de Produtos”™:

“Novo Valor de Resgate
Projetado™

"Oferta™

“Oferta Restrita™

significam as novas CPR que atendam aos critérios de
elegibilidade e as condigbes fixadas nos CDCA, a serem
apresentadas pelos Distribuidores & Emissora para fins do
Reenquadramento da Raz#o de Garantia, as quais seréo,
para todos os fins deste Termo de Securitizaggo,
consideradas como inseridas na definicdo de CPR
Vinculada 1 ou, se houver um Evento de Prorrogacao
Automitica, de CPR Vinculada 2, conforme o caso;

significam os novos Recebiveis dos Compradores de
Produtos, decorrentes de Contratos de Compra e Venda
Futura com data de vencimento igual ou inferior & data de
vencimento do respectivo CDCA ou igual ou inferior a
nova data de vencimento do respectivo CDCA caso a sua
data de vencimento tenha sido prorrogada, a serem
apresentados pelos Distribuidores 4 Emissora para fins do
Reenguadramentc da Razfo de Garantia, os guais seréo,
para todos os fins deste Temrme de Securitizagao,
considerados como inseridos na definicdo de Recebiveis
do Comprador de Produtos 1 ou, se houver um Evento de
Prorrogacao Automatica, de Recebiveis do Comprador de
Produtos 2, conforme o caso;

Significa, para cada CDCA de titularidade da Emissora,
caso um Evento de Prorrogagée Automatica de CDCA
tenha ocorrido, o Valor Nominal do respectivc CDCA,
acrescido da taxa efetiva do mercado futuro da Taxa DI de
1 {um) dia divulgado pela BM&FBOVESPA utilizada para
o calculo do prego de exercicio do Contrato de Opgao de
Compra IDI 2;

significa a distribuicdo publica de CRA Sénior da Emissao,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, a qual (i) sera
destinada a Investidores Qualificados; (i) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM; e (iv) dependera da prévia
subscricao e integralizagdo da totalidade dos CRA
Subordinados;

significa toda e qualquer distribuicio publica de CRA
20
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“Onus Permitidos”:

"Qutros Ativos”:

Subordinados equivalentes a 5% (cinco por cento) do
valor total da Emissao, realizada com esforgos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, a qual
(i) sera destinada a Investidores Super Qualificados; (ii)
sera intermediada pelo Coordenador Lider e colocada
integralmente junto a Bunge Fertilizantes, a qual ndo
podera negociar os CRA Subordinados, exceto para suas
Afiliadas ou se houver uma alteracéo relevante dos termos
e condicbes dos CRA deliberada em Assembleia de
Titulares de CRA, inclusive, sem limitagio, modificagbes
nas condi¢bes de Remuneracéo, na Data de Vencimento,
na Amortizagdo e nas demais caracteristicas dos CRA
Subordinados; (iii) estara automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.®
476; e (iv) ndo sera registrada para negociagdo em
mercados regulamentados, sendo que os CRA
Subordinados, nos termos da Instrugao CVM 476,
somente poderdo ser negociados no mercado secundario
entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscrigao;

significa qualquer penhor cedular de primeiro grau
constituido em favor dos Distribuidores, fradings ou
instituigdes financeiras, sobre a lavoura de Produtos,
registrado nas respectivas matriculas dos imoveis,
vinculado as CPR Vinculadas, desde que a soma dos
valores garantidos por tais penhores, de primeiro grau e
subseqlientes, seja igual ou inferior a 70% (setenta por
cento) da produtividade da area da respectiva lavoura,
conforme metodologia utilizada pela Companhia Nacional
de Abastecimento - CONAB,;

significam titulos federais de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
gue tenha(m) seu(s) patrimdnio(s)  alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissao do
Tesourc Nacional ou do BACEN e que sejam
administrados por qualquer das Instituigdes Autorizadas,
efou Certificados de Deposito Bancario de emissdo de
Instituigao Autorizada e, em qualguer caso, com liguidez

21

s



diaria;

“Participantes Especiais™ significam  instituicées integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, que venham a ser
convidadas pelo Coordenador Lider para participarem da
Oferta apenas para o recebimento de ordens;

“Patriménio Separado”: significa o patrimbnio constituido apés a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i} pelos CDCA, (i) pelas
Garantias CDCA,; (iii) pelo seguro cbjeto da Apdlice de
Seguro; (iv) pelo Fundo de Reserva; e (v) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, o
qual ndo se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidagac dos
CRA a que esta afetado, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administragao e cbrigagoes fiscais;

“Penhor Rural™: significa a garantia das obrigagdes oriundas de CPR, na
forma de penhor rural cedular em primeiro grau, com base
no artigo 5° da Lei n.° 8.929, scbre as lavouras de Produto
objeto das CPR Vinculadas a cada CDCA no ambito da
Emissdio, sem a existéncia de qualquer &nus ou
preferéncia anterior em relagdo a lavoura conduzida na
mesma matricula do respectivo imovel, com excegao dos
Onus Permitidos;

“Percentual de significa, para o periodo entre a Data de Emisséo e a Data
Remuneracio CRA Sénior”: de Vencimento, ou na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Prorrogagao Automatica, para o periodo entre a
Data de Emissdo e a Nova Data de Vencimento 108%
(cento e nove por cento) da Taxa DI, calculada de forma
exponencial @ cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos ao ano, base 2562 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de

Bookbuilding,
“Percentual de significa, para o periodo entre a Data de Emisséo e a Data
Remuneracdo CRA de Vencimentc ou na hipttese de ocorréncia de um ‘
Subordinados™ Evento de Prorrogagdo Automatica, para o periodo entre a \é‘(\
Data de Emissd@o e a Nova Data de Vencimento, 110%

(cento e dez por cento) da Taxa DI, calculada de forma &
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exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis;

“Periodo de Capitalizacdo™  significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissac dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimente ou, na hipétese de ocorréncia de um Evento
de Prorrogagao Automatica, na Nova Data de Vencimento,

exclusive,
“Preco de Aquisicdo™ significa o preco de aquisi¢ao de cada CDCA,;
“Pre¢o de Exercicio™ significa o prego de exercicio da opgdo de venda do

crédito representado pela parcela do saldo devedor dos
CDCA, correspondente ao somatério dos valores das CPR
Vinculadas, com relag&o as quais o Agente Administrativo
ndo tenha cumprido com suas  atribuicoes
adequadamente, nos termos do Acordo Operacional;

“Preco de Subscricao™ significa o prego de subscricdo dos CRA Sénior ou dos
CRA Subordinados, no ambitc da Emissao,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo CRA Sénior ou da Remuneragdo CRA
Subordinados, conforme aplicédvel, de acordo com o©
presente Termo de Securitizagéo, calculada de forma
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Emissao,
até a data da efetiva integralizaggo dos CRA Sénior ou
CRA Subordinados, confarme aplicavel;

“Procedimento de significa o procedimento de coleta de intengbes de
Bookbuilding”: investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos

termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugdo CVM n.° 400, por meio do qual o
Coordenador Lider verificard a demanda do mercado
pelos CRA Sénior e definira o Percentual de
Remuneragdo CRA Sénior,

"Produto™ significa a soja brasileira em graos a granel, da Safra de
Produto 2012/2013 ou da Safra de Produto 2013/2014, /{\
conforme o caso, padrao CONCEX, do tipo exportagao;
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“Produtor Rural”.

“Razéao de Garantia™:

“Recehiveis dos
Compradores de Produtos™

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, produtor rural
de Produto, e emissor de determinada CPR Vinculada,
lastro de CDCA de titularidade da Emissora;

significa (a) antes da entrega de Produto objeto das CPR
Vinculadas, conforme definido no respectivo Contrate de
Compra e Venda Futura, o resultado da multiplicagéo (i)
da quantidade de sacas de Produto identificadas na
respectiva CPR Vinculada, desconsiderando-se, para fins
deste calculo, o valor da respectiva CPR Vinculada que
exceder o limite de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) sobre a Razdo de Garantia com relagdo ao
somatorioc do valor das CPR Vinculadas emitidas pelo
mesmo Produtor Rural efou por Produtores Rurais
integrantes do mesmo grupo econdmico; (i) pelo prego
por saca de Produto identificado no respectivo Contrato de
Compra e Venda Futura; e (b) apés a entrega de Produto
objetoc das CPR Vinculadas, conforme definido no
respectivo Contrato de Compra e Venda Futura, o
resultado do somatério (i) dos valores depositados nas
Contas Vinculadas com relagdo aos Distribuidores
identificados nos itens (i), (ii), e (iv) do Anexo Il e, com
relagdo ao Distribuidor identificado no item (jii) do Anexo
Il, dos valores devidos ao Distribuidor identificado no item
(iiiy do Anexo |l e efetivamente pagos mediante deposito
na Conta Centralizadora, e (ii) o saldo dos Recebiveis dos
Compradores de Produtos a vencer. A Raz&o de Garantia
devera corresponder a, no minimo, 120% {cento e vinte
por cento) do Valor de Resgate Projetado ou do Novo
Valor de Resgate Projetado dos CDCA de titularidade da
Emissora, conforme o caso, observado que, destes 120%
(cento e vinte por cento), pelo menos 100% (cem por
cento) devera ser composto exclusivamente por direjtos
creditérios do agroneg6ecio decorrentes de CPR
Vinculadas efou de Recebiveis dos Compradores de
Produtos;

significam os Recebiveis do Comprador de Produtos 1, os
Recebiveis do Comprador de Produtos 2, ou os Novos
Recebiveis dos Compradores de Produtos, guando
referidos conjunta e indistintamente;

[
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“‘Recebiveis do Comprador  significam os direitos creditérios do agronegoécio oriundos

de Produtos 1" de cada um dos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto objeto de CPR Vinculadas 1 e vinculados aos
CDCA de titularidade da Emissora, inclusive os derivados
do cumprimento do dever de Reenquadramento da Razao
de Garantia;

‘Recebiveis do Comprador significam os direitos creditérios do agronegoécio oriundos
de Produtos 2™ de cada um dos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produte objeto de CPR Vinculadas 2 e vinculados aos
CDCA de titularidade da Emissora, inclusive os derivados
do cumprimento do dever de Reenquadramento da Razac

de Garantia;
"‘Reenquadramento da significa © reenquadramentc da Razao de Garantia,
Razéo de Garantia™ promovido caso seja constatado que a Razao da Garantia

n&o esteja sendo cumprida, de acordo com o presente
Termo de Securitizagao,

“Regime Fiduciario”™ significa o regime fiduciario sobre (i) os CDCA que
lastreiam a Emissio dos CRA, (ii) as Garantias CDCA, (iii)
o seguro objeto da Apdlice de Seguro; (iv) o Fundo de
Reserva; e (v) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora, instituide pela Emissora na
forma do artigo 9° da Lei n.° 9.514, para constituicdo do
Patriménio Separado. O Regime Fiduciario segrega do
patriménio da Emissora, até o integral pagamento dos
CRA, os CDCA, as Garantias CDCA, o seguro objeto da
Apolice de Seguro, o Fundo de Reserva e os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora;

“Remuneragio™ a Remuneragdo dos CRA Sénior e a Remuneragao dos
CRA Subordinados, quando referidas em conjunto,

“Remuneragao CRA significa a remuneragio que serd paga aos Titulares de
Sénior”: CRA Sénior, incidente sobre o saldo do Valor Nominal

Unitario desde a Data de Emissdo, composta por juros
equivalentes ao Percentual de Remuneragdo CRA Sénior,
calculados de acordo com a formula descrita no item @

4.1.12.1. deste Termo de Securitizagao;
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“Remuneracdo CRA significa a remuneragéo que sera paga aos Titulares de

Subordinados™: CRA Subordinados, incidente sobre o saldo do Valor
Nomina! Unitaric desde a Data de Emissao, composta por
juros equivalentes ao Percentual de Remuneragdo CRA
Subordinados, calculados de acordo com a férmula
descrita no item 4.1.12.2. deste Termo de Securitizagao.

“8afra de Produto significa a safra de soja plantada nos meses de setembro

2012/2013" a novembro de 2012 e colhida entre os meses de janeiro e
abril de 2013;

‘Safra de Produto significa a safra de soja plantada nos meses de setembro

2013/2014" a novembro de 2013 e colhida entre os meses de janeiro €
abril de 2014;

“Seguradora™ a Chartis Europe Limited, seguradora regularmente

incorporada sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales,
com registro de numero 1486260, localizada no “The
Chartis Building”, 58, Fenchurch Street, Londres, EC3M
4AB, e autorizada e regulada pela Financial Services
Authority of the United Kingdom, que celebrou com a
Emissora a Apolice de Seguro;

“Taxa DI™ significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo’, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br);

“Termo de Securitizacdo™ o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 1? Emiss@o de CRA da

Emissora;

“Titulares de CRA”: os detentores de CRA Sénior e os detentores de CRA
Subordinados, quando referidos em conjunto;

“Titulares de CRA Sénior”:  os detentores dos CRA Sénior; \F{'\

*Titulares de CRA os detentores dos CRA Subordinado;
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Subordinados”:

“Valor Garantido”:

“Valor de Resgate™

“Valor de Resgate
Projetado™

"“Valor Nominal Unitario™:

"Valor Total da Emiss&c™;

significam as obrigagbes, principais e acessorias,
assumidas pelos Distribuidores nos CDCA, bem como as
penas convencionais, custas e despesas judiciais ou
extrajudiciais, tributos, e similares, que a Emissora incorra
efou venha a incorrer para a cobranca do Valor de
Resgate dos CDCA,;

significa, para cada CDCA de titularidade da Emissora, o
valor nominal do respectivo CDCA, acrescido dos juros
remuneratorios nele previsto, pro rata temporis, apurados
até a data de vencimento de cada CDCA ou até a nova
data de vencimento de cada CDCA caso a sua data de
vencimento tenha sido prorrogada nos termos do
respectivo CDCA,

significa, para cada CDCA de titularidade da Emissora, ¢
Valor Nominal do respectivo CDCA, acrescido da taxa
efetiva do mercado futuro da Taxa DI de 1 (um) dia
divulgado pela BM&FBOVESPA utilizada para o calculo
do preco de exercicio do Contrato de Opgédo de Compra
IDI 1;

significa o valor nominal unitario dos CRA, gue na Data de
Emissdo corresponde a R$300.000,00 (trezentos mil
reais);

Significa o valor total da Emissao na Data da Emissao
equivalente a R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de
reais), conforme definido no item 4.1.3. do presente Termo
de Securitizagao.

1.2. Todas as definigbes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminine, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA —~ DA VINCULACAQ DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
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2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegécio consubstanciados em CDCA de
sua titularidade, incluindo seus respectivos acessorios € as Garantias CDCA, descritos
na Clausula Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas
descritas na Clausula Quarta abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS
DO AGRONEGOCIO CONSUBSTANCIADOS NOS CDCA

3.1. Os Créditos do Agronegécio vinculados a presente Emissao tém valor nominal de
R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de reais) na Data de Emissao.

3.2. De acordo com a Lei n.® 11.076, os CDCA vinculados aos CRA no ambito da
Emissdo, emitidos pelos respectivos Distribuidores em favor da Securitizadora, s&o
lastreados, por direitos creditorios do agronegécio oriundos (i) das CPR Vinculadas
emitidas por respectivo Produtor Rural; e (i) dos Recebiveis de Compradores de
Produtos.

3.3. Os CDCA foram emitidos sob a forma cartular, nos termos da legislagao aplicavel,
sendo que sua eficacia esta condicionada a implementagdo de condigdo suspensiva,
nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, de subscri¢do e integralizagdo de CRA Sénior
em montante equivalente a, no minimo, o Montante Minimo, no ambito da Oferta.
Atingida a subscricdo e integralizagdo de CRA Sénicr em valor equivalente a, no
minimo, o Montante Minimo, mas verificada, no entanto, a subscrigéo e integralizagao
de CRA em montante inferior ao Valor Total da Emissao, a eficacia dos CDCA esta
condicionada, ainda, & implementac@o de condigdo suspensiva, nos termos do artigo
125 do Codigo Civil, de celebragdo de competente aditamento ao respectivo CDCA,
para fins de ajuste de seu valor de emissao proporcionalmente ao montante de CRA
efetivamente subscrito e integralizado.

3.4 As respectivas CPR Vinculadas e os respectivos Contratos de Compra e Venda
Futura, que sirvam de lastro aos CDCA vinculados aos CRA no ambito da Emissao,
faram ou seréo, registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da legislagéo aplicavel.

3.5. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos
direitos creditorios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cadigo Civil, ficaréio sob a guarda e custodia do Custodiante, até a data
de liquidacao integral do respectivo CDCA, conforme o inciso Il, paragrafo primeiro e o
paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.® 11.076.
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3.5.1. Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente Escriturador, de
Agente Registrador e de Custodiante, c Agente Registrador atuara como custodiante,
nos termos da Lei n.° 11.076, das vias fisicas dos CDCA, das CPR Vinculadas, dos
Contratos de Compra e Venda Futura e dos documentos e contratos que formalizam as
Garantias CDCA.

3.6. As caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio ora vinculados a presente
Emissdo, incluindo sua amortizacdo e respectiva data de vencimento, encontram-se
descritas nos CDCA gue seguem como Anexo lll a este Termo de Securitizacao.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

41. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

4.1.1. Séries

A Emisséo sera realizada em duas séries, sendo a 12 série composta por CRA Sénior e
a 2?2 série composta por CRA Subordinados.

4.1.2. Quantidade de CRA

Serdo emitidos 300 (trezentos) CRA, sendo 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA
Sénior e até 15 (quinze) CRA Subordinados.

4.1.3. Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emissao sera de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na
Data de Emissdo.

4.1.4 Valor Global das Séries

O valor global dos CRA Sénior é de R$85.500.000,00 (oitenta e cinca milhdes e
quinhentos mil reais) e o valor global dos CRA Subordinados ¢ de R$4.500.000,00
{quatro milhdes e quinhentos mil reais).

4.1.5. Valor Nominal Unitario

4.1.5.1. Os CRA terao Valor Nominal Unitario de R$300.000,00 (trezentos mil reais), na
Data de Emisséo.
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4.1.5.2. Apés a Data de Emisséao, cada CRA Sénior tera seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste Termo de Securitizagdo, resgate,
calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario, em cada Dia Util, sendo
gue 0 mesmo serd equivalente ao menor valor entre:

i)  VCSr = (VCSr¢ - VAPry)*J( Dir.s / 100+1)N1/252)-1]x(Spread)j+1}*n +

(VCRz.4);
onde:

VCS+ valor unitario do CRA Sénijor calculado para a data “T”,

VCSr+ valor unitario de cada CRA Sénior calculado na abertura do
Dia Util imediatamente anterior a data “T” (de acordo com a
equacdo acima). Para o calculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte a Data de Emissdo, VCSry sera igual ao Valor
Nominal Unitario;

VAP valor unitario da amortizacdo de cada CRA Sénior
efetivamente pago ao titular do respectivo CRA Sénior, no Dia
Util imediatamente anterior a data “T™

Dirq Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data “T™

n prazo decorrido em Dias Uteis entre a Data de Emisséo e a
data “T”,

Spread 109% (cento e nove por cento) por cento, definide em
Procedimento de Bookbuilding

VCRz.4 montante em Reais pago por qualquer Distribuidor & Emissora

a titulo de muitas, encargos e ouiras cominagdes, conforme
estabelecido no(s) CDCA(s) de titularidade da Emissora, no
Dia Util imediatamente anterior a data “7", dividido pelo
numero de CRA Sénior em Circulagéo na data 7.

ou

i) valor do Patrimdnio Separado, observado o disposto na Clausula Sétima
abaixo, dividido pelo namero de CRA Sénior em Circulagd@o na data T.
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4.1.53. Apbs a Data de Emissao, o valor de integralizagcdo, amortizagao ou, nas
hipdteses definidas neste Termo de Securitizagdo, resgate, de cada CRA Subordinado,
calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario para a abertura de cada Dia
Util, sera equivalente ao valor dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado,
observado o disposto na Clausula Sétima abaixo, deduzido do somatéric do valor de
cada CRA Sénior em Circulagio na data T, multiplicade pelo ntimero de CRA Sénior
em Circulagdo na data 7, dividido pelo nimero de CRA Subordinados em Circulagéo na
data T.

4.1.6. Data e Local de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emiss&o dos CRA é 2 de agosto de 2012. O local
de emissao é a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.1.7. Forma e Comprovacgéo de Titularidade

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionaimente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o competente extrato de
custddia expedido pela BM&FBOVESPA.

4.1.8. Prego de Subscrigdo e Forma de Integralizagéo

4.1.8.1. Os CRA Sénior e os CRA Subordinados serdo integralizados pelo Preco de
Subscri¢ao, que corresponde ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao
dos CRA Sénior ou da Remuneragido dos CRA Subordinados, conforme aplicavel,
calculada de forma cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o, até a data
da efetiva integralizagdo dos CRA Sénior ou dos CRA Subordinados, conforme
aplicavel. O Prego de Subscrigio sera pago a vista, na data de subscrigdo, em moeda
corrente nacional.

4.1.8.2. A integralizagao dos CRA sera realizada por intermeédio dos procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

4.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA sera 30 de agosto de 2013, ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado, resgate antecipado e amortizagéo extraordinaria previstas
neste Termo de Securitizacdo. Caso ocorra um Evento de Prorrogagéo Automatica, a
data de vencimento dos CRA passara automaticamente a ser considerada 30 de junho
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de 2014, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e
amortizacdo extraordinaria previstas neste Termo de Securitizagao.

4.1.10. Amortizacao dos CRA

Observadas as hipoteses de amortizagao extraordindria descritas no item abaixo, 0
Valor Nominal Unitario: (i) dos CRA Sénior sera integralmente amortizado na Data de
Vencimento ou, caso um Evento de Prorrogagdo Automatica tenha ocorrido, na Nova
Data de Vencimento, ndc havendo amortizagdo programada; e (i) dos CRA
Subordinados sera amortizado no Dia Util imediatamente posterior aquele em que se
verificar a amortizagéo integral dos CRA Sénior.

4.1.11. Amortizagao Extraordinaria dos CRA

4.1.11.1 A Emissora devera realizar a amortizacio extraordinaria dos CRA, parcial ou
total, nas seguintes hipéteses: (i) vencimento antecipado de CDCA cuja somatoria dos
respectivos valores nominais representem, no méximo, 45% (guarenta e cinco por
cento), exclusive, do Valor Total da Emiss&o; (ii) pagamento antecipado de um ou mais
CDCA anteriormente a sua data de vencimento, ou, caso a sua data de vencimento
tenha sido prorrogada, anteriormente a nova data de vencimento, nos termos do item
15.2. dos CDCA; (iii) exercicio da opgdo de venda de CDCA pela Emissora em face do
Agente Administrativo, conforme descrito no item 4.1.25. abaixo; (iv) pagamento dos
CDCA na correspondente data de vencimento; ou (v) pagamento de sinistro referente a
Apdlice de Seguro. A amortizag&io extraordinaria dos CRA ocorrera em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar do recebimento, pela Emissora, dos recursos decorrentes das hipoteses
mencionadas neste item 4.1.11.1.

41112 Os recursos decorrentes das hipoteses mencionadas no item 4.1.11.1.
acima, deverfio ser integralmente utilizados pela Emissora para a amortizagao
extraordinaria total ou parcial dos CRA Sénior e, apds a amortizagéo integral dos CRA
Sénior, a amortizagdo extraordinria total ou parcial dos CRA Subordinados.

4.1.11.3. Observado o disposto no item 4.1.11.1. acima, a Emissora comunicara acs
Titulares de CRA, com copia ao Agente Fiduciario, sobre a amortizagéo extraordinaria
por meio de publicagio de antncio, nos termos da Clausula Quinze deste Termo de
Securitizaggo, em até 24 (vinte e quatro) horas da efetiva realizagao do pagamento
antecipado, informando: (a) o percentual do Valer Nominal Unitario dos CRA Sénior ou
dos CRA Subordinado que foi amortizado; e (b) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

4112 Remuneragdo
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4.1.12.1. Remuneracdio CRA Sénior — O saldo do Valor Nominal Unitario ndc sera
corrigido monetariamente. A Remuneragdo CRA Sénior, incidente sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissfo, corresponderda ao Percentual de
Remuneragdo CRA Sénior, calculado por Dias Uteis decorridos, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e pago ao final do Pericdo de
Capitalizagdo, calculado em regime de capitalizagdo composta de forma pro rafa
temporis por Dias Uteis:

O cdlculo dos juros obedecera & seguinte formula:

=} = VHex(Fate
onde: 7

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do Periocdo de
Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA Sé&nior ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA Sénior, conforme o caso calculade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI Over com o uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo da Capitalizagéo, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, calculado com B (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

, Sl p
Balor DI = £E+TDI,, xﬁ\’
LE | 106,

onde:

n nimero total de Taxas DI Over, consideradas no Periodo de Capitalizagao,

sendo “n” um namero inteiro;

p Percentual de Remuneracdo dos CRA Sénior apurado em Procedimento de
Bookbuilding, aplicado scbre a Taxa DI Over e informado com 2 (duas) casas decimais;

TDi. Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

p, Y= |
1, =| =2 +1| -1 33
100 |
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onde:
Kk nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até n;

DI, Taxa DI Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), informada com 2 (duas) casas decimais,

Observagdes:

{i) A Taxa Di devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP,

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator dirio, e assim por diante até o Gltimo considerado; ¢

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.1.12.2. Remuneracdo CRA_Subordinados — O saldo do Valor Nominal Unitario nao
sera corrigido monetariamente. A Remuneragio CRA Subordinados, incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissdo, correspondera ao
Percentual de Remuneragéo CRA Subordinados, calculado por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, e pago ao final
do Periodo de Capitalizacéo, calculado em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis:

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

onde:

J valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do Periodo de
Capitalizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou o saldo do Valor Nominal Unitaric dos
CRA Sénior, conforme o caso calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;
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FatorDlI produtério das Taxas DI Over com o usc do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo da Capitalizagéo, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizagéo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento,

-y Y

Faior DI = [E.—:rT‘{}I X pj
E * 100

apurado da seguinte forma:
onde:

n numero total de Taxas D! Over, consideradas no Periode de Capitalizaco,
sendo “n” um nimero inteiro;

P Percentual de Remuneragao dos CRA Subordinados, aplicado sobre a Taxa DI
Over e informado ¢com 2 (duas) casas decimais;

TDlk. Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
-

o1, =| 2k Jri)ﬁ2 -1
100

ohde:
k nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até n;

DIy, Taxa DI Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Otil
(ovemight), informada com 2 (duas) casas decimais;

Ohservagbes:

(v} A Taxa Di devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(vi) O fator resultante da expresséo (1 + TDl) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(vii Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDly), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e
(vii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. @
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4.1.12.3. Observado o disposto no item 12.3. abaixo, a Remuneragdo sera paga aocs
Titulares de CRA na Data de Vencimento ou, caso um Evento de Prorrogagao
Automatica tenha ocorrido, na Nova Data de Vencimento, cbservada a preferéncia dos
CRA Sénior no recebimento da Remuneragdo CRA Sénior com relagdo aos CRA
Subordinado no recebimento da Remuneragdo CRA Subordinado.

4.1.13. Multa e Juros Moratdrios

Na hipotese de atraso no pagamento de gualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratoria
de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rafa temporis,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, ambas
incidentes sobre o valor devido e nao pago.

4.1.14. Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo,
os CRA né#o estejam custodiados na BM&FBOVESPA, conforme o caso, na data de seu
pagamento, a Emissora deixard, em sua sede, o respectivo pagamento & disposigao do
respectivo Titular de CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida data de pagamento, nao
havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a
disposicéo do Titular de CRA na sede da Emissora.

4.1.15. Atraso ne Recebimento dos Pagameantos

Sem prejuizo no disposto no item 4.1.16. abaixo, o ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, n@o Ihe dara direito ao recebimento de qualguer
acréscimo relativo ac atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.

4.1.16, Prorrogacao dos Prazos

4.1.16.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagéo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida ~
com um dia que néo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo Y~

aos valores a serem pagos.
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4.1.16.2. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 1 (um} Dia Util entre o
recebimento dos Créditos do Agronegécio pela Emissora € o pagamento de suas
obrigactes referentes ao CRA.

4.1.17. Registro para Negociagio

Os CRA Sénior serdo registrados para distribuicdo e negociagdo em sistema
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, e serdo distribuidos com a
intermediacdo do Coordenador Lider, instituicdo integrante do sistema de distribuigéo
de valores mobiliarios.

4.1.18. Destinagdao de Recursos

Os recursos obtidos com a subscrigdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para (i) pagamento do Prego de Aquisicdo de cada CDCA adquirido pela
Emissora, o qual sera destinado exclusivamente para o pagamento dos Insumos aos
Fornecedores Autorizados; (i) imediatamente apés ¢ pagamento previsto na alinea (i)
deste item 4.1.18., pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem
como de qualquer comissao e encargos devidos em razao da emissdo da Apdlice de
Seguro; (iii) pagamento dos Custos da Oferta e Oferta Restrita; e (iv) o valor que
sobejar aos itens (i), (ii) e (i) acima, para a constituigo do Fundo de Reserva.

4.1.19, Regime Fiduciario

Sera instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegtcio, seus respectivos
acessorios, sobre as Garantias CDCA, bem como sobre o seguro objeto da Apolice de
Seguro, o Fundo de Reserva e os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, nos termos da Clausula Sétima abaixo.

4.1.20. Garantia Flutuante e Garantia Adicional

41201. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, mas serao
beneficiados indiretamente pelas Garantias CDCA.

4.1.20.2. A Emissora declara expressamente que os Créditos do Agronegécio e as
Garantias CDCA n#o serdo objeto de transferéncia, exceto nas hipoteses autorizadas
neste Termo de Securitizagéo.

4.1.20.3. Até a Data de Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogagao
Automatica de CDCA tenha ocorrido, até a Nova Data de Vencimento de CDCA, e de
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forma ininterrupta, o Distribuidor se compromete a observar e manter a Razéo de
Garantia, sendo que a mesma correspondera a (a) antes da entrega de Produto objeto
das CPR Vinculadas, conforme definido no respectivo Contrato de Compra e Venda
Futura, o resultado da multiplicacdo (i) da quantidade de sacas de Produto identificadas
na respectiva CPR Vinculada, desconsiderando-se, para fins deste calculo, o valor da
respectiva CPR Vinculada que exceder o limite de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) sobre a Razao de Garantia com relagdo ao somatério do valor das CPR
Vinculadas emitidas pelo mesmo Produtor Rural e/fou por Produtores Rurais integrantes
do mesmo Grupo Econémico; (ii) pelo prego por saca de Produto identificado no
respectivo Contrato de Compra e Venda Futura; e (b) apos a entrega de Produto objeto
das CPR Vinculadas, conforme definido no respectivo Contrato de Compra e Venda
Futura, o resultade do somatorio (i) dos valores depositados na Conta Vinculada e, com
relagao ao Distribuidor identificado no item (i} do Anexo I, na Conta Centralizadora, e
(i) o saldo dos Recebiveis dos Compradores de Produtes a vencer. A Razdo de
Garantia devera corresponder a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do Valor de
Resgate Projetado ou do Novo Valor de Resgate Projetado dos CDCA de titularidade
da Emissora, conforme o caso, observado que, destes 120% (cento e vinte por cento),
pelo menos 100% (cem por cento) devera ser composto exclusivamente por direitos
creditorios do agronegécio decorrentes de CPR Vinculadas e/ou de Recebiveis dos
Compradores de Produtos.

4.1.20.4. O eventual desenquadramento da Raz&o de Garantia devera ser informado
pelo Agente Administrativo por intermédio do Laudo de Monitoramento, mensal ou
quinzenal, conforme aplicavel, com a indicagdo das CPR Vinculadas e/ou Recebiveis
dos Compradores de Produtos que deverao ser substituidos ou complementados para
fins do Reenquadramento da Razao de Garantia, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

4.1.20.4.1. Uma vez constatado, a qualguer momento, que a Razdo de Garantia ndo
esta sendo cumprida, o Distribuidor devera promover o Reenquadramento da Razéo de
Garantia. Para tanto, o Distribuidor devera tomar todas as providéncias que se facam
necessarias para imediatamente apresentar & Emissora (i) Novas CPR que atendam
aos Critérios de Elegibilidade CPR e as Condigbes; efou (ii) Novos Recebiveis dos
Compradores de Produtos em quantidade suficiente para o Reenquadramento da
Razao de Garantia.

41.20.4.2. O Reenquadramento da RazZo de Garantia devera ocorrer: (i) no prazo
méximo de 15 {quinze) dias, caso a Razéo de Garantia esteja entre 110% (cento e dez
por cento), inclusive, e 120% {cento e vinte por cento), exclusive; e (i) no praze maximo
de 05 (cinco) dias, caso a Razéo de Garantia seja inferior a 110% (centc e dez por
cento), exclusive, contados da data em que o Distribuidor tiver conhecimento do fato
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efou do recebimento, pelo Distribuidor, de comunicagdo, por escrito, informando-o da
ocorréncia do respectivo evento encaminhada pela Emissora.

4.1.20.4.3. Ndo obstante o disposto acima, caso a Razdo de Garantia esteja entre
100% (cem por cento) (inclusive) e 120% (cento e vinte por cento) (exclusive), a Razéo
de Garantia podera ser mantida mediante o crédito em dinheiro na respectiva Conta
Vinculada, pelo Distribuidor, do valor correspondente a diferenga necessaria para o
Reenquadramento da Razéo de Garantia.

4.1.204.4. O Distribuidor devera promover, nos prazos estabelecidos acima, a
vinculacdo ao respectivo CDCA de (i) Novas CPR; efou (i) Novos Recebiveis dos
Compradores de Produtos, por meio de aditamento ao CDCA, de forma que o
Distribuidor volte a atender & Razao de Garantia.

4.1.20.4.5. Na hipétese descrita acima, as Novas CPR efou os Novos Recebiveis dos
Compradores de Produtos, passarao a fazer parte do conceito de CPR Vinculadas e de
Recebiveis dos Compradores de Produtos, respectivamente, e serdo cedidos
fiduciariamente & Emissora nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

4.1.20.4.8. Caso o Distribuidor nao efetue o Reenquadramento da Razao de Garantia
na forma prevista no CDCA, a Emissora efou, conforme o caso, o Agente Fiduciario,
podera declarar antecipadamente vencido o respectivo CDCA, nos termos do item 5.1.
dos CDCA, e exigir o seu imediato pagamento do Distribuidor, bem como executar, total
ou parcialmente, as Garantias CDCA a esses vinculadas. Em tal caso a Emisscra
devera proceder com a amortizacdo extraordinaria de CRA conforme seja necessario,
observado o disposto no item 4.1.11. deste Termo de Securitizagéo.

4.1.21. Prioridade e Subordinacao

41211. Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinados (i} no
recebimento da Remuneracio CRA Seénior; (i) nos pagamentos de amoriizacao,
inclusive na hipotese de ocorréncia de Eventos de Amortizagdo Extraordinaria; (iii) na
hipétese de liquidagdo do Patrimbnio Separado, nao havendo qualquer tipc de
preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Titulares de CRA Sénior.

4.1.21.2. Os CRA Subordinados encontram-se em igualdade de condigdes entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre seus titulares,
subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior para todos os fins e efeitos de direito,
incluindo, sem limitagdo, com relagdc as hipéteses de amortizagao e pagamento de
Remuneragéo e/ou de liquidagao do Patriménio Separado.
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4.1.23. Classificagéo de Risco

4.1.23.1. Os CRA Sénior serio obj -
Jeto de classificaca i g
de Classificagdo de Risco. ¢do de risco outorgada pela Agéncia

4.1.23.2: A nota de classificagdo de risco mencionada no item 4.1.23.1. acima
sera"l objeto de revis&o anual, devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela
Emissora, a qisposfgéo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de,até 5
{cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

4.1.23.3. Nao sera atribuida nota de classificagéo de risco aos CRA Subordinados.

4.1.24. Apolice de Seguro

4.1.24 1. A Apdlice de Seguro & uma apdlice de seguro de crédito comercial geral e tem
como finalidade garantir, em conjunto com as Garantias CDCA, o integral cumprimento
das obrigagbes constantes nos CDCA, principais e acessorias, sendo as acessorias
exclusivamente com relagdo ao pagamento de juros remuneratérios, tendo a Emissora

como beneficiaria.

4.1.24.1.2. A cobertura objeto da Apdlice de Seguro incluira o pagamento dos juros
remuneratorios estabelecidos no respectivo CDCA até, no maximo, (i) o 45°
(quadragésimo quinto) dia (inclusive) apés a data de vencimento de tal CDCA, (i) o 45°
(quadragésimo quinto) dia apds a nova data de vencimento do referido CDCA caso a
sua data de vencimento tenha sido prorrogada nos termos do respectivo CDCA,; ou (iii)
a data de pagamento do sinistro, o que ocorrer primeiro, observado que a decisao de
renovagdo da Apdlice de Seguro serd absolutamente discricionaria por parte da

Seguradora.

4.1.24.2. Além das obrigagfes principais e dos juros remuneratérios constantes nos
CDCA, nos limites mencionados no item 4.1.24.1.2. acima, a Apélice de Seguros nac
oferece cobertura para qualguer ouiro mentante porventura devido pelos Distribuidores,
na qualidade de emissores dos CDCA, seja relativo a multas, juros maratarios,
impostos, honorarios, despesas ou qualquer valor de outra natureza. Adicionalmente, a
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Apdlice de Seguros contem

uUma série
cobertura, conforme deseritos n de outras excludentes e

O prospecto da Oferia,

4.1.24.3. Observado o di i
3, Isposfc no item 4. itizaca
condicdes para que seja efetuada uma lﬁisggtsz:e“ Te;mo de' o  Jae
p B ; 2 ¢d0 do registro de sinistro a
; :gz;ac\)dzgar.n S) a v:.rcl‘ﬁcagao de perda por nao pagamento de CDCA ocorrida dentro do
reendido entre a Data de Emissdo e 30 (trint i ;
: a) dias apds a data de
;e?m?ento c?e tal CDCA, oy a nova data de vencimento de referido CDCA caso a sua
a a. e v_gnmmento tenha sido prorrogada nos termos do respective CDCA, conforme o
caso; e (I!) ca.so a‘\ Seguradora pague um sinistro ela se sub-rogue nos direitos do(s)
C‘D.CA(S) inadimplido(s) proporcionalmente ao montante equivalente ao pagamento do
_sunlstro, devendo a Emissora formalizar ou fazer com que se formalizem os
instrumentos necessarios ou convenientes para que a Seguradora se sub-rogue em tais
direitos.

4.1.24.3.1. No caso da sub-rogacdo prevista no paragrafo acima, os direitos da
Emissora relativos ao(s) CDCA(s) inadimplido{(s) em montante proporcional e
equivalente ao pagamento do sinistro pela Seguradora deixardo de integrar o
Patrim&nio Separado.

4.1.24.4. A Seguradora e os Titulares de CRA em Circulagao, conforme o caso, terao
preferéncia em relagio aos Distribuidores e ac Agente Administrativo no recebimento
dos recursos que forem obtidos com a cobranga das CDCA inadimplentes, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre a Seguradora e
os Titulares de CRA, sendo que todos os recursos que forem recuperados pelo Agente
Administrativo em montante superior ac devido a Seguradora e aos Titulares de CRA
serdo atribuidos proporcionalmente (i) ao Agente Administrativo, caso tenha sido
exercido contra este a opgao de venda de CDCA estabelecida no item 4.1.25. do Termo
de Securitizacso; e (i) aos Distribuidores que contribuiram com a Garantia Cruzada.

4.1.24.5. Adicionalmente, conforme estabelecido na Apdlice de Seguro, o pagamento
de um sinistro sera relativo apenas ao principal e 8 Remuneracéo estabelecida para os
CDCA até, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o vencimente do mesmo, sendo
que, ndo compreendera quaisquer montantes que sejam relativos a multas, juros
moratérios, impostos, ou qualquer valor de outra natureza.

4.1.25. Opcio de Venda de CDCA

4.1.25.1. Nao obstante a existéncia da Apdlice de Seguro com a finalidade de garantir o
pontual e integral pagamento dos CDCA, a Seguradora nao esta obrigada a realizar o
pagamento do Seguro objeto da Apodlice de Seguro nos casos em que houver falha na
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execugdo das tarefas de responsabilidade do Agente Administrativo, conforme descrito
no Acordo Operacional, cujos termos e condicdes gerais encontram-se resumidos no
prospecto da Oferta, exclusivamente com relagdo (i) a impossibilidade de cobrancga de
CPR Vinculada por motivo relacionado a sua ma formalizagéio, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora com relag&o a um registro de sinistro para o
ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro; (i) a impossibilidade de
cobranga do Contrato de Compra e Venda Futura por motivo relacionado a sua ma
formalizagéo, conforme tepha sido eventualmente alegado pela Seguradora com
relagio a um registro de sinistro para o n&o pagamente pela Seguradora do respectivo
sinistro; (iii) & falha de envio pelo Agente Administrativo 4 Emissora de Laudo de
Monitoramento (iv) & incorregéo de informagédo materialmente relevante, conforme
tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com relagdo a um registro de
sinistro para o nao pagamento pela Seguradora do respective sinistro (v) caso a
Proposta, a Program Details Table ou a Claim Offer Letter, que devem ser
encaminhadas para a Seguradora, apresentem uma incorrecio de informacgao
materialmente relevante, ocasionada por culpa da Syngenta, conforme tenha sido
eventuaimente alegado pela Seguradora com relagio a um registro de sinistro para o
ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro. Em tais hipéteses, a Opgao de
Venda somente devera ser exercida contra o Agente Administrativo, apds o aviso
formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento de um sinistro em razdo de
qualquer das hipoteses descritas acima.

4.1.25.1.1. A responsabilidade do Agente Administrativo pela ma formalizagdo da CPR
Vinculada e do Contrato de Compra e Venda Futura abrange os atos praticados por si e
por seus subcontratados.

41252, Em relagdo & Opgao de Venda descrita acima, o Agente Administrativo
exime-se de qualquer responsabilidade com relagdo a formalizagio de CPR Vinculada
e de Contrato de Compra e Venda Futura caso os defeitos ou erros de formalizagdo
sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro
por parte de Distribuidores, Produtores Rurais, ou qualquer parte envolvida na
formalizacao dos referidos documentos. Com relagéo & formalizagdo de CPR Vinculada
e de Contrato de Compra e Venda Futura, o Agente Administrativo se baseara
exclusivamente no parecer juridico de consultor juridico conforme identificado no
correspondente CDCA, e nao realizara, portanto, qualquer diligéncia ou analise
adicional na condugio dessas atividades.

4.1.25.3. Os recursos equivalentes ao Prego de Exercicio deverao ser pagos pelo
.Agente Administrativo @ Emissora na Conta Centralizadora e deverao ser utilizados pelo
Agente Fiduciario Unica e exclusivamente na amortizacdo extraordinaria dos CRA, nos
termos do item 4.1.11. acima.
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4.1.25.4. Em nenhuma hipétese o Agente Administrativo estara obrigado a pagar &
Emissora montantes superiores ao Preco de Exercicio.

4.1.255. Observado o disposto no item 4.1.24. deste Termo de Securitizagao, no
caso de exercicio da opgdo de venda descrita neste jtem 4.1.25., o Agente
Administrativo se sub-rogard nos direitos do(s) CDCA(s) proporcionais ao montante
equivalente ao Prego de Exercicio pago nos termos do item 4.1.25.1 acima, devendo a
Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos necessarios
ou convenientes para que o Agente Administrativo possa se sub-rogar em tais direitos.

4.1.256. No caso da subrogagio prevista no item 4.1.255. deste Termo de
Securitizacéo, os direitos dofs) CDCA(s) proporcionais ac montante equivalente ao
Prego de Exercicio pago nos termos do item 4.1.25.1. acima deixardo de integrar o
Patriménio Separado.

4.1.26. Vencimento Antecipado

4.1.26.1. Sera considerada como um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA a
declaragdio de vencimento antecipado do(s) CDCA, cuja somatdria dos respectivos
valores nominais represente, no minimo, 45% (quarenta e cinco por cento), inclusive,
do Valor Total da Emissdo, exceto no periodo compreendido entre a Data de
Vencimento de CDCA e a Data de Vencimento, exclusive, ou, em caso de Evento de
Prorrogagéo Automatica, no periodo compreendido entre a Nova Data de Vencimento
de CDCA e a Nova Data de Vencimento, desde que ocorra durante referidos periodos,
conforme aplicavel, a liquidagio integral dos correspondentes CDCA, seja com
recursos decorrentes da Apdlice de Seguro, seja com recursos do pagamento pelo
Agente Administrativo em razac do exercicio da opgio de venda de CDCA pela
Emissora em face do Agente Administrativo, hipéteses em que a Emissora esta
obrigada a encaminhar imediatamente ao Agente Fiducidrio comunicagdo sobre a
liquidagao integral dos correspondentes CDCA.

41262 Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipadc Nio
Automatico, conforme indicado no item 5.1.1. do(s) CDCA, a Emissora devera
convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, uma Assembleia de Titulares de CRA para que
seja deliberada a orientagéo da manifestagdo da Emissora em relagéo a tais eventos, a
qual deveré ser realizada em até 5§ (cinco) Dias Uteis contados da sua respectiva

convocagao. Caso os Titulares de CRA que representem pelo menos 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagao votem por orientar a Emissora a manifestar-se

contrariamente ao vencimento antecipado do(s) respectivo(s) CDCA, a Emissora
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devera assim manifestar-se, caso contrdrio, o vencimento antecipado do(s) CDCA
devera ser declarado.

4.1.26.3. Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, o
Agente Fiduciario, assim que tomar ciéncia de sua ocorréncia ou logo apds a
declaracdo do vencimento antecipado de CDCA em montante suficiente para ensejar
um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, nos termos dos itens 4.1.26.1. e
4.1.26.2. acima, tempestivamente noftificara a Emissora para que esta efetue o
pagamento necessario para a liquidagao integral da totalidade dos CRA no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados a partir da data de recebimento da respectiva notificagdo.
Caso a Emissora ndo realize o referido pagamento no prazo acima estipulado, o Agente
Fiduciaric devera promover a liquidagao do Patriménio Separado conforme descrito na
Clausula Nona deste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINTA - DOS PROCEDIMENTOS DE NOVA VINCULAGAO
PROGRAMADA

5.1. Cada Distribuidor poderd promover até a Data Limite Vinculagdo, conforme
estabelecido em cada CDCA, a vinculagéo de: (i} CPR Vinculadas 2, que terdo por
objeto a Safra de Produtc 2013/2014; e (ii) Recebiveis do Comprador de Produtos 2,
que terdo por objeto a Safra de Produto 2013/2014, por meio de aditamento ao
respectivo CDCA, observada a manutengao da Razio de Garantia.

5.1.1. Na hipotese descrita acima, os Distribuidores se obrigam a formalizar os
aditamentos necessarios para constituir garantia sobre (i) as CPR Vinculadas 2 e (i) os
Recebiveis do Comprador de Produtos 2 vinculados ac respectivo CDCA, os quais
seréo cedidos fiduciariamente em favor da Emissora, como titular do respectivo CDCA
objeto de aditamento, e passario a fazer parte da Cessdo Fiduciaria de CPR e da
Cessao Fiduciaria de Recebiveis do Comprador de Produtos.

5.2. Os recursos decorrentes do Depédsito Qbrigatério referente aos Recebiveis do
Comprador de Produtes 1 permanecerdo retidos até o pagamento integral do respectivo
CDCA, ou até a data em que for verificado um Evento de Prorrogagéio Automatica, o
que ocorrer primeiro. Em qualquer caso, o saldo positivo, se houver, sera utilizado para
cumprir com eventuais inadimplementos a serem quitados por meio da Garantia
Cruzada.

necessario, cumulativamente que: (A} com relagdo a cada um dos CDCA (i) a
vinculagdo descrita no item 5.1. acima ocorra até a Data Limite Vinculagdo; (ii) o

Contrato de Opgac de Compra IDI 2 seja celebrado; e (iil) © pagamento dos Recebiveis _
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do Comprador de Produtos 1 seja realizado integralmente no prazo estabelecido nos
respectivos Contratos de Compra e Venda Futura; (B) com relagdo aos demais CDCA
emitidos pelos Distribuidores que sirvam de lastro para a Emissao, incluindo o CDCA
emitido pelo Emitente, que os valores nominais dos CDCA que atendam as condicées
descritas na alinea (A) anterior, considerados em conjunto, somem, no minimo, 55%
{cinquenta e cinco por cento) do Valor Total da Emiss&o; (C) que a Apélice de Seguro
seja renovada; e (D) que os Distribuidores que atendam as condigbes descritas na
alinea (A) anterior estejam cumprindo fielmente as disposicdes do Acordo Estratégico.
Caso néo se verifique o atendimento de todos os requisitos acima indicados, nao
havera um Evento de Prorrogagdo Automatica nao tera ocorrido € os recursos
decorrentes do Depdsito Obrigatério serdo destinados & liquidacdo dos CDCA na Data
de Vencimento, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.3.1. A decisao de renovagio da Apdlice de Seguro sera absolutamente discricionaria
por parte da Seguradora. Em caso de renovagao da Apdlice de Seguro, os recursos da
Conta Vinculada de cada Distribuidor deverao ser utilizados para o pagamente do
prémio da Apdlice de Seguro, proporcionalmente & participagdo de cada Distribuidor na
Apdlice de Seguro mediante dedugio dos correspondentes valores dos respectivos
Depésitos Obrigatérios.

5.4. Nos termos dos CDCA, os recursos decorrentes do Deposito Obrigatorio
referente aos Recebiveis do Comprador de Produtos 1 somente serdo liberados ao
Distribuidor pela Emissora para a compra de Insumos de Fornecedores Autorizados
apos: (i) o pagamento das Despesas elencadas nas alineas (i), (v), (vi), (vii), (viii}, (ix),
(xi) e (xil), do item 14.1. abaixo, inclusive as despesas referentes ao pagamento do
prémio e qualquer comissdo efou encargos devidos em razdo da renovagdo da Apodlice
de Seguro, caso ocorra referida renovacio; e (i) a verificagdo de um Evento de
Prorrogagdo Automatica em relagdo ao respectivo CDCA, entre outras condictes
previstas no respectiva CDCA.

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1. Os CRA Sénior serao objete de Oferta nos termos do Contrato de Distribuicéo e
da regulamentacéo aplicavel, e os CRA Subordinados seréo objeto de Oferta Restrita,
sob regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos da regulamentagao
aplicavel e do seu respective Contrato de Distribuigéo.

Distribuicdo do CRA Sénior

6.2. A Oferta tera inicio a partir da data da publicagéo do antincio de inicio da Oferta.
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6.3. Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, n3o
existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, exceto
conforme disposto no item 6.3.1 abaixo. O Coordenador Lider, com anuéncia da
Emissora, organizard a colocagdo dos CRA Sénior perante os investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

6.3.1. No ambito da Oferta, qualquer pessoa vinculada, qual seja: (i) administrador ou
acionista controlador da Emissora efou de outras sociedades sob controle comum; (i)
administrador ou controlador do Coordenador Lider: (iii) administrador ou controlador
dos Participantes Especiais; (iv) fundo de investimento administrado por sociedades
integrantes do grupo econdmica da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora; ou
(v) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i) a {iv), devera
realizar a sua oferta firme de compra de CRA junto ao Coordenador Lider, até o Dia Util
que preceder em 7 (sete) Dias Uteis a realizagaio do Procedimento de Bookbuilding.

6.4. O prazo maximo de colocagdo dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta)
dias contados a partir da data da publicagao do anncio de inicio da Oferta, nos termos
da regulamentag&o aplicavel.

6.4.1. E condigao precedente a distribuicio publica dos CRA Sénior, a subscrigao e
integralizagé&o da totalidade dos CRA Subordinados no ambito da Oferta Restrita.

6.5. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuic&o parcial dos CRA
Sénior, desde que haja colocagdo de, no minimo, o Montante Minimo, sendo gue os
CRA Sénior que ndo forem colocados no &mbito da Oferta serdo cancelados pela
Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, podera decidir por reduzir o Valor Total da Oferta até um montante
equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior.

6.5.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderao, quanda
da assinatura dos respectivos boletins de subscricao de CRA Sénior, condicionar sua
adesdo a Oferta & distribuigéo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (i) de uma
proporcdo ou quantidade minima de CRA Sénior em observancia ao disposto nos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n.° 400,

6.5.2. Na hipotese de néo atendimento das condiges referidas nas alineas (i) ou (ji) do
item 6.5.1. acima, ou na hipétese de néo colocagéo do Mentante Minimo supra referido,
conforme o caso, os Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado
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CRA Sénior no &mbito da Oferta receberdo do Coordenador Lider os montantes
utilizados na integralizag&o dos CRA Sénior, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data de liquidagde, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida,
nessas hipéteses, qualquer remuneragdo ou atualizagdo pela Emissora aos referidos
investidores.

6.5.3. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Qualificados,
conforme previsto no item 6.5.2. acima, os Investidores Qualificados deverdo fornecer
recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos
boletins de subscrigdo dos CRA Sénior cujos valores tenham sido restituidos.

Distribuicio dos CRA Subcrdinados

6.6. Os CRA Subordinados da Oferta Restrita serdo adquiridos exclusivamente pela
Bunge Fertilizantes.

6.7. Nos termos do item 6.6. acima, os CRA Subordinados serdo subscritos e
integralizados & vista, em moeda corrente nacional pela Bunge Fertilizantes, devendo a
mesma formnecer por escrito, por ocasido da subscriglo, declaracdo atestando que esta
ciente de que:

(a) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM nem na ANBIMA; e

{b) os CRA Subordinados ofertados est@o sujeitos as restricées de negociagdo
previstas na Instrugdo CVM n.° 476, sendo que somente poderdo ser
negociados no mercado secundario entre Investidores Qualificados depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigao.

6.8. Os CRA Subordinados da presente Emiss&éo, ofertados nos termos da Oferta
Restrita, ndo serdo registrados para negociagdo em mercados regulamentados e nao
serao objeto de negociagdo, transferéncia ou qualquer forma de oneragio, sendo
proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua oneracgdo em beneficio de terceiros,
exceto (a) se houver uma alteracdo relevante dos termos e condigbes dos CRA
deliberada em Assembleia de Titulares de CRA, inclusive, sem limitagdo, modificagtes
nas condigbes de Remuneragio, na Data de Vencimento, na Amortizagéo e nas demais
caracteristicas dos CRA Subordinades, ou (b) em favor de Afiliadas da Bunge
Fertilizantes.

6.9. Na hip6tese de ndo colocagdo do Montante Minime, a Bunge Fertilizantes recebera
do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizagio dos CRA
Subordinados, no prazo de 5 (cinco) dias contados da nao colocagao do Montante
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Minimo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, nao sendo devida, nessas
hipéteses, qualquer remuneragdc ou atualizacdo pela Emissora aos referidos
investidores.

6.10. Para fins de atender o que prevé o item 15 do anexo Il da Instrugdo CVM n.° 414,
seguem como Anexos IV, V e VI ao presente Termo de Securitizagdo declaragéo
emitida pelo Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

CLAUSULA SETIMA — DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos
dos artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre os
Créditos do Agronegécio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, sobre as
Garantias CDCA, sobre o Fundo de Reserva, sobre os valores depositados na Conta
Centralizadora e sobre o seguro objeto da Apélice de Seguro, nos termos da
declaragao constante do Anexo VIl deste Termo de Securitizacio.

7.2. Os Créditos do Agronegocio, as Garantias CDCA, o seguro objeto da Apdlice de
Seguro, o Fundo de Reserva e os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do
patrimdnio da Emissora e passam a constituir Patrimdnio Separado distinto, destinando-
se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ac
Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei n.° 9.514.

7.2.1. O Patrimdnio Separado (1) serd composto (i) pelos CDCA, lastreados por direitos
creditdrios oriundos (a) das CPR Vinculadas, e (b) dos Contratos de Compra e Venda
Futura; (i) pelo seguro objeto da Apdlice de Seguro; (iii) pelas Garantias CDCA,; (iv)
pelo Fundo de Reserva; e (v) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, e (2) destinar-se-a especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigac¢bes relativas ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei n.°
9.514, tratado na presente clausula. O Patrimdnio Separado abrange também as CPR
Vinculadas 2, as Novas CPR, os Recebiveis do Comprador de Produtos 2, e os Novos
Recebiveis de Compradores de Produtos que poderdo vir a ser vinculados aos CDCA,
nos termos deste Termo de Securitizacao.

7.2.2. No caso da subrogagio prevista nos itens 4.1.24.3. e 4.1.25.5 acima, os direitos
do(s) CDCA(s) proporcionais ao montante equivalenie (i) ao pagamento do sinistro; e
(ii) ao Prego de Exercicio pago nos termos do item 4.1.25.1 acima, deixardo de integrar

o Patriménio Separado.
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7.3. Os Créditos do Agronegécio, os recursos do Fundo de Reserva e da Conta
Centralizadora, o seguro objeto da Apdlice de Seguro e as Garantias CDCA objeto do
Regime Fiduciario responderdo apenas pelas obrigactes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio Separado e respectivos
custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizacio, estando isentos de
qualguer agdo ou execucdo de cutros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares
de CRA, ndo sendo passiveis de constituigdo de outras garantias ou excussédo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA OITAVA — DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado o disposto no item 9.1. abaixo, a Emisscra administrara o Patrimdnio
Separado instituido para os fins desta Emisséo, promovendo as diligéncias necessarias
a manuten¢io de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independente
do restante de seu patrim6nio e elaborando e publicando as respectivas demonstragoes
financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n.° 9.514.

8.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposigdo legal ocu regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administragéo temeraria ou, ainda, por desvic de finalidade do Patrimdnio
Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Ligquidag8c do Patriménio
Separado ensejara a assungao imediata da administragao do Patrimdénio Separado pelo
Agente Fiduciario:

(a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a gualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homeclogagdo judicial do referido plano; ou
requerimento, pela Emissora, de recuperacio judicial, independentemente de
deferimento do processamenio da recuperacio ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e naoc
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(c) decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;
49
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(d) ngo pagamento pela Emissora das obrigag8es pecuniarias devidas a qualquer
dos eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagao, nao sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data
de vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido as prestagdes
devidas pelo Distribuidor conforme estipulade nos CDCA; e

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo néc pecuniaria
prevista neste Termo de Securitizagdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito
gue {he for enviado pelo Agente Fiduciario.

9.2. Verificada a ocomréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado e assumida a administragdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario
este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberagdo sobre a
eventual liquidagdo do Patrimbnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA
devera ser realizada no prazo de 15 {(quinze) dias corridos a contar da data de
publicagdo do edital relativo & primeira convocacdo, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos a contar da data de publicagio do edital relativo & segunda convocagao, se
aplicave!l, sendo que, na hipotese de segunda convocago, o respectivo edital devera
ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior & data indicada para a
realizagio da Assembleia de Titulares de CRA nos termos da primeira convocagéo.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada no item 9.2. acima, os Titulares
de CRA deverao deliberar: (a) pela liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na
qual devera ser nomeado o liguidante e as formas de liguidagéo; ou (b) pela nao
liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberade a
continuidade da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducigrio ou
nomeacdo de outra instituicAo administradora, fixande, em ambos os casos, as
condicbes e termos para sua administragao, bem como sua remuneragao.

9.3.1. A deliberagéo pela néo declara¢io da liquidagdo do Patrim6nio Separado
devera ser tomada pelos Titulares de CRA gue representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulagao.

9.4. A liquidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
recursos depositados na Conta Centralizadora, dos Créditos do Agronegécio, dos
direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro e das Garantias
CDCA integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario {ou a instituigao
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
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representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualguer obrigagéo
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou &
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberacao dos Titulares de CRA: (a) administrar os Créditos do Agronegocio que
integram o Patrimdnio Separado, {(b) esgotar todos os recurses judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos créditos criundos dos Créditos do Agronegocio, dos direitos
creditorios relativos ao seguro objeto da Apélice de Seguro e das Garantias CDCA que
lhe foram transferidas, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
proporgéo de CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizacdo com
relagao a senioridade dos CRA Sénior, e (d) transferir os créditos oriundos dos Creditos
do Agronegécio eventualimente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporgao de
CRA detidos.

9.5. A realizacio dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Créditos
do Agronegdcio, aos direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de
Seguro, aos valores gue venham a ser depositados na Conta Centralizadora, e as
Garantias CDCA integrantes do Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 11 da Lei n.? 9.514, ndo havendo qualguer outra garantia prestada por terceiros
ou pela prépria Emissora.

CLAUSULA DEZ — DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
10.1.A Emissora neste ato declara que:

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com
as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagées necessarias
a4 celebragio deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo dos CRA e ao
cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagéc tém
poderes estatutérios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) & legitima e unica titular dos Créditos do Agronegacio;
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(v) & responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegocio, nos exatos
valores e nas condiges descritas nos CDCA;

(viy os Créditos do Agronegdcio encontram-se livies e desembaracados de
guaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral,
ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que
impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizacao;

(vii) n&o tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou
agoes judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de gqualquer natureza, contra
qualquer Distribuidor, Produtor Rural ou a Emissora em qualquer tribunal, gue
afetem ou possam vir a afetar os Créditos do Agronegécio ou, ainda que
indiretamente, o presente Termo de Securitizacao;

(viii) nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impecga o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

(ix) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valda e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagGes assumidas neste Termo de Securitizagéo, a
Emissora cobriga-se, adicionalmente, a:

a) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

b) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa, assim como prontamente
informar tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito;

¢) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagGes:

() copias de todos os seus demonstrativos financeiros efou
contabeis, auditados ou h&o, inclusive dos demonstrativas do
Patrim6nio Separade, assim como de todas as informacges
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues @ CVM, na data em que
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tiverem sido encaminhados, por qualguer meio, aquela
autarquia;

(i) copias de todos os documentos e informagbes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidos pelos Distribuidores nos
termos de CDCA e das CPR Vinculadas efou pelo Agente
Administrativo, nos termos do Acordo Operacional;

(i) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo ou cépia de
quaisquer documentos que razoavelmente |he sejam solicitados,
permitindo que © Agente Fiduciario, atravées de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como
aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posigao
financeira referentes ao Patriménio Separado,

(iv) na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de
fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
Conselho de Administragido e da Diretoria da Emissora que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

(v) anualmente, a revisédo e avaliagdo de risco dos CRA Sénior
realizadas pela Agéncia de Classificacdo de Risco, colocando a
disposicédo copia dos relatorios gue vierem a ser emitidos no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento; e

(vi) cépia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

d) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pela
Empresa de Auditoria;

e) informar ao  Agente  Fiducidrio, tempestivamente,  qualquer

descumprimento pelos Distribuidores, pelos Produtores Rurais e/ou pelos
prestadores de servigos contratados em razéo da Emisséo de obrigacéo
constante deste Termo de Securitizaciio e dos demais Documentos da A~

Operacao;
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f) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de
cobranga pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o
pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger
os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a
realizagdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificacbes previstos neste
Termo de Securitizagéo, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(i) exercicio dos direitos relativos ao seguro objetc da Apdlice de
Seguro;

(iii) extracao de certidoes;

(iv) despesas com viagens, incluindo custos com transporte,
hospedagem e alimentagdo, quando necessarias ao
desempenho das fungbes; e

(v) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a
ser imprescindiveis em caso de omissdes efou obscuridades nas
informagdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de
servigo contratados em razéo da Emissao, efou da legislagao
aplicavel.

g) providenciar a retencéo e o recothimento dos tributos incidentes sobre as
quantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais
disposices aplicaveis;

h) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

i) ndo realizar negocios e/ou operagdes (i) alheios ao objeto social definido
em seu Estatuio Social; {ii) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu FEstatuto Social; ou (iii) que ndo tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposigdes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;
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j) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com
este Termo de Securitizagdo efou com os demais Documentos da
Operacao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagGes assumidas
neste Termo de Securitizagao;

k) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificagéo, e,
ato continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso,
observado o disposto na Clausula Quinze, a ocorréncia de quaisquer
eventos efou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo
probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA
conforme disposto no presente Termo de Securitiza¢ao;

) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimbnio
Separado;

m) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagéo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar
os respectivos registros de acordo com os Principios Fundamentais da
Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiducirio o acesso irrestrito
aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

n)} mander:

(i) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualguer pagamento necessario para tanto,

(i) seus livios contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na JUCESP, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Agdes, pela legislagdo tributaria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequadc e em perfeita
ordem;

(i) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal; e
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0)

+)]

Q)

)

t)

a)

b)

C)

(iv) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
ndo estejam vinculados a sistema administrado e
operacionalizado em sistema administrade e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

contratar instituigio financeira habilitada para a prestagao dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos
Titulares de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, gue
o Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer
verbas devidas nos termos de tais contratos;

cumprir com todas as obrigacées estipuladas na Apdlice de Seguro;

efetuar o pagamento do valor referente ac prémio de renovagdo da
Apédlice de Seguro, caso ocorra referida renovagao; e

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia do Evente de Prorrogacéo
Automatica, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ocorréncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais, € obrigatoria a divulgacéo, em notas
explicativas
devidamente auditadas, de informagSes gue abranjam, no minimo, os seguintes

as demonstragcbes financeiras anuais do Patriménio Separado,

descricdo das Despesas incorridas no respectivo periodo;

custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA,; &

valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos integrantes do
Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,
observados os termos e as condigdes deste Termo de Securitizac&o.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragbes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para verificagdo de sua
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legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagbes disponibilizadas aos
investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que 0s mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora
neste Termo de Securitizagéo.

CLAUSULA ONZE — AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emisscra nomeia e constitui Planner Trustee DTVM Lida. como Agente
Fiduciario da Emiss&c que, neste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e do
presente Termo de Securitizagdo, representar perante a Emissora, os interesses da
comunhae dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicBes previstas na legislacao especifica e neste Termo de
Securitizacdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

(i) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

{v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagao objeto do presente
Termo de Securitizagéo, incluindo a aquisigéo dos Créditos do Agronegécio;

(vi) verificou a regularidade da constituicio das Garantias CDCA, bem como valor
dos bens dados em garantia, observando a manutengéo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

(vii) os Créditos do Agronegécio, os direitos relativos ao seguro constante da

Apdlice de Seguro, os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e as Garantias CDCA consubstanciam patriménio separado
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(viii)

(ix)

()

do patriménio da Emissora, vinculados Unica e exclusivamente & emissao dos
CRA,;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedade por Agdes, para exercer a fungéo que lhe €
conferida;

nédo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n°. 28, de 23 de novembro de 1983; e

nio tem gualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a
Data de Vencimento ou, caso um Evento de Prorrogag@o Automatica tenha ocorrido, na
Nova Data de Vencimento; ou (ii} sua efetiva substituigdo.

11.4. Sio obrigagdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

zelar pela protegio dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na gestéo do Patriménio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como & realizagao dos Créditos do
Agronegocio, dos direitos relativos ao seguro objeto da Apolice de Seguro,
dos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e das
Garantias CDCA vinculados ao Patrimbnic Separado caso a Emissora nao o
faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liguidagio do Patrimonio
Separado, a administragao do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagao, a liquidagdo do
Patriménic Separado,

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no

exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo
costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;
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(vi) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(viiy conservar em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicie de suas fungoes;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagbes nas condigdes dos CRA,;

(ix) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciande para gue sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(x) verificar a regularidade da constituicao das Garantias CDCA, observando a
manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

(xi) intimar o reforgo das Garantias CDCA, na hipétese de sua deterioragéac ou
depreciacgao, na forma disposta nos Documentos da Cperagao;

(xii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagbes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(xiiiy solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

{xiv} convocar, quando necessdario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante
anlncio publicado nos 6érgdos de imprensa nos quais costumam ser
publicados os atos da Emissora;

(xv) comparecer & Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as
informagbes que Ihe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

(xvi) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informagdo que possa vir a ser de seu interesse, inclusive com relagao a
ocorréncia do Evento de Prorrogacgéo Automatica;

(xviii) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia
das obrigagoes deste Termo de Securitizacéio e na hipotese de insuficiéncia |
dos bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
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administragdo ou liquidagao do Patrimdnio Separado, bem como a nomeagao
do liquidante;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;
e

(xx) acompanhar, diariamente, o valor unitaric de cada CRA, disponibilizando-o
aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, através da
central de atendimento do Agente Fiduciario, telefones (11) 2172-2622 / (11)
2172-2615.

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, como remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Securitizagao, parcelas anuais de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), sendo a
primeira devida no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contado da data de assinatura do
presente Termo de Securitizagio e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes
até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneragao definida no item 11.5, acima, continuara sende devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, casc o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome
dos Titulares de CRA, remuneragdc esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiducidrio.

11.5.2. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M cu, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneragao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos, tais como impostos sobre servigos de qualquer natureza
(1ISS), CSSL (Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social) e Cofins (Contribuiggo para Financiamento da
Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte
pagadora.

11.8. O Patrimdnic Separado ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas tais
como, notificagdes, extragdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais como
auditoria efou fiscalizagdo, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao
seguro objeto da Apélice de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de
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CRA, publicagbes em geral (entre as quais: edital de convocagao de Assembleia de
Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA, anlncio comunicandoc gue o
relatério anual do Agente Fiducidrio encontra-se a disposigido etc.), fransportes,
alimentagéo, viagens e estadias, desde que tenha, comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos detentores de CRA ou para realizar seus creditos.
O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
ap6s a entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

11.7 O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de auséncia ou
impedimento temporario, renincia, intervengio, liquidagio, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de gualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que segja
eleito o novo Agente Fiduciario.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto:

() a qualguer tempe, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo, reunidos em
Assembleia de Titulares de CRA; ou

(ii) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus
deveres previstos neste Terme de Securitizagdo, por deliberagéo em
Assembleia de Titulares de CRA, observado o quorum de maioria simples
descrito no item 13.11. abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da legislagéo aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

11.10. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

CLAUSULA DOZE - DO FUNDO DE RESERVA E DA ORDEM DE ALOCACAO DE
CAIXA

12.1. No curso ordindrio da Emissdo, observada a ordem de alocagdo de caixa
definida no item 12.3. e até o resgate integral dos CRA, a Emissora mantera como
Fundo de Reserva, depositados na Conta Centralizadora efou aplicades em Outros

Ativos, 0s recursos a que se refere o item 4.1.18. (iv). @
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12.2. Em cada 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més calenddrio e sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente Fiduciério o
valor de mercado dos bens e direitos vinculados ac Fundo de Reserva.

12.3. A partir da Data de Emissdo e até a amortizagao integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros de sua titularidade decorrentes, entre outras
fontes, (i) da integralizagdo dos CRA; (ii) do Deposito Obrigatério; (iii) da liquidagao,
vencimento antecipado, ou pagamento antecipade de CDCA,; (iv) do recebimento dos
valores de indenizag@o relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro; (v} da
alienagado dos bens e/ou direitos de sua titularidade ou onerados em garantia dos bens
e direitos integrantes do Patriménic Separado; e (vi) do exercicio da Opgéo de Venda
de CDCA pela Emissora em face do Agente Administrativo, para atender as
exigibilidades da Emissora vinculadas aos CRA, observada, obrigatoriamente, a
seguinte ordem de alocagao:

a) pagamento do Preco de Aquisicdo de CDCA;

b) pagamento do prémio do seguro objeto da Apélice de Seguro, bem como
qualquer comissdo e encargos devidos em razéo da emissdo da Apdlice
de Seguro, inclusive na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogacgé&o Automatica;

¢) o pagamento dos Custos da Oferta e da Oferta Restrita;
d) pagamento de Despesas;

e) constituicio efou manutengdo do Fundo de Reserva;

fi amortizagio dos CRA Sénior,

g) apbs o resgate integral dos CRA Sénior, amortizag&o, total ou parcial, dos
CRA Subordinados; e

h) devolugdo aos Distribuidores de eventual saldo existente nas Contas
Vinculadas e, com relagio ao Distribuidor identificado no item (i) do
Anexo |l, de eventual saldo existente na Conta Centralizadora com
relagdo aos valores devidos ao Distribuidor identificado no item (iii) do
Anexo Il e efstivamente pagos ao Distribuidor identificado no item (iii) do
Anexo 1l mediante deposito pelos Compradores de Produto na Contra
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Centralizadora, apés o integral cumprimento das obrigagbes descritas
neste Termo de Securitizacao.

CLAUSULA TREZE — ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens 13.3.3. e 13.11. abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minime, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacio, conforme abaixo definido.

13.3. Observado o disposto no item 13.2 acima e, exceto com relagéo as hipoteses
previstas nos itens 4.1.11 deste Termo de Securitizagdo e 15.2. dos CDCA, devera ser
convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de
titular dos CDCA, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos em gualquer
dos CDCA, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera
exercer seu direito frente ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es).

13.3.1. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 13.3 acima
devera ser realizada em data suficientemente anterior aquela em que se encerra
o prazo para a Emissora manifestar-se ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es), nos
termos dos CDCA, cbservado o disposte no item 4.1.26.2. deste Termo de
Securitizagdo.

13.3.2. Somente apés receber do Agente Fiduciario a orientagdo definida na
respectiva Assembleia de Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu
direito e manifestando-se conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA
ndo comparecam & Assembleia de Titulares de CRA, ou ndo cheguem a uma
definicao sobre a orientagdo, ou ainda o Agente Fiduciario ndo informe a
Emissora sobre a orientagdo de voto definida, a Emissora devera permanecer
silente quanto ao exercicio do direito em quest&o, sendo certo que, seu siléncio,
neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos
investidores, nao podendo ser imputada & Emissora, qualquer responsabilizacao
decarrente de auséncia de manifestacgéo.

13.3.3. A Emissora ndo prestard qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo definida em Assembleia de Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme assim instruido. Neste
sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e
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efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos Titulares de CRA por ela
manifestado frente ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es), independentemente
destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou ao(s) respectivo(s)
Distribuidor(es).

13.4. Aplicar-se-a 4 Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
n. 9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das
assembléias gerais de acionistas.

13.5. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA
em Circulagéo e, em segunda convocacgdo, com qualquer ndmero.

13.6. Observado o item 13.7. abaixo, cada CRA correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituigdo de mandatarios,
Titulares de CRA ou nao.

13.7. Para efeito da constituigio do quorum de insfalagao efou deliberagéo a que se
refere esta Clausula Treze, serdo considerados apenas os titulares dos “CRA em
Circulagdo”. Para efeitos de quorum de deliberag@o néo serdo computados, ainda, os
votos em branco.

13.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.

13.8.1. O Agente Administrativo podera participar das Assembleias de Titulares
de CRA a seu exclusivo critério, sem qualquer direito a voto, sendo-lhe facultado,
entretanto, o direito, mas nfo a obrigagdo, de emitir opinides e apresentar 0s
documentos e informagdes que entender convenientes. A participagéo do Agente
Administrativo ndo pode ser exigida pelos Titulares de CRA, pela Emissora, pelo
Agente Fiducirio ou por qualquer outra parte como condigdo a realizagao das
Assembleias de Titulares de CRA.

13.8.2. As opinides, documentos e informagdes porventura prestados pelo
Agente Administrativo, nos termos do item 13.8.1. acima, n&o deverao ser
considerados pelos Titulares de CRA como prova de direito ou recomendagéo de
voto na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, ndo sendo, portanto, o
Agente Administrativo responsavel pelo resultado ou efeitos juridicos decorrentes
de sua participagdo nas Assembleias de Titulares de CRA. O Agente
Administrativo ndo sera responsavel por quaisquer danos ou prejuizos gue
porventura os Titulares de CRA venham a sofrer, em razao do exercicio do
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direito de voto em qualguer Assembleia de Titulares de CRA que o Agente
Administrativo tenha participado.

13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.10. Observado o item 13.7. acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA
cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aguele que for designado pela CVM.

13.11. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizagdo, as deliberacgbes
serdo tomadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagao,
em primeira convocacéo € em segunda convocagao.

13.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, qualquer termo ou condigdo deste
Termo de Securitizag@o somente podera ser modificado caso a alteracao seja aprovada
pelos titulares de, no minimo, 90% (novenia por cento)} dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente para este
fim.

13.13. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagaoc
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i} de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, j4 se encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentos
ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o seu eguilibrio econdmico
financeiro; e (ii) de realizacao de ajustes formais aos procedimentos da Emisséao.

13.14. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoruns de instalacdo e de deliberagio estabelecidos neste Termo de Securitizagao,
serdo consideradas vdlidas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior
quanto os Titulares dos CRA Subordinados, quer fenham comparecido ou nao a
Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagéo aos Titulares de CRA
no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizagéo da Assembleia de Titulares de

CRA.
CLAUSULA QUATORZE - DESPESAS DA EMISSAO

14.1. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patrimonio Separado por

meio do Fundo de Reserva:
N
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(ii)

(iii)

(iv)
v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as eventuais despesas com a gestdo, realizacdo e administragcdo do
Patrimbnio Separado € na hipotese de liquidacio do Pairiménio Separado, as
despesas com cobranga;

as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e realizagdo dos Créditos do Agronegdcio
integrantes do Patrimonio Separado;

as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e a realizagao dos Creditos do Agronegocio
efou das Garantias CDCA,;

os tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA,;

as eventuais despesas e custos necessarios a realizagdo dos Créditos do
Agronegécio efou das Garantias CDCA, inclusive honorarios advocaticios e
despesas com outros terceiros especialistas, observados todos os custos e
despesas que deverdo ser assumidos pelos Distribuidores nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria;

henorarios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificacao
de Risco, Agente Escriturador, Agente de Depésito, Agente Administrativo e
ao Agente Fiduciario em razdo do exercicio de suas fungbes nos termos
deste Termo de Securitizacao;

remuneragdo e todas as verbas devidas as instituicGes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes vinculadas ao Patrimdnio Separado;

eventuais despesas com registros perante orgéos de registro do comércio e
cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacio societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de
Securitizagdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicagéio de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizagéo de Assembleias Gerais ordinarias ou exiraordinarias dos Titulares
de CRA, na forma da regulamentacao aplicavel,
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(x)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora efou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos efou judiciais propostos contra o
Patriménio Separado;

(xi) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagédo e que sejam atribuidos & Emissora; e

(xii) quaisquer taxas, impostos ou contribuicbes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputades por lei 4 Emissora efou ao
Patriménio Separado e que possam afetar adversamente o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao.

14.2. Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos titulares de CRA estao
descritos no Anexo VIl a este Termo de Securitizago.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagbes para as respectivas Assembléias, deverdo ser veiculados na forma de
avisos no jornal “Valor Econdmico”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

16.2. As demais informagbes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema
de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para o Agente Fiduciario, nos termos
do Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, para que seja declarado pelo Agente
Fiduciario o Patriménio Separado a que os Créditos do Agronegdcio estéo afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICACOES

17.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicdes deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para 0s
enderegos constantes abaixo, ou para outros gue as Partes venham a indicar, por
escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora
67

il

£~
oL



OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua dos Pinheiros, n.? 870, 14° andar

Sao Paulo, SP

CEP: 05422-001

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Sra. Martha de Sa

Telefene: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrénico: fmello@octante.com.br

msa@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 10° andar — Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

Al.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172 2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

17.2. As comunicacbes referentes a este Termo de Securitizagio serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido
pelo correio, sab protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéoe verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZOITO - DISPOSICOES GERAIS

18.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacio. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Titulares de CRA em razdo de qualguer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
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novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou
precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atrase.

18.2. O presente Termo de Securitizacdo ¢ firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si € Seus sucessores.

18.3. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagao, somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i} pelos Titulares de CRA,
observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacéo; e (ii) pela Emissora.

18.4. Caso qualquer das disposicbes deste Termo de Securitizagdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposigao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efejto,

18.56. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais € em atos da administragdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decistes. Ndo serd ainda, sob qualguer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

19.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, como o Gnico competente para dirimir quaisquer questées ou litigios originarios
deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Repiiblica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 13 de julho de 2012. (

[O RESTANTE DA PAGINA FOI DEIXADO INTENGIONALMENTE EM BRANCO.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 1% E 22 SERIES DA 17 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

FerrorceOM) 2 vetho g SO

POr L venda Glveira Ribsice Predo ds Melle POr. Martha de S4 Pessta
Cargo: Diretors Cargo: Dirstora



PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 1% E 28 SERIES DA 1° EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

(Wbgous

Por: Rejane Carvalho Assis
Procuradora




PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CRFEDITOS
DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 1? EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:
Nome: WF@-UG&W Nome: ool 75,
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ANEXO |

Contas Vinculadas

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o (487), agéncia 0001, contas:
Sinagro: n.° 7001246
Agrocat: n.° 7001308

Agricola Panocrama: n.® 7001221
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ANEXO I

Lista de Distribuidores

(i) Agricola Panorama Comércio e Representagdes Ltda., localizada na Cidade de
Maracaju, Estade do Mato Grosso do Sul, na Avenida Marechal Floriano Peixoto, n.°
1.281, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 24.657.868/0001-27.

(i) Agrocat Distribuidora de Insumos Agricolas Ltda., localizada na Cidade de
Tangara da Serra, no Estado de Mato Grosso, na Avenida Lions Internacional, n.® 810-
W, sala 01, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 07.375.630/0001-20.

(i) Fiagril Ltda., localizada na Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso,
na Avenida da Producio, n.° 2.060-W, Sala 01, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.734.023/0001-55.

(iv) Sinagro Produtos Agropecuarios Ltda., localizada na Cidade de Primavera do
Leste, Estado do Mato Grosso, na Rua Rio de Janeiro, n.? 2.583, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 04.294.897/0001-64.
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ANEXO lli-A

CDCA Fiagril Ltda.
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ANEXO [1-B

CDCA Agricola Panorama Comércio e Representagoes Ltda.
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ANEXO lI-C

CDCA Agrocat Distribuidora de Insumos Agricolas Ltda.
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ANEXO lII-D

CDCA Sinagro Produtos Agropecudrios Lida.
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ANEXO IV

Declaragao do Coordenador Lider
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Declaracdo do Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A., institui¢ao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade da Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n.® 3.434, Bioco 7, 2¢ andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.t 02.332.886/0001-04, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, para fins de atender o que prevé o item 15 do anexo Il da Instrucda
CVM n.® 414, na qualidade de coordenador lider da oferta publica dos CRA das 12 ¢ 22
Series da 1* Emissdo (“Emissao”) da Octante Securitizadora S5.A. ("Emissara”), declara,
para todos os fins e efeilos que, verificou, em conjunto com a Emissora, o Agente
Fiduciario e assessores legais contratados para a Emissao, a legalidade e auséncia de
vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissaora no
prospecto preliminar da Oferta e no Termo de Securilizagdo de Créditos do Agronegdcio
da Emissao.

a0 Paulo, 13 de julho'
)
1 2
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ANEXOV

Declaracio da Octante Securitizadora S.A.




Declaracfio da Octante Securitizadora S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.¢ 870, 14° andar, conjunto 143,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢ 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado
na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE n.2 35.3.0038051-7, e inscrita
ha Comissdo de Valores Mobiliarios (‘CVIM”) sob o n.? 22.390, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), para fins de atender o que prevé o item 15 do
anexo Il da Instrugdo CVM n.2 414, na qualidade de Emissora da oferta pliblica dos CRA
das 12 & 22 Séries da 12 Emissdo (“Emiss@o”) da Qctante Securitizadora S.A., declara,
para todos os fins e efeitos que, verificou, em conjunto com 0 Coordenador Lider, o
Agenle Fiduciario e assessores legais conlratades para a Emisséo, a legalidade e
auséncia de vicios da operagfio, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das informagoes prestadas pela
Emissora no prospecto preliminar da Oferta € no Termo de Securitizagao de Créditos do
Agronegéclo da Emiss&o.

Sao Paulo, 13 de julho de 2012.

. Taeko de o Lonnaende 0N W

Por. Martha de 53 Pessag Por: Femaada Gliveira Ribriro Prade do Mello
Cargo: Dirstora Cargo: Dirstora
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ANEXO VI

Declaracio do Agente Fiduciario




Declaracéo do Agente Fiducidrio

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigdo devidamente autorizada para esse fim
pelo BACEN, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.? 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJMF sob o n.*?
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, para fins
de alender o que prevé o item 15 do anexo 1l da Instrugdo CVM n.® 414, na qualidade de
agente fiduciario dos CRA das 12 e 2% Séries da 1* Emiss&o ('Emisséo”) da Octante
Securitizadora S.A. (‘Emissora”) que serdo objeto de oferta de distribuicao pablica nos
termos da Instrugdo CVM 400 e de distribuigAo publica com esforgos restritos de
colocacdo nos termos da Instrugio CVM 476, respectivamente ("Oferta” e “Oferta
Restiita”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos que, verificou, em
conjunto com a Emissora, o Coordenador Lider e assessores legais contratados para a
Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com
diligdncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das
informagtes prestadas pela Emissora no prospecto preliminar da Oferta e do Termo de
Securilizagao de Créditos do Agronegdcio da Emissao.

Sao Paulo, 13 de julho de 2012.

1s ‘/@}amo 2
Por: RESANE CARVALHD A9SID Por:
Cargo: PROCURADORA Cargo:
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Declaracéo da Octante Securitizadora S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.® 870, 14° andar, conjunio 143,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 12.139.822/0001-63, com seu Estatuto Soclal registrado
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.? 356.3.0038051-7, e inscrita
na Comissdo de Valores Mobifidrios ("CVM?) sob o n.2 22.390, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), para fins de atender o que prevé o item 4 do
anexo |l da Instrugdo CVM n.2 414, na qualidade de Emissora da oferta plblica dos CRA
das 12 e 2° Séries da 12 Emissfio (“Emissfn”) da Octante Securitizadeora S.A., declara,
para todos os fins e efeitos que instituiu regime fiduciario composto {i) pelos GDCA, (il
pelas Garantias CDCA,; (iii) pelo seguro objeto da Apélice de Seguro; {iv} pelo Fundo de
Reserva; e (v) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, o
qual ndo se confunde com o patiménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente & liquidagio dos CRA a que esté afetado, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administragdo e obrigagdes fiscais.

Sao Paulo, 13 de julho de 2012.

 Wordhooda 20 o Lo nond el MAX »
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ANEXO Vill

Tratamento fiscal

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamente tributdrio de seu investimenio em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quantp & tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tnbutos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Imposto de Renda

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos & incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”), a
ser calculado com base na aplicagéo de allquotas regressivas, de acordo com ¢ prazo
da aplicacao geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliqucta de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliguota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este
prazo de aplicacéo é contado da data em que o investidor efetuou o investimento, ate a
data do resgate.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagédo do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicho ou compensagio com o Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ") apurado em cada periodo de apuragéo. O
rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucrc real que exceder o equivalente a
R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas néo-financeiras,
corresponde a 9% {nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nao integram
atualmente a base de célculo da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social (*COFINS") e da Contribuigdo ac Programa de Integragéo Social ("PIS’), caso a
respectiva pessoa juridica apure essas contribuicGes pela sistematica cumulativa. Por
outro lado, no caso de pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica nao-
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cumulativa, tais contribuigdes incidem atualmente & aliquota zero sobre receitas
financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em
CRA).

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribvidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retengao do IRF.

Ndo obstante a isengdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e 4 excegao dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, 4 aliquota de 18% {quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As
carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso das instituicbes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estéc potencialmente sujeitos a Contribuigio ao PIS e a COFINS
as aliguotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas flsicas, os rendimentos gerados por aplicagiao em CRA estéo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragio de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei n.® 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto nac € compensavel (artigo 76, li, da Lei n.° 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que
declarem sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.° 8.981, com a redagéo
dada pela Lei n.° 9.085, de 20 de junho de 1985).

Investidores Residentes ou Domicifiados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugao CMN n.®
2.689, os rendimentos auferidos estdo sujeitos & incidéncia do IRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excegao é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerados como de tributagéo favorecida, assim entendidos aqueles que
nao tributam a renda ou que a tributam A aliquota inferior a 20% (vinte por cento)

(“Jurisdicao de Tributacdo Favorecida®).
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Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Céambio”)

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condigdes do Conselho Monetario Nacional (Resclugae CMN n.° 2.688), inclusive por
meio de operagdes simultdneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 6%
(seis por cento) no ingresso e & aliquota zero no retorno, conforme Decreto n.° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, e alteragées posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser reduzida até ¢ percentual de 0% (zero por cento) ou majorada até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento}, a qualquer tempo por atc do Poder
Executivo, relativamente a transacées ocorridas apés esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operagbes com Tilulos e Valores Mobiliarios (“IOE/Titulos”)

As operacdes com CRA estio sujeitas a aliquota zero do 10F/Titulos, conforme Decreto
n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes postericres. Em qualquer caso, a
aliquota do |OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro & cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente a transagfes ocorridas apos este eventual aumento.
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Imposto sobre Operacdes Financeiras — |IOF

imposlo sobre Operagdes de Cambio ("IOF/Cémbio”)

Regra geral, as operacées de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condigoes do Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN n.® 2.689), inclusive por
meio de operagbes simultdneas, incluindo as operagbes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 6%
(seis por cento) no ingresso e a aliguota zero no retorno, conforme Decreto n.° 6.3086,
de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Em qualguer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser reduzida até o percentual de 0% (zero por cento) ou majorada até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, relativamente a transagdes ccorridas ap6s esta eventual alteragdo.

Imposto sobre Operagdes com Tilulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagtes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
n.® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em gualquer caso, a
aliquota do IOF/Titules pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinguenta centésimos por cento} ao
dia, relativamente a transacgdes ocorridas apés este eventual aumento.
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