. Autorregulagdo p, Autarregulacao

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiducidrio

SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12
SERIE E DA 22 SERIE, DA 392 EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
COPAGRIL

Pelo presente instrumento particular:
na qualidade de emissora, nos termos do paragrafo Unico do caput do artigo 18 da Lei 14.430:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por ag¢bes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “S1”, sob o n2
2239-0, e devidamente autorizada a funcionar como tal nos termos da Resolu¢dao CVM n? 60, de
13 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), com sede na Rua Beatriz,
n? 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n? 12.139.922/0001-63, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, na qualidade de agente fiducidario nomeado nos termos do artigo 26, inciso lll, da Lei 14.430
e da Resolucdo CVM 17:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 22.610.500/0001-88, com sede na Rua Gilberto Sabino, n.2 215,
conj. 41, sala 2, Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05425-020, neste
ato representada nos termos do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”), representando a

comunhdo dos titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio desta emissao (“Titulares
de CRA”).

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 19
Série e da 29 Série, da 392 Emissdo da Octante Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Agroindustrial Copagril” (“Segundo
Aditamento” ou “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo”), mediante as seguintes

condigdes.
| - CONSIDERAGOES PRELIMINARES:
a) em 08 de setembro de 2025, foi celebrado o “Termo de Securitizagdo de Direitos

Creditdrios do Agronegdcio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 19
Série e da 22 Série, da 392 Emissdo da Octante Securitizadora S.A.”, entre a Securitizadora e o
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Agente Fiduciario (“Termo de Securitizacdo”);

b) em 12 de setembro de 2025, as Partes celebram o “Primeiro Aditamento ao Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, da 19 Série e da 29 Série, da 3992 Emissdo da Octante Securitizadora S.A.”, por
meio do qual foi rerratificado o Anexo Il do Termo de Securitizacdo, com a finalidade de alterar
o cronograma de pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA da 12 Série, passando
a constar, de forma expressa, a Data de Vencimento correta dos CRA da 12 Série, qual seja, 10
de setembro de 2030;

c) e nesta data a Emissora e o Agente Fiducidrio resolvem celebrar “Segundo Aditamento
ao Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 Série e da 29 Série, da 399 EmissGo da Octante
Securitizadora S.A.”, para formalizar o cancelamento, sem colocacdo no mercado, dos CRA da
12 e da 22 que nao foram subscritos e integralizados no ambito da Oferta, nos termos da Clausula
12.17 do Termo de Securitizacdo, retificando, exclusivamente para esse fim, o montante total
dos CRA em razdo da Distribui¢cdo Parcial, sem qualquer alteracdo dos direitos, garantias, fluxo
de pagamentos ou demais condigdes aplicdveis aos CRA efetivamente subscritos e
integralizados;

d) ndo se faz necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA para
aprovac¢do das matérias objeto deste Segundo Aditamento, nos termos da Cldusula 12.17 do
Termo de Securitizagdo, uma vez que tais alteracGes decorrem de hipdtese expressamente
prevista no Termo de Securitizagao, relacionada a Distribuigdo Parcial, e ndo acarretam qualquer
modificagdo nos direitos econdmicos ou politicos dos Titulares de CRA que tenham efetivamente
subscrito e integralizado seus respectivos titulos;

e) as Partes dispuseram de tempo e condi¢des adequadas para a avaliagao e discussdo de
todas as cldusulas deste instrumento, cuja celebragdo, execucgdo e extingdo sdo pautadas pelos
principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé;

f) este instrumento foi celebrado em consonancia com os atos constitutivos e demais atos
societarios das Partes; e

g) este Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo é celebrado com fulcro na vontade
das Partes de realizar os negdcios juridicos ora avencgados, sendo certo que a liberdade de
contratar é exercida em razao e nos limites da fung¢do social do contrato, observado o disposto
na Declarac¢do de Direitos de Liberdade Econ6mica (conforme definida abaixo).

Il - CLAUSULAS:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINIGOES

1.1. Os termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos neste Segundo Aditamento ao
Termo de Securitizagdo tém o significado que lhes foi atribuido no Termo de Securitizagao.
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1.2. Todos os termos definidos no presente Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagao,
desde que conflitantes com termos ja definidos no Termo de Securitizagdo, terao os significados
gue lhes sdo atribuidos neste Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacao.

CLAUSULA SEGUNDA - DAS ALTERAGOES

2.1. Pelo presente Segundo Aditamento as Partes resolvem alterar as Clausulas “1.2, 2.1.3.1,
3.2, 3.3 e 3.25”, bem com o Anexo | ao Termo de Securitizagdo, que passardo a viger com as
seguintes redacoes:

a) alterar os Termos Definidos “Valor Total da Emissdo”, “CPR-F A” e “CPR-F B”, conforme
cldusula 1.2 do Termo de Securitizacdo, para que passe a vigorar com a seguinte redacao:

“1. DEFINICOES E AUTORIZACOES
1.2. Todas as definicGes estabelecidas nesta Cldusula 1 que designem o singular

incluirGo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente, no
género masculino ou feminino, conforme o caso.

[..]

“CPR-FA” Significa a Cédula de Produtor Rural com Liquidagdo
Financeira N2 01/2025 e emitida no valor total de
RS 117.224.000,00 (cento e dezessete milhdes, duzentos
e vinte e quatro mil reais), referente a quantidade total
de Suinos, pela Devedora em favor da Emissora, cuja
identificagdo e caracteristicas estdo indicadas no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, vinculada a emissdo dos
CRA.

“CPR-F B” Significam as Cédulas de Produtor Rural com Liquidagdo
Financeira N2 02/2025 e emitida no valor total de
RS 63.644.000,00 (sessenta e trés milh8es, seiscentos e
quarenta e quatro mil reais), referente a quantidade total
de Suinos, pela Devedora em favor da Emissora, cuja
identificacdo e caracteristicas estdo indicadas no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, vinculada a emissdo dos
CRA.

“Valor Total da Emissdo” Significa o valor total da Emissdo na Data da Emissdo
equivalente a RS 180.868.000,00 (cento e oitenta
milhGes, oitocentos e sessenta e oito mil reais)
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c) alterar o item 2.1.3.1, do Termo de Securitizacdo, que passara a vigorar com a seguinte

redacdo

[.]

“2.1.3.1 O valor total dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio vinculados a
presente Emisséo é de RS 180.868.000,00 (cento e oitenta milhdes, oitocentos e
sessenta e oito mil reais), observado que: RS 117.224.000,00 (cento e dezessete
milhbes, duzentos e vinte e quatro mil reais) correspondem aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio — CPR-F A, consubstanciados na CPR-F A; e (ii)
RS 63.644.000,00 (Sessenta e trés milhdes, seiscentos e quarenta e quatro mil
reais) correspondem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio — CPR-F B,
consubstanciados na CPR-F B.”

c) alterar oitem 3.2, 3.3 e 3.5, do Termo de Securitizacdo, que passardo a vigorar com a seguinte

redagdo:

“3.2 Quantidade de CRA: Serdo emitidos até 180.868 (cento e oitenta mil,
oitocentos e sessenta e oito) CRA, sendo: (i) 117.224 (cento e dezessete mil,
duzentos e vinte e quatro) referentes aos CRA da 12 Série; e (ii) 63.644 (sessenta
e trés mil, seiscentos e quarenta e quatro) ) referentes aos CRA da 29 Série.”

[.]

“3.3 Valor Total da Emisséo: O valor total da Emisséo é de RS 180.868.000,00
(cento e oitenta milhdes, oitocentos e sessenta e oito mil reais) na Data da

Emissdo.”

[.]

“3.,5. Valor Total das Séries: O valor total (i) dos CRA da 12 Série serd de
RS 117.224.000,00 (cento e dezessete milh8es, duzentos e vinte e quatro mil
reais) e (i) dos CRA da 22 Série serd de RS 63.644.000,00 (sessenta e trés milhées,
seiscentos e quarenta e quatro mil reais).”

[..]

d) alterar as tabelas do Anexo | ‘Direitos Creditérios do Agronegdcio’, do Termo de Securitizagao,

gue passarao a vigorar com a seguinte redagao:

[...]

L Direitos Creditorios do Agronegdcio — CPR-F A

Devedora:

COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL COPAGRIL

Credora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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Instrumento: Cédula de Produtor Rural n® 01/2025 — CPR-F A

Valor Nominal: RS 117.224.000,00 (cento e dezessete milhdes, duzentos e vinte e quatro
mil reais).

Data de Emissdo: 08 de setembro de 2025

Garantias: Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios.

Data de Vencimento dos
Direitos Creditorios do |09 de setembro de 2030
Agronegdcio — CPR-F A:

1. Direitos Creditorios do Agronegdcio — CPR-F B

Devedora: COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL COPAGRIL

Credora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Instrumento: Cédula de Produtor Rural n® 02/2025 — CPR-F B

Valor Nominal: RS 63.644.000,00 (sessenta e trés milh8es, seiscentos e quarenta e quatro
mil reais).

Data de Emissdo: 08 de setembro de 2025

Garantias: Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios.

Data de Vencimento dos

Direitos Creditorios do |08 de setembro de 2031

Agronegdcio — CPR-F B:

2.2. Em virtude das alteracbes mencionadas na Clausula 2.1 acima, concordam as Partes
em aditar e consolidar o Termo de Securitizacdo, que passard a viger nos termos do Apéndice A
ao presente Segundo Aditamento

CLAUSULA TERCEIRA — DA RATIFICAGCAO E CONSOLIDACAO

3.1. Permanecem inalteradas as demais disposicGes anteriormente firmadas, que ndo
apresentem incompatibilidade com o Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdao ora
firmado, as quais sdo neste ato ratificadas integralmente, obrigando-se a Emissora e o Agente
Fiducidrio e seus sucessores ao integral cumprimento dos termos constantes no mesmo, a
qualquer titulo.

3.2 As Partes desejam consolidar o Termo de Securitizacdo com as alteracdes objeto deste
Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacao, sendo que a versao consolidada do Termo de
Securitiza¢do encontra-se anexa a este Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo na
forma do Apéndice A.

CLAUSULA QUARTA - DAS DISPOSIGOES GERAIS

4.1 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Segundo
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer
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direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razdo
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou serd interpretado como uma rentncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

4.2. O presente Segundo Aditamento integra um conjunto de negociacOes de interesses
reciprocos e complexos, envolvendo a celebracdo, além deste Termo, dos demais Documentos
da Operacdo, razdao por que nenhum dos Documentos da Operacdo poderd ser interpretado
e/ou analisado isoladamente.

4.3, O presente Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo é firmado em carater
irrevogdvel e irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario por si e seus sucessores.

4.4, Caso qualquer das disposicOes deste Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo
venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.5. A Emissora e o Agente Fiducidrio reconhecem a forma de contratacdo por meios
eletronicos, digitais e informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito, desde que com certificagdo nos padrdes
disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil e a intermediacdo
de entidade certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo
com a Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 (ICP-Brasil), reconhecendo,
portanto, a validade da formalizacdo do presente Segundo Aditamento Termo de Securitizacdo
pelos referidos meios.

4.6. Este Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo é regido e interpretado, material
e processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

4.7. A Emissora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste
Segundo Aditamento ao Termo de Securitiza¢cdo, renunciando expressamente a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

O presente Termo é firmado em 1 (uma) via eletrénica, juntamente com as 2 (duas) testemunhas

indicadas abaixo.

S3o Paulo, 07 de abril de 2026.
[restante da pdgina intencionalmente deixada em branco]
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Pdgina de assinaturas do Segundo Aditamento ao Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios
do Agronegdcio, 19 série e da 29 série da 392 EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Devidos pela Cooperativa Agroindustrial Copagril

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Ei I Sctte

Por: Guilherme Antonio Muriano da Silva Por: Romulo Oliveira Landim

cpr I

cpr: I

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

.

1. >
Por: Gabriel Takashi Maeda
cPF: I
Testemunhas:

i ette

Nome: Gustavo Pires Madalena

CPF/MF: I

...

Por: Litza Flores Sester

cpr: N

sette
Nome: Fernanda Batista de Moraes

CPF/MF: I
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APENDICE A

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12 SERIE E DA 22 SERIE, DA 392 EMISSAO
DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL COPAGRIL

Pelo presente instrumento particular:
na qualidade de emissora, nos termos do paragrafo Unico do caput do artigo 18 da Lei 14.430:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “S1”, sob o n2
2239-0, e devidamente autorizada a funcionar como tal nos termos da Resolugdo CVM n2 60, de
13 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), com sede na Rua Beatriz,
n? 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n2 12.139.922/0001-63, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 26, inciso Ill, da Lei 14.430
e da Resolugdao CVM 17:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 22.610.500/0001-88, com sede na Rua Gilberto Sabino, n.2 215,
conj. 41, sala 2, Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05425-020, neste
ato representada nos termos do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”), representando a

comunhdo dos titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio desta emissdo (“Titulares
de CRA").

Firmam o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 Série e da 29 Série, da 399 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela
Cooperativa Agroindustrial Copagril”, nos termos (i) da Resolugdo CVM 60; (ii) do artigo 18 da
Lei 14.430 (abaixo definida); e (iii) em consonancia com o Estatuto Social da Emissora, para
formalizar a securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio e a correspondente emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas

e condigdes.
1. DEFINICOES E AUTORIZAGOES
1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo

daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente.

1.2. Todas as definicbes estabelecidas nesta Clausula 1 que designem o singular
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incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente, no género masculino

ou feminino, conforme o caso.

“Agente Fiduciario”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo.

“Agente Registrador”,

“Custodiante” e “Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacdo, na qualidade
de entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a
exercer a atividade de escrituracao, custddia, registro ou
de depdsito centralizado de ativos financeiros ou de
valores mobilidrios, que realizara a escrituracdo, a
custédia, o registro ou depdsito das CPR-F.

“«

Amortizacdo”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos
CRA, que ocorrera conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

“ANBIMA”

Significa a ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, associacdo civil sem fins lucrativos, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 501, bl Il, conj 704, Botafogo, inscrita
no CNPJ/MF sob n2 34.271.171/0001-77.

“Anexos”

Significam os anexos ao presente Termo de Securitizagao,
cujos termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de
direito.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento de distribuicdo da
Oferta, elaborado nos termos previstos no artigo 76 da
Resolugdo CVM n2 160/22.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio de inicio de distribuicdo da Oferta,
elaborado nos termos previstos no paragrafo terceiro do
artigo 59 da Resolugdo n2 CVM 160/22.

“AplicacGes Financeiras

Permitidas”

Significa o investimento dos valores que estiverem
disponiveis na Conta do Patrimbnio Separado em: (i)
titulos publicos federais; e/ou (i) operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais;
e/ou (iii) cotas de fundos de investimento classificados
nas categorias “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa
— Simples”.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA em
Circulacdo, realizada na forma da Clausula 12 deste
Termo de Securitizagao.

“Auditor Independente”

Significa a BDO RCS Auditores Independentes, uma

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



empresa brasileira de sociedade simples, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Major
Quedinho, n? 90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no
CNPJ n2 54.276.936/0001-79, com registro na CVM sob o
n2 10324, ou outro auditor independente que venha a
substitui-la, contratada pela Emissora para ser a
responsdvel por auditar as demonstracdes financeiras do
Patrimbnio Separado, ou quem vier a sucedé-la, em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes e na Resolugdo CVM 60.

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos
termos previstos no paragrafo primeiro do artigo 57 da
Resolugdo n? CVM 160/22.

IIB_BII

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acdes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob n209.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de
valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo BACEN e
pela CVM.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”:

Significa o BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira
de direito privado, com sede na cidade de Osasco, Estado
de S3o Paulo, no Nucleo Administrativo Cidade de Deus,
s/n?, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n@®
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA.

“Boletim de Subscricdo dos CRA”

Significa os boletins de subscricdo dos CRA, por meio do
qual os Investidores subscreverdo os CRA e formalizardo
sua adesdo aos termos e condi¢bes deste Termo de
Securitizacao.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Cessdo Fiduciaria”

Significa a garantia constituida nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, nos termos dos artigos 18 a 20, da
Lei 9.514, do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei 4.728, do
artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, e do artigo 41 da
Lei 11.076, por meio da qual os direitos creditdrios do
Contrato de Fornecimento serdo cedidos fiduciariamente
em garantia do pontual e integral pagamento das CPR-F.

“Cetip21” Significa o ambiente de negocia¢do de titulos e valores
mobilidrios administrado e operacionalizado pela B3.
“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ/MF”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“u

Caodigo Civil”

Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Conta de Livre Movimentacdo”

Significa a conta corrente n? 102009-9, agéncia n2 3306-
5, aberta no Banco do Brasil, em nome da Devedora, que
serd movimentada exclusivamente pela Devedora, na
qual devera ser depositado o Preco de Aquisicdo, bem
como liberado o Excedente.

“Conta do Patrimonio Separado”

Significa a conta corrente n? 0006317-7, agéncia n9
003396, aberta no Banco do Bradesco, de titularidade da
Emissora, vinculada a Emissdo, na qual (i) serdo
depositados: (a) os valores devidos pela Devedora, nos
termos das CPR-F; e (b) os recursos decorrentes dos
pagamentos pela FRIMESA dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, decorrentes do Contrato de
Fornecimento; (ii) deverdo ser mantidos os recursos
obtidos com a integralizacdo dos CRA, utilizados para
pagamento do Preco de Aquisicdao das CPR-F; e (iii) serd
constituido o Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva,
nos termos das CPR-F.

“Contador do Patrimdnio
Separado”

Significa a C&S Accounting S/S, inscrita no CNPJ/MF sob
0n200.478.472/0001-54, contratada pela Emissora, para
realizar a contabilidade das demonstragGes financeiras
do Patrimbnio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditdrios e Outras Avencgas”, celebrado em
08 de setembro de 2025 entre a Devedora e a Emissora,
por meio do qual a Devedora cedera fiduciariamente os
Créditos Cedidos Fiduciariamente.

“Contrato de Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagcdo e
Distribuigcdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico,
Sob o Regime Misto de Colocag¢do de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em 2 (Duas) Séries, da 392
(Trigésima Nona) Emissdo da Octante Securitizadora
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador
Lider, com a anuéncia da Devedora.

“Contrato de Fornecimento”

Significa o “Instrumento Particular de Fornecimento e
Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Devedora e a
FRIMESA, com anuéncia da Emissora, por meio do qual a
Devedora fornecera suinos in natura e leite in natura a
FRIMESA, cujos direitos creditérios serdo cedidos nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“Contrato de Prestacao de

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
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Servicos de Custodiante”

Custodiante e Registrador” a ser celebrado entre a
Emissora e o Custodiante.

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Escrituracdao”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escritura¢do”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Escriturador, para regular a prestacdo de servicos de
escrituracdo e liquidacao financeira de certificados de
recebiveis do agronegécio de emissao da Emissora, por
parte do Escriturador.

“Coordenador Lider”

Significa a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios com sede na cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes
3 e 4, Bloco A, Asa Sul, CEP 70.092-900, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 00.360.305/0001-04, por meio de sua Diretoria
Executiva Rede de Atacado, situada na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 750,
132 andar, CEP 01310-908.

“CPE/MF”

Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda.

“CPR-F” ou “CPRs”

Significam, em conjunto, a CPR-F A e a CPR-F B.

“CPR-F A”

Significa a Cédula de Produtor Rural com Liquidagao
Financeira N2 01/2025 e emitida no valor total de
RS 117.224.000,00 (cento e dezessete milhdes, duzentos
e vinte e quatro mil reais), referente a quantidade total
de Suinos, pela Devedora em favor da Emissora, cuja
identificagdo e caracteristicas estdo indicadas no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, vinculada a emissdo dos
CRA.

Significam as Cédulas de Produtor Rural com Liquidagao
Financeira N2 02/2025 e emitida no valor total de
RS 63.644.000,00 (sessenta e trés milhdes, seiscentos e
quarenta e quatro mil reais), referente a quantidade total
de Suinos, pela Devedora em favor da Emissora, cuja
identificagdo e caracteristicas estdo indicadas no Anexo |
deste Termo de Securitizagdo, vinculada a emissdo dos
CRA.

ﬂ%”

Significam, em conjunto, os CRA da 12 Série e os CRA da
22 Série.

“CRA em Circulacdo”

Significam todos os CRA subscritos, integralizados e ndo
resgatados, excluidos aqueles mantidos em tesouraria
pela Emissora e os de titularidade (i) da Emissora, da
Devedora, incluindo seus sdcios, diretores, funcionarios
ou partes e pessoas relacionadas respectivamente
(direta ou indiretamente); (ii) dos prestadores de servicos
da Emissdo, seus sdcios, diretores, funcionarios e

12

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



respectivas partes relacionadas; (iii) de sociedades
ligadas a Emissora, a Devedora ou ainda de fundos de
investimentos administrados por sociedades integrantes
do Grupo Econémico da Emissora ou da Devedora; assim
entendidas empresas que sejam subsididrias, coligadas,
controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 22 grau; e (iv) de qualquer Titular de CRA que tenha
interesse conflitante com os interesses do patrimonio em
separado ou do assunto a ser deliberado, ou ainda
inadimplente com suas obrigacdes, sendo que para o
calculo do quérum de deliberacdo da Assembleia Especial
dos Titulares de CRA ndo serdao computados os votos em
branco e abstencées e os CRA de Titulares de CRA em
situacdo de conflito de interesse com as matérias em
deliberagao.

“CRA da 12 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 série da 392 (trigésima nona) emissdo da
Securitizadora, com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

“CRA da 22 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 22 série da 392 (trigésima nona) emissdo da
Securitizadora, com lastro nos Direito Creditorios do
Agronegdcio.

“Créditos Cedidos
Fiduciariamente”

Significam os direitos creditdrios de titularidade da
Devedora, devidos pela FRIMESA, decorrentes do
Contrato de Fornecimento, cedidos fiduciariamente de
forma a garantir as Obrigagdes Garantidas, nos termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“Créditos do Patrimdnio
Separado”

Significam: (i) os créditos decorrentes dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; (ii) os valores depositados na
Conta do Patrim6nio Separado, incluindo, mas ndo se
limitando ao Fundo de Despesas e as Aplicagbes
Financeiras Permitidas; e (iii) as respectivas garantias,
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima,
conforme aplicavel, os quais integram ou que venham a
integrar o Patrimonio Separado.

IICVMM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 10 de
setembro de 2025.

“Data de Integralizacdo”

Significa cada uma das datas em que ocorrer a subscri¢cao
e integralizacdo dos CRA, a vista, em moeda corrente
nacional, pelos Investidores Profissionais.
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“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA”

Significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracdo, conforme descritas na tabela constante
do Anexo Il deste Termo de Securitizagao.

“Datas de Vencimento”

Significam, em conjunto, a Data de Vencimento — CRA da
12 Série e a Data de Vencimento — CRA da 22 Série.

“Data de Vencimento — CRA da

12 Série”

Significa a data de vencimento efetiva dos CRA da 12
Série, qual seja, em 10 de setembro de 2030, observadas
as hipodteses de resgate antecipado previstas no presente
Termo de Securitizagao.

“Data de Vencimento — CRA da

22 Série”

Significa a data de vencimento efetiva dos CRA da 22
Série, qual seja, em 10 de setembro de 2031, observadas
as hipdteses de resgate antecipado previstas no presente
Termo de Securitizagdo.

“Data de Verificacdo da Razdo
de Garantia”

Significa o 52 (quinto) Dia Util de cada més, em que serd
realizada a verificacdo da Razdo de Garantia da Cessao
Fiduciaria, nos termos previstos no Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

“Data de Verificacdo Mensal”

Significa o 52 (quinto) Dia Util de cada més, em que serdo
realizadas as verificagcdes do Valor do Fundo de Reserva
e do Valor Minimo do Fundo de Despesas, nos termos
previstos nas CPR-F.

“Despesas de Estruturacdo”

Significa as despesas incorridas pela Emissora para
estruturacao da Emissdao, conforme descritas na Clausula
14.2 deste Termo de Securitizagdo e listadas no Anexo lll
das CPR-F.

“Despesas Recorrentes”

Significa as despesas incorridas pela Emissora para
manutencado da estrutura da Operacdo de Securitizacao,
conforme descritas na Clausula 14.3 deste Termo de
Securitizagdo e listadas no Anexo Il das CPR-F.

"

Despesas”

Significa as Despesas de Estruturacdo e as Despesas
Recorrentes quando referidas em conjunto, conforme
descritas na Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

“Devedora”

Significa a COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL COPAGRIL,
cooperativa com sede na cidade de Marechal Candido
Rondon, Estado do Parana, na Avenida Maripd, n? 2180,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 81.584.278/0001-
55, na qualidade de emitente da CPR.

“Dia Util”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional, na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”

Significam, em conjunto, os Direitos Creditérios do
Agronegécio — CPR-F A e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio — CPR-F B, consubstanciados na CPR-F B.

“Direitos Creditérios do

Agronegdcio — CPR-F A”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por forga
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da CPR-F A, caracterizados como direitos creditérios do
agronegdcio nos termos do §12 do artigo 23 da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo
vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario, identificado no Anexo | deste
Termo de Securitizacdo, o qual foi adquirido pela
Securitizadora e integra o Patrim6nio Separado.

“Direitos Creditérios do

Agronegdcio — CPR-F B”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios,
principais e acessérios, devidos pela Devedora por forg¢a
da CPR-F B, caracterizados como direitos creditérios do
agronegdcio nos termos do §12 do artigo 23 da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estao
vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario, identificado no Anexo | deste
Termo de Securitizacdo, o qual foi adquirido pela
Securitizadora e integra o Patrimonio Separado.

“Documentos Comprobatdérios”

Significam os instrumentos utilizados para a
formalizacdo, comprovacdo e evidéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente e da Cessao Fiduciaria, conforme o caso,
a saber: (i) as CPR-F; (ii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria;
(iii) o Contrato de Fornecimento; e (iv) quaisquer
aditamentos aos documentos listados nos itens
anteriores.

“Documentos da Operacdo”

Significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
conforme em vigor, quais sejam: (i) os Documentos
Comprobatérios; (ii) este Termo de Securitizagdo; (iii) o
Boletim de Subscricdo dos CRA; (iv) o Contrato de
Distribui¢do; (v) o Contrato de Prestagdo de Servigos de
Custodiante; (vi) o Contrato de Prestagdo de Servigos de
Escrituracdo; (vij o Termo de Contratacio de
Participante Especial; e (viii) os demais contratos
celebrados no ambito da Emissdo ou Oferta.

“DOESP”

Significa o Diario Oficial do Estado de S3o Paulo.

“Emissao”

Significa a presente 392 (trigésima nona) emissdo dos
CRA da Securitizadora.

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no predambulo deste Termo de Securitizagdo.

“Encargos Moratdrios”

Significam os valores equivalentes a multa nao
compensatoéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, sobre o valor em atraso, os quais serdo
pagos pela Emissora (i) com recursos de seu patrimonio
préprio em caso de atraso no pagamento de quaisquer
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parcelas dos CRA devidas pela Emissora aos Titulares de
CRA apesar do recebimento tempestivo dos valores
devidos em razdo do créditos lastro, ou (ii) mediante o
repasse dos encargos moratorios pagos pela Devedora,
ou com recursos integrantes do Patrimonio Separado,
em caso de atraso no pagamento dos créditos lastro.

“Eventos de Liguidacdo do

Patrimonio Separado”

Significa os eventos que ensejardo a liquidacdo do
Patrimonio Separado, conforme definidos na Clausula 13
deste Termo de Securitizagao.

“ERIMESA”

FRIMESA COOPERATIVA CENTRAL, pessoa juridica com
sede na Cidade de Medianeira, Estado do Parana, na Rua
Bahia, 159, Bairro Frimesa, CEP 85.723-006, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2. 77.595.395/0001-47.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patriménio
Separado, cujo montante devera observar o Valor
Minimo do Fundo de Despesas, e terd como objetivo o
pagamento das despesas ordinarias e extraordinarias,
gue serd mantido na Conta do Patrimbnio Separado e
investido em AplicacGes Financeiras Permitidas.

“Fundo de Reserva”

Significa o fundo de reserva que integrara o Patrimoénio
Separado, cujo montante devera observar o Valor do
Fundo de Reserva e terd como objetivo o pagamento da
das Obriga¢des Garantidas, que sera mantido na Conta
do Patrimbnio Separado e investido em Aplicagdes
Financeiras Permitidas.

“Garantias”

Significam as garantias constituidas em beneficio da
Emissora para assegurar o pontual e integral pagamento
das ObrigacGes Garantidas, quais sejam (i) a Cessdo
Fiducidria; e (ii) eventuais garantias adicionais a serem
constituidas no ambito da Operacdo.

“Grupo Econdmico”

Significa, com relacdo a qualquer pessoa, conjunto de
entidades  controladoras diretas ou indiretas,
controladas, coligadas ou submetidos a controle comum.

IIINII

Significa Instru¢gao Normativa.

“Investidores Profissionais”

Significa os investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM n2 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 12 da Resolugao CVM n¢ 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada.

“Investidores”

Significa os Investidores Qualificados e os Investidores
Profissionais, quando referidos em conjunto.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio.

“IOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operacbes com Titulos e
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Valores Mobiliarios.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“JTF” Significa Jurisdicdao de Tributacao Favorecida.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

“Legislacdo Anticorrupcao”

Significa a legislagdo brasileira contra pratica de
corrupcao, atos lesivos a administracdo publica ao
patrimonio publico nacional, ao sistema financeiro
nacional, crimes contra a ordem tributaria ou de lavagem
de dinheiro, incluindo, sem limitacdo, Decreto-Lei n?
2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a
Lei n29.613, de 3 de marc¢o de 1998, conforme alterada,
Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n? 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business
Transactions e o UK Bribery Act 2010, sem prejuizo das
demais legislagbes anticorrupgdo, se e conforme
aplicaveis.

“Legislacdo de Protecdo Social”

Significam as normas em vigor relativas ao ndo incentivo
a prostituicdo, a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil, a
nao utilizacdo de mao-de-obra andloga a escravidao, a
nao pratica de atos que importem em discriminag¢do de
raca ou género, a ndo prdatica de qualquer forma
infringente aos direitos dos silvicolas, em especial o
direito sobre as areas de ocupag¢do indigena, assim
declaradas pela autoridade competente, e a ndo
utilizacdo de qualquer espécie de trabalho ilegal.

“Legislacdo Socioambiental”

Significa a legislagdo ambiental, trabalhista e
previdenciaria em vigor (em conjunto), incluindo: (i) a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente, ou as demais leis
e regulamentacGes ambientais supletivas; e (ii) todas as
leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos érgdos governamentais, autarquias
ou tribunais competentes em relacdo a conducdo de seus
negocios e que sejam necessarias a execugdo das
atividades da Devedora, relacionadas a legislacdo e
regulamentacado trabalhista, em especial com relacdo aos
seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissdo ora pretendida, incluindo,
ainda a legislagdo e regulamentacdo trabalhista,
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especialmente as normas relativas a salde e seguranga
ocupacional ou qualquer outro aspecto relevante das
normas trabalhistas.

“Lei 4.728”

Significa a Lei n24.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada.

“Lei 5.764”

Significa a Lei n? 5.764, de 16 de dezembro de 1971,
conforme alterada.

“Lei9.514”

Significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“Lei 11.076"

Significa a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 14.430”

Significa a Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada.

“Lei das Sociedades por Acoes”

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

IIM DAII

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3.

“Obrigacées Garantidas”

Significa todo e qualquer valor, obrigacdes, principal e
acessorio, presente ou futuro, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrente de
atualizagdo monetdria, juros de mora, juros
remuneratorios, indenizagdes, multas e penalidades,
reconhecido ou devido pela Devedora em relagdo as
obrigacdes assumidas e que venham a ser assumidas no
ambito das CPR-F, observada a vinculagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio aos CRA, bem como
eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Devedora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares de
CRA, inclusive, mas n3o se limitando, em razdo de atos
que tenham que praticar por conta de: (i)
inadimplemento, total ou parcial das CPR-F, inclusive
com relagdo a valores de reembolso e/ou para fins de
recomposicdo do Fundo de Reserva e do Fundo de
Despesas (conforme definidos nas CPR-F), integrantes do
Patrimbnio Separado; (ii) decretacdo de vencimento
antecipado de todo e qualquer montante de pagamento,
valor nominal do crédito, remuneracdo, encargos
ordinérios e/ou de mora, decorrentes das CPR-F; (iii)
incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacao, por forca da excussao
da Cessdo Fiducidria; (iv) consolidacdo de propriedade
sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente, objeto da
Cessdo Fiduciaria, em nome da Emissora ou para
excussdo da Cessdo Fiducidria, inclusive emolumentos,
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conforme aplicavel; (v) registros, aditamentos,
instrumentos ou mecanismos necessarios para a
administracao dos Direitos Creditérios do Agronegécio; e
(vi) processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de
direitos e prerrogativas decorrentes das CPR-F, bem
como do pagamento fiel e integral de todas e quaisquer
despesas incorridas com a administracdo do Patrimonio
Separado, nos termos da lei e do Termo de Securitizagao,
conforme previsto nos Documentos da Operagao.

“Oferta”

A oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, a qual (i) é destinada aos
Investidores Profissionais; (ii) serd intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) ndo esta sujeita a analise prévia
da CVM e seu registro serd obtido de forma automatica,
nos termos da Resolucdo da CVM 160.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
a serem contratadas pelo Coordenador Lider para
atuarem na qualidade de participante especial na Oferta,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo;

“Patriménio Separado”

Significa o patriménio constituido apds a instituicao, pela
Securitizadora, do Regime Fiduciario, composto (i) pelos
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) pelas Garantias;
(iii) pelo Fundo de Despesas; (iv) pelo Fundo de Reservas;
(v) pelas Aplicagdes Financeiras Permitidas; e (vi) pela
Conta do Patrimonio Separado e os valores que venham
a ser depositados na Conta do Patrimoénio Separado. Nos
termos do artigo 26, da Lei 14.430, o Patrimobnio
Separado (i) ndo se confunde com o patriménio comum
da Securitizadora ou com outros patriménios separados
de titularidade da Securitizadora decorrentes da
constituicdo de regime fiducidrio no ambito de outras
emissdes de certificados de recebiveis; (ii) sera mantido
apartado do patriménio comum e de outros patriménios
separados da Emissora até que se complete a
amortizacgdo integral da Emissdo a que estejam afetados,
admitida para esse fim a da¢gdo em pagamento, ou até
que sejam preenchidas condi¢Ges de liberagao parcial
dispostas neste Termo de Securitizacao; (iii) se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administragdo e
obrigac0es fiscais relacionadas a Emissdo, observados os
procedimentos estabelecidos neste Termo de
Securitizagdo; (iv) ndo responderdo perante os credores

19

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



da Securitizadora por qualquer obrigacdo; (v) ndo serdo
passiveis de constituicdo de garantias por quaisquer dos
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam;
e (vi) somente responderdo pelas obrigacGes inerentes
aos certificados de recebiveis a que estiverem
vinculados.

“Periodo de Capitalizacao”

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo dos CRA, no caso do primeiro periodo de
capitalizacdo (inclusive) ou na Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA no caso dos demais periodos de
capitalizacdo (inclusive), e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA (exclusive) ou na
Data de Vencimento (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou na data em
gue ocorrer a liquidacdo dos CRA em razdo de Resgate
Antecipado dos CRA.

“Prazo de Colocacdo”

O prazo de colocacdo dos CRA sera de até 180 (cento e
oitenta) dias contados a partir da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, sendo certo que a Oferta encerrar-se-
a apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) colocagdo da
totalidade dos CRA emitidos; ou (iii) ndo cumprimento de
quaisquer das Condi¢cdes Precedentes, a critério do
Coordenador Lider e da Securitizadora, em conjunto.

“Preco de Aquisicdo”

Significa o valor devido pela Emissora a Devedora pela
aquisicdo das CPR-F, que correspondente ao valor
nominal das CPR-F.

“Preco de Integralizacdo”

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente (i) ao Valor Nominal Unitdrio para os CRA
integralizados na primeira Data de Integralizacdo, ou (ii)
ao Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo
calculada a partir da primeira Data de Integralizacdo até
a data da efetiva integralizagdo dos CRA, para os CRA
integralizados a partir da primeira Data de Integralizacao,
podendo ser acrescido de agio ou desdagio, desde que
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA
integralizados em uma mesma data, de acordo com os
procedimentos da B3.

“Prémio”

Significa o prémio a ser pago pela Devedora no caso de
Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F, conforme
definido na Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao.

“Razdo de Garantia da Cessdo

Fiduciaria”

Significa o valor agregado dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente a Securitizadora devera ser equivalente
a 200% (duzentos por cento) do valor da parcela de
amortizacdo do Valor Nominal subsequente a Data de
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Verificagdo da Razdo de Garantia (conforme definido
abaixo), acrescido da Remunerag¢dao incorridos no
Periodo de Capitalizacdo anterior a Data de Pagamento
(conforme definido nas CPR-F), observadas as formas e a
periodicidade de apuragdo previstas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

“Regime Fiducidrio”

Significa o regime fiducidrio sobre o Patriménio
Separado, nos termos da Lei 14.430.

“u

Remuneracao”

Significa a remuneragao que sera paga mensalmente aos
Titulares de CRA, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro periodo de
capitalizacdo (inclusive), ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior no caso
dos demais periodos de capitalizagdo (inclusive), até a
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA em
questdo ou na Data de Vencimento (exclusive), composta
pelas Taxas de Remuneragdo, conforme o caso, e
calculada de acordo com as férmulas descritas na
Clausula 5.3 deste Termo de Securitizagdo.

“Resgate Antecipado dos CRA”

Significa os eventos previstos na Clausula 7.1 deste
Termo.

“Resgate Antecipado Facultativo

das CPR-F”

Significa a possibilidade de a Devedora resgatar
integralmente as CPR-F, observada a periodicidade e o
pagamento do Prémio, nos termos das CPR-F e da
Clausula 6.1 deste Termo de Securitizagdo.

“Resolucdo CVM 17”

Significa a Resolucdo CVM n? 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 44”

Significa a Resolugdo CVM n2 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 60”

Significa a Resolu¢do CVM n? 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 81”

Significa a Resolugdo CVM n2 81, de 30 de margo de 2022,
conforme alterada.

Resolucdao CVM 160

Significa a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

ﬂﬂﬂ

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracdo”

Significa a taxa a que a Securitizadora fara jus pela
administracdo do Patrimonio Separado corresponde ao
valor equivalente a remuneracdao mensal no valor de
RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), liquida de todos
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e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Securitizadora ainda esteja administrando o Patriménio
Separado e atuando em nome dos Titulares de CRA.

“Taxa de Remuneracdo — CRA da

12 Série”

Significa a remuneracdo dos CRA da 12 Série, equivalente
a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI, acrescida de sobretaxa equivalente a 2,75% (dois
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada de acordo com a férmula constante na Clausula
5.3 deste Termo de Securitizacdo.

“Taxa de Remuneracdo — CRA da

22 Série”

Significa a remunerac¢do dos CRA da 22 Série, equivalente
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, acrescida de sobretaxa equivalente a 3,25% (trés
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada de acordo com a féormula constante na Clausula
5.3 deste Termo de Securitizacdo.

“Taxa DI”

Significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

“Taxa SELIC”

A taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacgdes de financiamento por um dia, lastreadas em
titulos publicos federais, apurados pelo Sistema Especial
de Liquidagdo e Custddia.

“Taxas de Remuneracdo”

Significam, em conjunto, a Taxa de Remuneracdo — CRA
da 12 Série e a Taxa de Remunerac¢do — CRA da 22 Série.

“Termo de Contratacdo de

Participante Especial”

Significa o “Termo de Contratacdo de Participante
Especial”, celebrado entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais, para participar da Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider.

“Termo de Securitizacdo” ou

“Termo”

Significa o presente “Termo de Securitiza¢@o de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, da 19 série e da 29 série da
399 EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A., Lastreados
em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela
Cooperativa Agroindustrial Copagril”, celebrado nesta
data entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario.

“Titulares de CRA”

Os Investidores Profissionais, que tenham subscrito e
integralizado os CRA, Investidores Qualificados que
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eventualmente venham a adquirir os CRA mediante
negocia¢do no mercado secundario, bem como o publico
investidor em geral, conforme hipdtese prevista no artigo
86, Il, da Resolucao CVM 160.

“Valor de Resgate” Significa o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da
Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, (ii) acrescido de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos das CPR-F.

“Valor do Fundo de Reserva” Significa o valor do Fundo de Reserva a ser verificado

mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, o qual deverd corresponder, em cada Data de
Verificacdo Mensal a, no minimo, montante igual ou
superior ao valor equivalente a 2 (duas) parcelas
subsequentes de amortizacdo e Juros Remuneratdrios de
cada CPR-F, calculado nos termos previstos nas CPR-F.

“Valor dos Direitos Creditérios Significa o valor das CPR-F.

do Agronegdcio”

“Valor Minimo do Fundo de Significa o valor minimo que deverd ser mantido no

Despesas” Fundo de Despesas, a qualquer tempo, correspondente a
RS 80.000,00 (oitenta mil reais).

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitario dos CRA que, na Data

de Emiss3o, corresponde a R$1.000,00 (um mil reais). O
Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizagdo
monetaria.

“Valor Total da Emissdo” Significa o valor total da Emissdo na Data da Emissao
equivalente a RS 180.868.000,00 (cento e oitenta
milh&es, oitocentos e sessenta e oito mil reais).

1.3. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdétese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.4. A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da
legislacdo aplicavel, a Emissdo e a Oferta conforme (i) ata da reunido da diretoria da Emissora,
realizada em 28 de agosto de 2025, em fase de registro na JUCESP, na qual se aprovou a emissao
de CRA da Emissora até o limite de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e (ii) ata da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata foi
registrada na JUCESP sob o n2 104.024/14-8 em 20 de marc¢o de 2014, e publicada no Diario
Oficial do Estado de S3o Paulo e no Jornal “Didrio Comercial” em 02 de abril de 2014.
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1.5. A emissdo das CPR-F, constituicdo da Cessdao Fiduciaria, bem como sua
vinculagdo na operacdo de CRA, sdo realizadas com base na deliberacdo tomada na ata de
Assembleia Geral Ordindria da Devedora, realizada em 31 de janeiro de 2025, devidamente
registrada na Junta Comercial do Estado do Parand em 15 de fevereiro de 2025 sob o n2
20250763400.

1.6. O montante de RS 117.224.000,00 (Cento e dezessete milhdes, duzentos e vinte
e quatro mil reais) referente aos CRA da 12 Série serd objeto de distribuicdo publica sob o regime
de garantia firme de colocacdo (“Garantia Firme”), e o remanescente dos CRA da 12 Série e a
totalidade dos CRA da 22 Série sera objeto de distribuicdo publica sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo (“Melhores Esforcos”), nos termos deste Termo de Securitizacdo, do
Contrato de Distribuicao, da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme

plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolu¢do CVM 160, ndo havendo
qgualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo
Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo dos CRA por qualquer
numero de Investidores Profissionais.

1.6.1. Ao final do Prazo Final da Garantia Firme (conforme definido no Contrato de
Distribuicdo), desde que atendidas todas as CondicGes Precedentes e desde que ndo haja
demanda dos investidores na Oferta pela totalidade dos CRA da 12 Série, o Coordenador
Lider estard obrigado a subscrever e integralizar a totalidade dos CRA objeto da Garantia
Firme que porventura ndo tenham sido colocadas junto ao Publico-Alvo.

1.6.2. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolu¢do CVM 160, caso o
Coordenador Lider eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar os CRA objeto da
Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais CRA antes da divulga¢do do Anuncio
de Encerramento, o preco de revenda de tais CRA serd o respectivo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade (inclusive) até a data da venda (exclusive). A revenda dos CRA pelo
Coordenador Lider, apds a divulgacdo do Andncio de Encerramento, podera ser feita pelo
preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época e a
exclusivo critério do Coordenador Lider. A revenda dos CRA, conforme aqui mencionada,
devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.

1.7. Os CRA serdo objeto da Oferta, a ser automaticamente registrada na CVM, nos
termos do artigo 26, VIII, da Resolugdo CVM 160. A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos
termos do Cdédigo ANBIMA para Ofertas Publicas e das Regras e Procedimentos de Ofertas
Pudblicas, conforme vigentes.

1.7.1. Conforme a alinea “a” do inciso VIII do artigo 26, da Resolugdao CVM 160, a Oferta
sera destinada apenas a Investidores Profissionais, ou seja, investidores que atendam as
caracteristicas descritas nos termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM 30, observado que: (i) todos
os fundos de investimento serdao considerados investidores profissionais; e (ii) as pessoas
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naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 11 da Resolugao CVM 30 deverao possuir
investimentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e, atestar
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo prdprio.

1.8. Em atendimento ao artigo 29, da Resolucdo CVM 60, sdo apresentadas nos
Anexos IV, V, VI e VIIl ao presente Termo de Securitiza¢cdo, as declara¢cdes emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelo Custodiante, respectivamente,
derivadas do dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, a
veracidade, consisténcia, correcdao e suficiéncia das informacGes prestadas, bem como da
instituicdo do Regime Fiducidrio sobre o Patrimdnio Separado.

1.9. Este Termo de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados na
instituicdo custodiante, e na B3 para fins de instituicdo de regime fiduciario nos termos do artigo
26, § 12 da Lei 14.430.

1.10. Os CRA serdo depositados para distribuicdo no mercado primdario por meio do
MDA, e negociagdo no mercado secundario por meio do Cetip21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo, a negociacdo, a liquidacdo financeira e a
custddia eletrénica dos CRA realizadas de acordo com os procedimentos da B3.

2. DO OBJETO E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
2.1. Direitos Creditérios do Agronegocio
2.1.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vinculara, na Data de Emissao,

em carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das CPR-
F, cujas caracteristicas principais estdao descritas no Anexo | a este Termo de Securitizagao,
incluindo seus respectivos acessdrios, aos CRA objeto da Emissdao, conforme caracteristicas
descritas na Clausula 3, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio estdo expressamente vinculados aos CRA por forca do
Regime Fiduciario constituido pela Securitizadora, em conformidade com o presente Termo de
Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de reteng¢do, desconto ou compensagao com
ou em decorréncia de outras obrigacdes da Securitizadora. Nesse sentido, os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio:

(i) constituem o patrimdnio separado, titularizado pela Emissora, que ndo se confunde com
0 seu patrim6nio comum ou com outros patriménios separados de titularidade da
Emissora decorrentes da constituicdo de regime fiducidrio no ambito de outras emissées
de certificados de recebiveis do agronegécio;

(ii) serdo mantidos apartados do patriménio comum e de outros patriménios separados da
Emissora até que se complete a amortizagao integral da emissdo a que estejam afetados,
admitida para esse fim a dagdo em pagamento, ou até que sejam preenchidas condi¢des
de liberacdo parcial dispostas no termo de securitizagdo, quando aplicaveis;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

2.1.1.1.

serdo destinados exclusivamente a liquidacdo dos CRA e ao pagamento dos custos de
administracdo e de obrigacBes fiscais correlatas, observados os procedimentos
estabelecidos neste Termo de Securitizac¢do;

ndo responderdo perante os credores da Emissora por qualquer obrigacao;

ndo serdao passiveis de constituicdo de garantias por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

responderdo somente pelas obrigacdes inerentes aos CRA.

A Securitizadora e o Agente Fiducidrio declaram que entendem que ndo ha

qualquer conflito de interesses existentes entre eles e/ou quaisquer prestadores de servicos da

Emissdo e da Oferta no momento da Emissdo.

2.1.2.

2.1.2.1.

Classificagao ANBIMA

Classificacdo ANBIMA. Para fins do paragrafo unico do artigo 59, do artigo 72 e do

artigo 82 do Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA, a
Emissora destaca que os CRA sdo classificados da forma descrita abaixo:

(a) Concentrado: Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA sdo integralmente
devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: Ndo ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA;

(c) Atividade da Devedora: Cooperativa, pois (1) a Devedora é cooperativa de

produtores rurais, cuja atividade econdmica principal é comércio atacadista de
defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo (CNAE 46.83-4-
00) e cujas atividades econémicas secunddrias sdo o cultivo de milho (CNAE
01.11-3/02), o cultivo de trigo (CNAE 01.11-3/03), o cultivo de outros cereais
ndo especificados anteriormente (CNAE 01.11-3/99), o cultivo de soja (CNAE
01.15-6/00), a criacdo de outros galindceos, exceto para corte (CNAE 01.55-
5/03), a producdo de ovos (CNAE 01.55-5/05), o abate de aves (CNAE 10.12-
1/01), a fabricagdo de produtos de carne (CNAE 10.13-9/01), a preparagdo de
subprodutos do abate (CNAE 10.13-9/02), a fabricacdo de alimentos para
animais (CNAE 10.66-0/00), a prestacdo de servicos de manutencgdo e reparagdo
mecanica de veiculos automotores (CNAE 45.20-0/01), a prestacdo de servicos
de manutencdo e reparacdo elétrica de veiculos automotores (CNAE 45.20-
0/03), a prestacdo de servigos de lavagem, lubrificacdo e polimento de veiculos
automotores (CNAE 45.20-0/05), o comércio a varejo de pneumdticos e
camaras-de-ar (CNAE 45.30-7/05), o comércio atacadista de sementes, flores,
plantas e gramas (CNAE 46.23-1/06), o comércio atacadista de alimentos para
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animais (CNAE 46.23-1/09), o comércio atacadista de matérias-primas agricolas
ndo especificadas anteriormente (CNAE 46.23-1/99), o comércio atacadista de
cereais e leguminosas beneficiados (CNAE 46.32-0/01), o comércio atacadista
de aves vivas e ovos (CNAE 46.33-8/02) e o comércio atacadista de roupas e
acessoérios para uso profissional e de seguranca do trabalho (CNAE 46.42-7/02);
e (2) nos termos do artigo 22, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 60, bem
como o artigo 29, §49, inciso Ill, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60,
as CPR-F foram emitidas por uma cooperativa de produtores rurais;

c

(d) Segmento: Os CRA se inserem no segmento “Hibrido”, nos termos da alinea
“g” do inciso IV do artigo 8° do anexo complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA, pois a Devedora tem por objeto social, dentre outros
assegurar canais de distribuicdo e colocacdo diretamente nos mercados
nacional e internacional e desenvolvimento de produgdo agropecuaria de aves,
se enquadrando nos segmentos “c” e “e” do referido inciso.

2.1.2.2. Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as
carateristicas deste papel sujeitas a alteragGes.

2.1.3. Valor total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio na data de emissao

2.1.3.1. O valor total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao
¢ de RS 180.868.000,00 (cento e oitenta milhdes, oitocentos e sessenta e oito mil reais),
observado que: (i) R$ 117.224.000,00 (cento e dezessete milhdes, duzentos e vinte e quatro mil
reais) correspondem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CPR-F A, consubstanciados na
CPR-F A; e (ii) RS 63.644.000,00 (sessenta e trés milhdes, seiscentos e quarenta e quatro mil
reais) correspondem aos Direitos Creditdrios do Agronegocio — CPR-F B, consubstanciados na
CPR-F B.

2.1.3.2. As CPR-F vinculadas aos CRA na Data de Emissdo contardo com as Garantias
previstas na Clausula 8.

2.1.3.3. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio (i) encontram-se identificados e descritos
no item Il do Anexo | deste Termo, inclusive em relagdo a seus valores; e (ii) serdo depositados
na B3, em consonancia com o artigo 39-D da Lei 8.929.

2.1.3.4. As CPR-F representam direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 12, da Lei 11.076 e do artigo 22, paragrafo 42, inciso
Ill, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM 60, dado que as CPR-F representam titulos de
divida emitidos pela Devedora. Por sua vez, a Devedora é constituida sob a forma de cooperativa
de produtores rurais, nos termos do seu estatuto social vigente, conforme registrado na Junta
Comercial do Estado do Parana sob o n? 20185888208 e NIRE 41400009301 e regida pela Lei
5.764, tendo como principais linhas estratégicas a comercializacdo, mediante vendas em comum
de produtos colhidos e/ou elaborados, entregues por seus associados; servicos de
armazenagem, mediante compras em comum e fornecimento aos seus associados, de artigos
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necessarios e/ou Uteis as atividades econdmicas e/ou ao uso pessoal ou doméstico dos mesmos;
servicos financeiros mediante vendas a prazo, créditos, adiantamentos e financiamentos;
servicos técnicos mediante assisténcia técnica que promova a racionalizacdo de meios e
processos e, em geral, a otimizacdo em todas as atividades dos associados, servicos sociais
mediante a execug¢do, com recursos préprios ou ainda por meio de convénios com entidades
especializadas, publicas ou privadas, voltados ao desenvolvimento de planos de promogao
humana; desenvolvimento em conjunto com seus associados, a titulo de ato cooperativo de
sistema de integracdo vertical para produgao de aves, suinos e peixes, bem como, em qualquer
producdo de origem animal, vegetal, extrativa e/ou de qualquer espécie condizente com as
operacdes da cooperativa, em todas as etapas dos procedimentos de pesquisa, cria, recria ou
engorda, em fim, em todas as fases que compreenda producdo, processamento, industrializacdo
e comercializagdo.

2.1.3.5. As CPR-F relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente
Emissdo foram elaboradas e constituidas de forma a atender plenamente os requisitos da Lei
8.929, em especial no que tange ao artigo 49-A.

2.1.3.6. As CPR-F serdo registradas pelo Custodiante na B3, nos termos da legislacdo
aplicavel e os Documentos Comprobatdrios ficardo sob a guarda e custddia da Custodiante até
a data de liquidagdo integral dos CRA, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes
do Cddigo Civil Brasileiro.

2.1.3.7. As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente
Emissdo, incluindo seu o valor nominal e demais termos e condi¢des, encontram-se descritas no
Anexo | a este Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 29, inciso V, do suplemento A da
Resolugdo CVM 60.

2.1.3.8. Em observancia ao artigo 79, inciso Ill da Lei 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada, a Securitizadora e o Agente Fiduciario confirmam que ndo serdo distribuidos
CRA em montante superior aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio a eles vinculados.

2.1.4. Pagamentos decorrentes das CPR-F

2.1.4.1. Os pagamentos decorrentes das CPR-F deverdo ser realizados pela Devedora, em
favor da Emissora, diretamente na Conta do Patrimdnio Separado, nos termos das CPR-F, sendo
certo que os recursos decorrentes dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, a medida que
depositados na Conta do Patrimé6nio Separado, poderdao ser utilizados para satisfagao das
Obrigacdes Garantidas.

2.2. Custddia
2.2.1. Os Documentos Comprobatérios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Cessao Fiduciaria, e dos Créditos Cedidos

Fiduciariamente. As vias originais e/ou digitais dos Documentos Comprobatdrios, bem como o
Termo de Securitizagdo serdo mantidos pelo Custodiante, que, nos termos do Contrato de
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Prestacdo de Servicos de Custodiante, sera fiel depositario, nos termos dos artigos 627 e
seguintes do Cédigo Civil, contratado, pela Emissora, com a remuneracgdo prevista no Contrato
de Prestacdo de Servicos de Custodiante, a ser por ela arcada com os recursos do Fundo de
Despesas, com as funcbes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios; (ii) fazer a custodia,
guarda e conservacdao deste Termo de Securitizacdo e dos Documentos Comprobatdrios;
(iii) diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem; e (iv) realizar os registros das CPR-F.

2.2.2. O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 34, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 60.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nos termos do §12 do Artigo 29, do Suplemento A, da Instrucdo CVM 60, os CRA
da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, possuem
as seguintes caracteristicas:

3.1.1. Emissdo: 392 (trigésima nona) Emissao.

3.1.2. Séries: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo a 12 Série composta
pelos CRA da 12 Série e a 22 Série composta pelos CRA da 22 Série.

3.1.3. Classes: A Emissdo ndo sera dividida em classes.
3.2. Quantidade de CRA: Serdo emitidos até 180.868 (cento e oitenta mil, oitocentos

e sessenta e oito) referentes aos CRA da 12 Série; e (ii) 63.644 (sessenta e trés mil, seiscentos e
quarenta e quatro) referentes aos CRA da 22 Série.

3.3. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de RS 180.868.000,00 (cento
e oitenta milhdes, oitocentos e sessenta e oito mil reais) na Data da Emisséo.

3.4, Opcado de Lote Adicional: Ndo havera opgao de distribuicdo de lote adicional.

3.5. Valor Total das Séries: O valor total (i) dos CRA da 12 Série serda de
RS$ 117.224.000,00 (cento e dezessete milhdes, duzentos e vinte e quatro mil reais) e (ii) dos CRA

da 22 Série serd de RS 63.644.000,00 (sessenta e trés milhdes, seiscentos e quarenta e quatro
mil reais).

3.6. Valor Nominal Unitdrio: Os CRA tém Valor Nominal Unitario de RS 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissdo.

3.7. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo dos CRA
sera o dia 10 de setembro de 2025.
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3.8. Local de Emissdo: S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

3.9. Data de Vencimento dos CRA: Observadas as hipdteses de liquidacdo do

Patrimbnio Separado e Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste Termo de Securitizacao, as
Datas de Vencimento dos CRA serdo: (i) em 10 de setembro de 2030 para os CRA da 12 Série; e
(i) em 10 de setembro de 2031 para os CRA da 22 Série.

3.10. Atualizacdo Monetdria: Os CRA ndo serdo objeto de atualizagdo ou correcao
monetaria.
3.11. Remuneracdo dos CRA: Os CRA fardo jus a remuneracdo composta pelas Taxas

de Remuneracdo, conforme o caso, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remunera¢do dos CRA
imediatamente subsequente, ou na data de Resgate Antecipado dos CRA.

3.12. Amortizacdo: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA sera amortizado conforme
valores e datas indicados no Anexo |l deste Termo de Securitizac3do.

3.13. Regime Fiducidrio: Sim.

3.14. Garantia Flutuante: Nao serdo constituidas garantias flutuantes sobre os CRA,

ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso contra o patriménio da Emissora.

3.15. Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais, pessoais, sobre os
CRA, que gozardo das Garantias que integram os Direitos Creditérios do agronegdcio,
constituidas no ambito das CPR-F, qual seja, a Cessdo Fiducidria.

3.16. Multa e Encargos Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a partir do inadimplemento até a data de seu
efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados de forma pro rata temporis sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devido e ndo pago dos CRA.

3.17. Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo e Custdédia Eletronica e

Liguidacdo Financeira: Os CRA serdo depositados para distribuicdo, negociacdo e custddia

eletronica e liquidacgdo financeira na B3, observadas as regras da Resolugdo CVM 160.

3.18. Classificacdo de Risco: Os CRA ndo serdo objeto de classificacdo de risco. As

informagcdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou fung¢do de orientacdo de investimento ou
desinvestimento, pelo Agente Fiducidrio.

3.19. Forma e Comprovacdo de Titularidade e Negociacdo dos CRA: Os CRA serdo
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emitidos de forma nominal e escritural, sendo a titularidade dos CRA comprovada por (i) extrato
de posicao de custédia emitido pela B3, quando estiverem eletronicamente custodiados na B3;
ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informacg&es que Ihe forem prestadas com
base na posicdo de custddia eletronica constante na B3, quando os CRA estiverem
eletronicamente custodiados na B3. Os CRA serdo depositados para fins de custddia eletronica
e de liquidacdo financeira de eventos de pagamentos na B3: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao
financeira da distribuicdo realizada por meio do sistema da B3; e (ii) para negocia¢do no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao
financeira da negociacdo dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizadas
por meio da B3.

3.20. Local de Pagamento:

3.20.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3.

3.20.2. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3 na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na Conta do Patrimonio
Separado, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular
de CRA e notificard, nos termos da Clausula 16 deste Termo de Securitizacdo, em até 2 (dois)
Dias Uteis, o Titular do CRA que os recursos se encontram disponiveis.

3.20.3. Na hipdtese da Clausula 3.20.2 acima, a partir da data em que os recursos estiverem
disponiveis, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a

disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

3.21. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de

CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela
Emissora nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento a qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a respectiva data de
pagamento dos CRA.

3.22. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

adimplemento de qualquer obrigagdo até o primeiro Dia Util subsequente nos casos em que a
data de pagamento n3o seja considerada Dia Util, com exce¢do da Data de Vencimento que no
podera ser prorrogada.

3.23. Utilizacdo de Instrumentos de Derivativos: Ndo havera.
3.24. Cddigo ISIN: CRA 12 série: BROCTSCRA3MO; CRA 22 Série: BROCTSCRA3NS.
3.25. Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica sob rito de registro

automatico, sendo que o Coordenador Lider realizara a distribuicao publica da totalidade dos
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CRA da 12 Série sob o regime de garantia firme de colocacdo até o montante de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), e o remanescente dos CRA da 12 Série e a totalidade
dos CRA da 22 Série serdo colocados sob o regime de melhores esforcos de coloca¢do, nos
termos da regulamentacgao aplicavel.

3.25.1. A oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da Resolugao CVM 160, a
qual (i) é destinada aos Investidores Profissionais; (ii) serd intermediada pelo Coordenador Lider;
e (iii) ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma automatica,
nos termos da Resolugdo da CVM 160.

3.25.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforgos
de venda dos CRA a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao
Mercado”), nos termos da Resolugdo CVM 160 nos meios de divulgacdo (“Oferta a Mercado”).
Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider deverd encaminhar

a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE”) e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a negociacao, versao
eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricGes para sua cépia e em formato digital
gue permita a busca de palavras e termos.

3.25.3. Os CRA serdo ofertados exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a
dispensa de divulgacdo de prospecto e utilizagdo de documento de aceitagcdo da oferta, nos
termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 32 da Resolu¢ao CVM 160.

3.25.3.1. Ndo obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem os CRA,
reconhecerdo, nos termos do Boletim de Subscri¢do, que: (i) foi dispensada divulgagdo de um
prospecto para a realizacdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizou andlise dos documentos da Oferta
nem de seus termos e condigdes; (iii) existem restrigdes para a revenda dos CRA, nos termos do
Capitulo VIl da Resolugdo CVM 160; (iv) existem restri¢cGes de colocagdo para Pessoas Vinculadas
no ambito da Oferta; (v) efetuaram sua prépria andlise com relacdo a qualidade e riscos dos CRA
e capacidade de pagamento da Emissora; (vi) optaram por realizar o investimento nos CRA
exclusivamente com base em informagdes publicas referentes aos CRA e a Emissora, conforme
o caso e aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao Termo de Securitizagao.

3.25.4. Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado é permitido a Emissora, a Devedora e ao
Coordenador Lider dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacdo de
material de cardter explicativo e educacional, de material publicitario, de apresentagao a
investidores e entrevistas na midia, observados os critérios de consisténcia, linguagem e
gualidade previstos no artigo 12 da Resolugao CVM 160.

3.25.5. Os CRA somente poderdo ser subscritos e integralizados apds o registro da Oferta na
CVM, nos termos do rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto na Resolucdo
CVM 160, bem como apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio de Oferta dos CRA pelo
Coordenador Lider, bem como seu encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de
mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a negociacao.
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3.25.6. Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA nos termos do Contrato de Distribuicao,
desde que observado o montante de, no minimo RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
sendo que os CRA que nao forem efetivamente subscritos e integralizados serdo cancelados pela
Emissora (“Montante Minimo da Oferta”).

3.25.6.1. Em razdo da possibilidade de distribuicao parcial dos CRA e nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, os investidores poderao, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade dos CRA objeto da
Oferta; ou (ii) de uma quantidade minima de CRA, equivalente a totalidade dos CRA por ele
subscritos nos termos do respectivo boletim de subscricdo, que ndo podera ser inferior ao
Montante Minimo da Oferta.

3.25.7. O encerramento da Oferta se dara com a subscri¢cao ou aquisicdo da totalidade dos CRA,
por decisdo da Securitizadora e/ou por decurso do prazo de até 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, conforme prevé o artigo 48 da
Resolucdo CVM 160 e das demais normas emitidas pela CVM.

3.25.7.1. Nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160, o resultado da Oferta deve ser
divulgado no Anuncio de Encerramento da Oferta, pelo Coordenador Lider, nos termos do Anexo
M da Resolugdo CVM 160, tdo logo se verifique o primeiro entre os seguintes eventos:

(i) Encerramento do prazo estipulado para a Oferta; ou
(ii) Distribuicdo da totalidade dos CRA.

3.25.8. A titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pela B3 em nome dos
Titulares dos CRA, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3.

3.25.8.1. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA,
para fins do Direito de Recebimento, o extrato em nome dos Titulares dos CRA emitido pelo
Escriturador dos CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
eletronicamente custodiados na B3.

3.25.8.2. Na hipétese de os CRA deixarem de ser eletronicamente custodiados na B3,
todos os respectivos pagamentos aos Titulares dos CRA passardo a ser realizados por meio de
TED.

3.25.9. A revenda dos CRA integralizados pelos Investidores Profissionais no ambito desta
Oferta somente podera ser destinada aos Investidores Profissionais e sé serd permitida a
revenda para (i) Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta; e (ii) o publico em geral depois de decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugdao CVM 160.

3.25.10. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider (i) excesso de demanda superior em

1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada, sendo certo que para fins de
coOmputo serdo consideradas exclusivamente as ordens expedidas pelas Pessoas Vinculadas; e
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(i) que excluidas as ordens expedidas pelas Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja
superior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas, devendo os pedidos de reserva e as intengGes de investimento
realizadas por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

3.25.11. O Coordenador Lider poderd convidar a participar do Contrato de Distribuicao
outras instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
devidamente autorizadas a operar no mercado de capitais, escolhidas a exclusivo critério do
Coordenador Lider e mediante o consentimento da Emissora, para participar da Oferta
exclusivamente para o recebimento de Ordens de Subscricdo, devendo, neste caso, ser
celebrados os respectivos Termos de Contratacdo de Participante Especial ("Participantes
Especiais" e, em conjunto com o Coordenador Lider, "InstituicGes Participantes da Oferta").

3.26. Destinacdo de Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo

dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para: (i) pagamento das Despesas da
Estruturacdo; (ii) constituicdo do Fundo de Despesas; (iii) constituicdo do Fundo de Reserva; e
(iv) pagamento do Preco de Aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, respeitados os
descontos descritos na Clausula 10 das CPR-F (“Destinacdo de Recursos”).

3.27. Destinacdo de Recursos pela Devedora: Os recursos captados no ambito da
emissao das CPR-F serdo utilizados, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do
§ 92 do artigo 29 da Resolucdo CVM 60 para gestao ordinaria da Devedora no ambito de seus

negacios, relacionados com atividades de producdo, comercializagdo, beneficiamento e/ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios, em especial com relagdo ao custeio das
despesas operacionais.

3.27.1. Em razdo do disposto acima, os direitos creditérios oriundos das CPR-F
enquadram-se na definicdo de direitos creditdrios do agronegdcio a que se refere o artigo 23,
paragrafo 12, da Lei 11.076/04, e o artigo 29, paragrafo 42, inciso Ill, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 60.

3.27.2. O Contrato de Fornecimento e o objeto social da Devedora demonstram a
capacidade da Devedora em destinar, até as Datas de Vencimento, a totalidade dos recursos
oriundos da captacdo representada pela emissdo das CPR-F as atividades relacionadas aos
processos de produgao rural desenvolvidos pela Devedora.

3.27.3. O Contrato de Fornecimento e seus respectivos aditamentos serdao
apresentados ao Agente Fiducidrio para fins de comprova¢do da destinagdo dos recursos
captados por meio das CPR-F, nos termos do artigo 29, pardgrafo 92, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 60.

3.27.4. Tendo em vista o exposto acima, ndo haverd a verificacdo, pelo Agente

Fiduciario, da destinagdo dos recursos de que trata o artigo 292, paragrafos 72 e 82, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 60.
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3.27.5. Sem prejuizo do disposto acima, na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a
Securitizadora virem a ser legal e validamente exigidos por autoridade competente a
comprovarem a destinacdo dos recursos, obtidos pela Devedora com a emissdo das CPR-F, a
Devedora deverd enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiducidrio dos CRA e a Securitizadora, os
documentos e informagOes necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais
documentos de natureza contdbil, para a comprovacdo da utilizacdo dos recursos
desembolsados e ja utilizados, em até (i) 3 (trés) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade
competente seja inferior a 3 (trés) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo
tempestiva da referida documentacgdo pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Securitizadora
a autoridade competente. Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) e (ii)
acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 5
(cinco) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja compreendido no prazo concedido pela
autoridade competente, sendo certo que a Devedora se compromete a envidar os melhores
esforcos para a tempestiva obtencdo dos documentos ou informacdes necessarios a
comprovacao da destina¢do dos recursos objeto das CPR-F.

3.27.6. A Devedora declarou no ato de emissdo das CPR-F, que: (i) caracteriza-se como
“cooperativa agropecudria”, nos termos do artigo 2 da Lei n° 8.929/94, sendo que suas
atividades atendem aos requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 60; (ii) os recursos obtidos com a emissdo das CPR-F ndo sdo superiores a capacidade
produtiva de suas atividades relacionadas ao agronegdcio; (iii) caso as atividades a que se
destinam os recursos e as areas onde estas se desenvolverdao estejam sujeitas a contrato de
parceria, este ndo restringe o acesso da Devedora aos recursos oriundos das CPR-F; e (iv) ndo
ha, com relacdo as CPR-F, a Devedora, as atividades a que se destinam os recursos ou as areas
onde estas se desenvolverdo quaisquer condi¢des ou circunstancias que configurem ou possam
configurar desvio de recursos do crédito rural ou seu enquadramento indevido.

3.27.7. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a
Emissora entenderdao que as informagdes e os documentos a serem encaminhados pela
Devedora sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo, sendo que a Devedora se
obriga a utilizar as melhores praticas para garantir a integridade dos referidos documentos.

3.27.8. A Devedora se obrigou, nos termos da Clausula 10 das CPR-F, a destinar todo o
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio das CPR-F na forma acima estabelecida,
independentemente da ocorréncia do vencimento antecipado das CRP-F e/ou resgate
antecipado dos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

3.27.9. O Agente Fiduciario deverd tratar todas e quaisquer informag&es recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da

destinacdo de recursos aqui estabelecida.

3.28. Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, os recursos

depositados na Conta do Patrimdnio Separado e todos e quaisquer recursos a eles relativos
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serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do regime fiducidrio constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer
tipo de retengdo, desconto ou compensacdao com ou em decorréncia de outras obrigacdes da
Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares.

3.29. Possibilidade de Emissdo de Nova Série: Caso sejam necessarios recursos

adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares de CRA sejam
remunerados e o Patrimoénio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las,
a Emissora fica desde ja autorizada a realizar emissdo de nova série de CRA no ambito da
Emissdo, com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execugao
das medidas requeridas, nos termos do paragrafo 42 do art. 35 da Resolugdo CVM 60.

3.29.1. A emissdo de nova série devera ser comunicada aos Titulares de CRA com antecedéncia
prévia de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de emiss3o da nova série.

3.29.2. A comunica¢do mencionada na Clausula 3.29.1 acima devera conter as seguintes
informagdes minimas:

I. Local e data de emissdo;
Il.  Classe e nUmero da nova série;
lll.  Valor nominal unitario;
IV. Quantidade;
V. Valor total da nova série;
VI. Data de vencimento;
VIl.  Forma e comprovacao de titularidade;
VIIl.  Forma e cronograma de pagamento;
IX.  Atualizagdo monetdria, se aplicavel;
X.  Remuneracgao;
Xl.  Condi¢cGes de amortizacdo e resgate; e
XIl.  Direitos politicos e econdémicos, incluindo, sem limitacdo, informagGes sobre
subordinacdo e ordem de pagamento.

3.29.3. Os Titulares de CRA contarao com preferéncia para subscricao dos CRA da nova série.
3.29.4. Em ocorrendo a emissao de nova série, conforme Clausula 3.29 acima e seguintes acima,
o presente Termo de Securitizagdo sera objeto de aditamento para prever a emissdo da série

adicional, seus termos e condicGes, e a destinacdo de recursos especifica dos recursos captados.

3.29.5. Chamadas de Capital: A Emissora fica desde ja autorizada a realizar Chamadas de

Capitais. Para fins da presente Clausula, “Chamada de Capital” significa cada camada de capital
realizada pela Emissora, em linha com compromissos de investimentos a serem celebrados com
os Titulares de CRA, para que os Titulares de CRA subscrevam e integralizem seus respectivos
CRA.
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4. CARACTERISTICAS GERAIS DO CRA

4.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario pelo Preco de Integralizacdo dos
CRA, correspondente ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA, na primeira Data de Integralizacao, e
ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA acrescido da Remuneracdo, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data efetiva da subscricdo e integralizacao.

4.2. Aintegralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional, a vista, no
ato da subscricdo, e por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3, observado que a
totalidade dos CRA deverad ser integralizada durante o Prazo de Colocagao. Caso a totalidade dos
CRA ndo seja integralizada dentro do prazo, a Securitizadora cancelard os CRA ndo
integralizados.

4.2.1. N3do ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA.

4.3. Atualizacdo Monetdria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA n3o sera

atualizado monetariamente.

4.4, Remuneracdo: Os CRA fardo jus a remuneracdo composta pelas Taxas de
Remuneracdo, conforme o caso, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CRA
imediatamente subsequente, ou na data de Resgate Antecipado dos CRA.

4.5, Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA serd objeto de

amortiza¢do programada, contados da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido
em 12 de abril de 2027 para os CRA da 12 Série e 11 de outubro de 2027 para os CRA da 22 Série
e o ultimo nas Datas de Vencimento, conforme o caso, conforme valores e datas indicados no
Anexo Il deste Termo de Securitizagao.

4.6. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA, incidirdo, a partir do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados de forma pro rata temporis sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo
pago dos CRA.

4.7. Isencdo de Penalidades e Encargos

4.7.1. A Emissora n3o é responsavel por atrasos e/ou falhas no operacional de
liguidagdo e pagamento dos CRA que decorram exclusivamente por culpa de terceiros, como
camara de liquidagao e banco liquidante.

4.7.2. Adicionalmente, a Emissora estd isenta de quaisquer penalidades em razdo do
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descumprimento de suas obrigacdes de pagamento de quaisquer valores devidos aos Titulares
de CRA, caso o ndao pagamento seja decorrente da mora da Devedora em cumprir com suas
obrigacdes e insuficiéncia do Patriménio Separado.

5. CALCULO DA REMUNERACAO

5.1. Os CRA fardo jus a remuneracdo composta pelas Taxas de Remuneracdo,
conforme o caso, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente
subsequente, ou na data de Resgate Antecipado dos CRA.

5.2. A Remuneracdo sera paga conforme o cronograma de pagamentos constante
do Anexo Il ao presente Termo de Securitizacdo ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado
dos CRA.

5.3. A Remuneracgao sera calculada conforme férmula abaixo:

J=VNe x (Fator de Juros -1)
Onde:

“)” = valor unitario da Remunera¢do CRA acumulado no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada
CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: multiplicagdo do FatorDIl pelo Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde:
“Fator DI” = produtoério das Taxas DI, desde a data de inicio de cada Periodo de Capitalizagcdo
(inclusive), até o término na Data de Pagamento da Remuneracdo do respectivo periodo

(exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

B i{ p ]
Fator DI =|||1+TDI] x——
ﬂa * 7100

Onde:
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“k” nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”, sendo “k” um ndmero inteiro;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo

o n

n” um ndmero inteiro;

“, n

p” corresponde a 100 (cem);

TDIlx = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da seguinte forma:
s
DI 252
TDI, = — -1
100

Onde:

£

‘DI” = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread: corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

Fator Spread MH
100
Onde:

Spread: correspondente a: (i) 2,7500 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) para os CRA da
12 Série; e (ii) 3,2500 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos) para os CRA da 22 Série; e

n — corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) ou
Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CRA imediatamente anterior (inclusive), conforme o

" _n

caso, até a data de calculo (exclusive) sendo “n” um nimero inteiro.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

Observagdes:

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3.

O fator resultante da expressao (1 + TDIi) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Para a aplicagdo de DIy serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no 22 (segundo) Dia Util
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imediatamente anterior a data de célculo (exemplo: para célculo dos Juros Remuneratérios no
dia 14, a Taxa DI considerada serd a publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que os dias 12
e 13 s3o Dias Uteis).

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIi), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

5.4, Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso
de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI como Remuneragdo dos CRA ou das CPR-F por
proibicdo legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em
substituicdo a Taxa DI, ou, na sua falta, pela taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacgdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, apurados pelo
SELIC. Na falta de qualquer uma das taxas substitutivas acima referidas, no prazo maximo de até
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no
caso de impossibilidade de aplicacdo da taxa substitutiva a Securitizadora, ou o Agente
Fiduciario, deverd em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de qualquer
dos eventos descritos nesta clausula, convocar Assembleia Especial, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos titulares dos CRA, de
comum acordo com a Securitizadora e com o Emitente, do novo parametro para calculo dos
Juros Remuneratérios, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis de
Juros Remuneratérios. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo de 20
(vinte) dias contados da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum
para realizacdo da Assembleia Especial em primeira convocag¢do, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicacdo do edital da segunda convocag¢do, observados os qudruns
aplicaveis nos termos da Cldusula 12 do Termo de Securitizagdo.

5.5. Caso a Taxa SELIC venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Especial, referida assembleia ndo sera mais realizada e a Taxa SELIC, a partir da data de sua
divulgacdo, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragao dos CRA.

5.6. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracgdo entre a Emissora e os Titulares de CRA representando, no minimo, a maioria
absoluta dos CRA em Circulagdo, ou ndo haja quérum de deliberacdo e/ou de instalacdo, em
segunda convocagdao, a Devedora deverda resgatar antecipadamente as CPR-F e,
consequentemente, a Emissora devera decretar o Resgate Antecipado dos CRA e resgatar a
totalidade dos CRA com os recursos oriundos do pagamento das CPR-F, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Especial ou da data em que a
Assembleia Especial deveria ter sido realizada, conforme o caso, ou na Data de Vencimento, o
gue ocorrer primeiro, pelo Valor de Resgate.
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5.7. A Assembleia Especial mencionada na Clausula 5.6 acima sera instalada, em
primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulagdo e em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo
validas as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta do Titulares de CRA.

5.8. Exceto na hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA, a Remuneracgdo sera paga
aos Titulares de CRA nas Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F. Na ocorréncia do Resgate

Antecipado Facultativo das CPR-F, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos
Titulares de CRA o Valor de Resgate, acrescido do prémio conforme indicado na tabela abaixo
(“Prémio”) e de eventuais Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora nos termos das CPR-F, na medida do recebimento dos recursos pela
Emissora.

6.1.1. Paraas CPR-F A o valor do Prémio sera calculado conforme abaixo:

Periodo Prémio

De Data de Emissdo (inclusive) até o 192 | Ndo é permitido o Resgate Antecipado Facultativo
(décimo nono) més, ou seja, 08 de abril
de 2027 (exclusive).

Do 192 (décimo nono) més (inclusive) | 2% (dois por cento)

até o 362 (trigésimo sexto) més, ou seja,
09 de outubro de 2028 (inclusive)

Do 372 (trigésimo sétimo) més | 1% (um por cento)
(inclusive), até o 542 (quinquagésimo

guarto) més, ou seja, 08 de abril de 2030
(inclusive)

Do 552 (quinquagésimo quinto) més | 0,0%

(inclusive), até a Data de Vencimento.

6.1.2. Para as CPR-F B o valor do Prémio sera calculado conforme abaixo:

Periodo Prémio

De Data de Emissdo (inclusive) até o 312 | N3do é permitido o Resgate Antecipado Facultativo
(trigésimo primeiro) més, ou seja, 08 de
outubro de 2027 (exclusive).

Do 319 (trigésimo primeiro) més | 2% (dois por cento)
(inclusive) até o 482 (quadragésimo
oitavo) més, ou seja, 09 de abril de 2029
(inclusive)

Do 492 (quadragésimo nono) més | 1% (um por cento)

(inclusive), até o 672 (sexagésimo
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sétimo) més, ou seja, 08 de outubro de
2030 (inclusive)

Do 682 (sexagésimo oitavo) més | 0,0%
(inclusive), até a Data de Vencimento.

6.2. O valor de resgate das CPR-F para fins desta Clausula e da Clausula 7 abaixo, sera
equivalente ao Valor Nominal, ou seu saldo se aplicdvel, acrescido da Remuneracdo sobre ele
incidente, do Prémio, conforme aplicdvel, eventualmente acrescido dos Encargos Moratérios
(conforme abaixo definido) até o efetivo pagamento, se aplicaveis (“Valor de Resgate”).

6.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F, a Emissora devera
resgatar antecipadamente os CRA, de forma total, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, correspondente
ao Valor de Resgate, ser realizado pela Emissora, por meio de procedimento adotado pela B3,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos valores devidos pela Devedora.

6.4. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora comunicara, as expensas
do Patrimonio Separado, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ciéncia de tais eventos, por meio de
publicacdo de aviso no jornal em que publica suas informag¢des ou por meio de comunicagdo
individual, sobre referido resgate, conforme o caso, aos Titulares de CRA, bem como notificard
o Agente Fiducidrio e a B3, com relagdo ao respectivo pagamento, informando: (i) o valor do
Resgate Antecipado dos CRA; (ii) a data prevista para realizacdo do pagamento; e (iii) demais
informacGes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

6.5. O Resgate Antecipado dos CRA que estejam custodiados eletronicamente na B3,
serd realizado pela Emissora, de forma unilateral, em conformidade com os procedimentos

operacionais da B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

6.6. Amortizacdo Extraordinaria. Ndo serd permitida a amortizacdo antecipada dos

CRA, observada a obrigacdo de pagamento da amortizacdo programada dos CRA e da
Remunerac¢do dos CRA nas respectivas datas de pagamento, bem como a hipdtese de Resgate
Antecipado dos CRA.

7. RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO E VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Resgate Antecipado dos CRA: Na hipdtese prevista nas Clausulas 5.6 e 6.1 acima

e nas hipdteses das Clausulas 7.2 e 7.3, as CPR-F serdo antecipadamente vencidas, e,
consequentemente, a Emissora devera decretar o Resgate Antecipado dos CRA e resgatar a
totalidade dos CRA com os recursos oriundos do pagamento das CPR-F, observadas as
disposicOes deste Termo de Securitizagao.

7.2. Resgate Antecipado Obrigatério Automatico das CPR-F: Na data em que for

verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Automatico das CPR-F, abaixo
reproduzidos, haverd o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Valor
de Resgate, acrescido de eventuais encargos moratérios e de quaisquer outros valores
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eventualmente devidos pela Devedora nos termos das CPR-F, na medida do recebimento dos

recursos pela Emissora:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada com esta CPR-F e/ou com a CPR-F B, com a Cess3o Fiduciaria ou
com qualquer outro documento relacionado a esta CPR-F, a CPR-F B ou aos CRA, ndo
sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contado da data em que a obrigacdo era
devida;

constituicdo de quaisquer 6nus ou gravames, disposicdo, transferéncia, cessdao ou
alienac¢do (ainda que em carater fiducidrio) sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente;

se ocorrer qualquer uma das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n2
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”);

rescisdo, nulidade, extincado, invalidade, ineficdcia, inexequibilidade ou qualquer forma
de extingdo desta CPR-Financeira e/ou dos demais Documentos da Operacdo;

provarem-se insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, inclusive
com relagdo as demonstragoes financeiras e documentos contabeis, nas datas em que
foram prestadas, em qualquer aspecto, quaisquer das declaracGes ou garantias
prestadas pela Devedora nas CPRs, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou nos demais
Documentos da Operacgao;

se ocorrer qualquer alteracdo relevante nas condi¢bes econémicas, financeiras e/ou
operacionais da Devedora que possa prejudicar o fiel cumprimento das obrigacGes ora
assumidas e que nao tenham sido apresentados previamente;

se a Devedora: (i) deliberar, pedir ou tiver pedido de liquida¢do e/ou dissolugdo
apresentado extra ou judicialmente, nos termos da Lei n? 5.764/71; (ii) por qualquer
motivo, encerre suas atividades; (iii) ajuizar demanda especifica para fins de aplicagdo
dos beneficios da lei de recuperacéo judicial e faléncias; (iv) caso a Lei n? 5.764/71 seja
alterada de modo a sujeitar as entidades cooperativas aos procedimentos de faléncia
e/ou recuperacéo judicial ou extrajudicial: (iv.a) decretar faléncia, recuperacéo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou insolvéncia civil da Devedora e/ou das suas Afiliadas; (iv.b)
pedido de autofaléncia ou insolvéncia civil da Devedora e/ou das suas Afiliadas; ou (iv.c)
pedido de faléncia ou insolvéncia civil formulado por terceiros em face da Devedora
e/ou das suas Afiliadas, desde que ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv. d)
submeter a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial pela Devedora e/ou por suas Afiliadas; (iv.e) apresentar
requerimento de antecipacdo de efeitos do deferimento do processamento de
recuperacgao extrajudicial ou de recuperacao judicial prevista no paragrafo 122 do artigo
62 da Lei n? 11.101; (iv.f) apresentar oposta de conciliagcGes e media¢des antecedentes
ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou, ainda, realize quaisquer
medidas judiciais antecipatdrias (ou de qualquer processo similar em outra jurisdi¢do);
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

e/ou (iv.g) realizar qualquer procedimento analogo de insolvéncia, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, de deferimento
do processamento da recuperag¢do ou de sua concessado pelo juiz competente;

redugdo do capital social, incorporagédo e/ou desmembramento da Devedora, ou ainda,
alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora de forma a alterar as atuais
atividades principais da Devedora ou a agregar, a essas atividades, novos negdcios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Devedora ou que a impeca de emitir a CPR-F, sem
anuéncia da Securitizadora e, conforme decisdo dos titulares dos CRA, tomada em
Assembleia Especial;

na hipotese de a Devedora e/ou a Frimesa, direta ou indiretamente, tentar(em) ou
praticar(em) qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, o Contrato de Fornecimento;

caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na constituicdo da Cessdo
Fiduciaria ou caso o Contrato de Cessao Fiduciaria ou o Contrato de Fornecimento, por
qgualquer motivo ou por qualquer pessoa, seja resilido, rescindido ou por qualquer outra
forma extintos ou, ainda, modificados de forma que afete os Créditos Cedidos
Fiduciariamente;

existéncia de sentenca condenatdria ou arbitral transitada em julgado, relativamente a
pratica de atos pela Devedora que importem em infringéncia a Legislagdo
Socioambiental e a Legisla¢do de Protegdo Social;

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de quaisquer obriga¢cbes
em relacdo aos Documentos da Operacgdo;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Devedora,
seja na qualidade de devedora, fiadora ou coobrigada, inclusive no exterior, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 7.500.000,00 (sete milh&es e quinhentos
mil reais), desde que ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contatos da data
de declaracao;

interrupcdo das atividades da Devedora e/ou de quaisquer de suas Afiliadas por prazo
superior a 15 (quinze) dias corridos da respectiva interrupcdo, desde que cause um
Efeito Adverso Relevante, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;

pratica comprovada por meio de decisao judicial de 12 (primeira) instancia de atos pela
Devedora, pelas suas Controladas e/ou Partes Relacionadas que importem infracdo: (a)
a Legislacdo Socioambiental; (b) a Legislacdo de Protecdo Social; e/ou (c) a Legislacdo
Anticorrupgao;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

7.3.

destinacdo dos recursos oriundos das CPRs e da integralizacdo dos CRA de forma diversa
daquela estabelecida na Clausula 10 acima;

na hipdtese de intervenc¢do do Poder Publico na Devedora nos termos do artigo 93 da
Lei n25.764; e

na hipotese de a Devedora e/ou qualquer de suas Afiliadas, direta ou indiretamente,
tentar ou praticar qualquer ato visando questionar e/o revisar, por meio judicial ou
extrajudicial, a CPR-F, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou qualquer instrumento
relacionado a emissdo dos CRA.

Resgate Antecipado Obrigatério Ndo Automatico das CPR-F: Na ocorréncia de

qualguer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das CPR-F, abaixo reproduzidos,

havendo a declaracdo de vencimento antecipado das CPR-F, conforme deliberado pelos
Titulares de CRA em Assembleia Especial, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido
aos Titulares de CRA o Valor de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratérios e de

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos das CPR-F, na

medida do recebimento dos recursos pela Emissora:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada com esta CPR-F e/ou com os demais Documentos da Operagéo,
n3o sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a obrigac3o era devida
ou no prazo de cura determinado nos Documentos da Operagao;

celebracdo pela Devedora de operag¢des de derivativos que ndo tenham o objetivo de
protecdo contra a variagdo cambial, variagdo de taxa de juros e/ou variagdo de preco de
commodities agricolas, sem a prévia e expressa aprovagao da Securitizadora, conforme
decisdo dos titulares de CRA, tomada em Assembleia Especial, observado o
procedimento previsto no Termo de Securitizagao;

nao renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
alvaras e licencas da Devedora, que o impegam de exercer regularmente suas atividades,
exceto (a) se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de tal ndo
renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, seja comprovada a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a
renovacgdo ou obtengao da referida autorizagdo e licenga;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualqguer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora, que possam
prejudicar ou interromper suas atividades;

descumprimento, a qualquer momento, do indice de Razdo de Garantia Cessdo
Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

descumprimento de qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa contra a
Devedora, em valor unitario ou agregado superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis ou no prazo determinado na respectiva decisio;

protesto de titulos contra a Devedora, ou insercdo da Devedora em cadastro de
inadimplentes, em valor individual ou agregado superior a RS 7.500.000,00 (sete
milhGes e quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, por cujo
pagamento seja responsavel, ainda que na condicdo de avalista, fiador ou coobrigado,
salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do referido protesto ou inserc3o, (a)
seja validamente comprovado pela Devedora, que o protesto ou inser¢do foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto ou insercdo for cancelado, ou, ainda, (c)
forem prestadas garantias em juizo;

inadimplemento, ndo justificado a Credora, inclusive informando as providéncia a serem
tomadas para sanar tal inadimplemento, em até 5 (cinco) dias contados do recebimento
de notificacdo nesse sentido, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes pecunidrias ou
vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras, de valores individuais ou
agregados superiores a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), que ndo decorrentes
da CPR-F ou dos demais Documentos da Operacao, a que esteja sujeito a Devedora, no
mercado local e/ou internacional;

liguidagdo, dissolugdo, desmembramento, fusao, cisdo, incorpora¢ao ou qualquer forma
de reorganizagdo societaria que envolva a Devedora, exceto (a) mediante aprovagdo
prévia da Securitizadora conforme decisdo dos titulares dos CRA, tomada em
Assembleia Especial; ou (b) se a reorganizagdo societdria seja realizada apenas entre os
atuais acionistas da Devedora, desde que a modificagdo ndo ultrapasse 10% (dez por
cento) do atual controle aciondrio, hipdtese em que ndo sera necessaria a prévia
aprovacdo da Securitizadora;

auséncia de notificacdo prévia a Credora (a) no caso de doagdo, desapropriacdo,
confisco, ou qualquer outra forma de transferéncia ou perda de propriedade, ou posse
direta, por ato ou determinac¢do de autoridade competente, em desfavor da Devedora,
de ativos imobilizados, maquinas e equipamentos, cujo valor individual ou agregado,
seja superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou (b) no caso de doacdo,
venda ou outorga de imdvel em garantia (alienagdo fiducidria ou hipoteca) cujo valor
individual ou agregado, seja superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

inobservancia das obrigacGes estabelecidas pela Legislacdo Socioambiental, pela
Legislacdo Anticorrupcdo e pela Legislacdo de Protecdo Social, conforme aplicavel, bem

como pelos Principios do Equador;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das
autoriza¢Oes, concessdes, subvengles, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora que afete
de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, importando em
mais de 50% (cinquenta por cento) de todas as operagGes da Devedora, exceto se,
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Devedora comprove a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até
a renovacgao ou obtencao da referida licenca ou autorizagao;

na hipétese de terceiros, direta ou indiretamente, tentarem ou praticarem qualquer ato
visando anular, questionar, revisar, cancelar e/ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a CPR-F, o Contrato de Cessdao Fiducidria, ou qualquer instrumento
relacionado a emissdo dos CRA;

na hipdétese de cooperados da Devedora, direta ou indiretamente, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar e/ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, a CPR-F, o Contrato de Cessdo Fiducidria, ou qualquer
instrumento relacionado a emissdo dos CRA, desde que, ndo sanado no prazo de até 20
(vinte) Dias Uteis da data do referido ato;

caso qualquer dos documentos comprobatdrios dos Créditos Cedidos Fiduciariamente
nao esteja devidamente formalizado, na forma prevista aqui, no Contrato de Cessdo
Fiduciaria e/ou nos demais Documentos da Operac¢do e/ou conforme exigido por lei
aplicavel;

caso a Devedora deixe de entregar a Securitizadora os documentos comprobatérios dos
registros do Contrato de Cessdo Fiduciaria e da CPR-F no prazo previsto em tais
instrumentos;

caso a Devedora ndo transfira a Conta do Patrimoénio Separado, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados do pagamento, quaisquer recursos relativos ao pagamento
decorrentes do Contrato de Fornecimento que sejam eventualmente transferidos
diretamente para a Devedora;

pagamento, pela Devedora, aos seus cooperados de valores que configurem ato ilicito;

caso seja verificado em determinada Data de Verificagdo Mensal o ndo atendimento o
Valor do Fundo de Reserva e/ou do Valor Minimo do Fundo de Despesas, sem que ocorra
a complementacgao dos respectivos valores, nos termos desta CPR-F;

ndo manutengao pela Devedora dos seguintes indices financeiros, a serem apurados
anualmente mediante encaminhamento de balan¢o auditado, sem prejuizo da
obrigacdo da Devedora em apresentar demonstracGes financeiras trimestrais
acompanhadas de declaragdo de sua diretoria responsdvel em ultima instancia por
declarar a respectiva veracidade das informacdes: (“indices Financeiros”):
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(b.1) Divida Liquida/EBITDA IRFS Ajustado menor ou igual a 4x; e
(b.2) Ativo Circulante/Passivo Circulante maior ou igual a 1x.

(xix) descumprimento ou viola¢do de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, mas nao se limitando, as Normas Anticorrupcdo (conforme abaixo definido),
conforme aplicavel, pela Devedora.

7.3.1. Para os fins das CPR-F, o atendimento aos indices Financeiros sera apurado em
relacdo ao balanco consolidado auditado da Devedora, sendo certo que a Securitizadora serd
responsavel pelo acompanhamento do calculo dos indices Financeiros, conforme meméria de
calculo apresentada pela Devedora em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais,
adotando as seguintes defini¢des:

(i) Divida Bancaria: significa, em relacdo a qualquer pessoa, o somatdrio (a) dos
empréstimos e financiamento de curto e longo prazo contraidos junto a instituicdes
financeiras; (b) dos empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissdo de
titulos de divida, debentures ou instrumentos similares, inclusive no ambito de
operacbes de securitizacdo; (c) de todas as operacbes de leasing; e (d) de outras
operacgbes que possam ser caracterizadas como endividamento financeiro;

(i) EBITDA IFRS: significa, em relagdo a qualquer pessoa, conforme apurado no balango
patrimonial ao final de cada exercicio, ou seja, aos dias 31 de dezembro, (i) receita
operacional liquida, menos (ii) custos dos produtos e servigos prestados, excluindo
impactos ndo-caixa da variagdo do valor justo dos ativos biolégicos, menos (iii) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacdo do imobilizado,
excluindo manutengdo de entressafra, (v) amortizagdo e (vi) exaustdo ou consumo do
ativo bioldgico relacionados ao plantio e aos tratos culturais, contido nos custos dos
produtos e servicos prestados e/ou nos gastos administrativos, comerciais e gerais, tudo
em conformidade com as praticas contadbeis vigentes; e

(iii) Divida Bancaria Liquida: significa, em relacdo a qualquer pessoa, Divida Bancdria
subtraida das disponibilidades (somatdrio de caixa, aplicagdes financeiras de curto prazo
e estoques de farelo e grdo de soja e milho).

7.3.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser
imediatamente comunicada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiducidrio.

7.3.3. O descumprimento desse dever pela Devedora nao impedird a Emissora de, a
seu critério, respeitados os respectivos prazos de cura aplicaveis, exercer seus poderes,
faculdades e pretensGes previstas nas CPR-F, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, e nos demais
documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado das CPR-F.

7.3.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automdtico das CPR-F indicados na Clausula 7.3 acima, quando ndo sanados nos eventuais
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prazos de cura estabelecidos, a Emissora ou o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia
Especial, nos termos deste Termo de Securitizacdo, em até 7 (sete) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre o
vencimento antecipado dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e consequentemente sobre o
Resgate Antecipado dos CRA, ficando certo desde ja que todos os custos incorridos com a
convocacao de assembleia serdo arcados pelo Patrimbénio Separado. A B3 deverd ser
comunicada, por meio de correspondéncia do Agente Fiducidrio, com cdpia ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e a Emissora, da ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente apds
a declaragdo do vencimento antecipado.

7.3.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das CPR-F, observadas as previsdes
guanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico constantes das Clausulas 7.2
e 7.3 acima, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor de Resgate, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado de comunicagdo neste sentido, a ser
enviada pela Emissora e/ pelo Agente Fiduciario a Devedora.

7.4, Caso ocorra qualquer dos eventos previstos nesta Clausula 7, a Emissora devera
resgatar antecipadamente os CRA, de forma total, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, correspondente
ao Valor de Resgate, ser realizado pela Emissora, por meio de procedimento adotado pela B3,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos valores devidos pela Devedora.

7.5. Na ocorréncia dos eventos que ensejam o Resgate Antecipado dos CRA, a
Emissora comunicard, as expensas do Patrimdnio Separado, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ciéncia de tais eventos, por meio de publicagdo de aviso no jornal em que publica suas
informacbes ou por meio de comunicacdo individual, sobre o Resgate Antecipado dos CRA,
conforme o caso, aos Titulares de CRA, bem como notificard o Agente Fiduciario e a B3, com
relagdo ao respectivo pagamento, informando: (i) o valor do Resgate Antecipado dos CRA; (ii) a
data prevista para realizagcdo do pagamento; e (iii) demais informacdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

7.6. O Resgate Antecipado dos CRA que estejam custodiados eletronicamente na B3,
serd realizado pela Emissora, de forma unilateral, em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

8. GARANTIAS

8.1. N3o serdo constituidas garantias especificas, reais, pessoais ou flutuantes sobre
os CRA, que gozardao das Garantias que integram os Direitos Creditérios do Agronegdcio,

constituidas no ambito das CPR-F, conforme descritas abaixo.

8.2. Para assegurar o pontual e integral pagamento das ObrigacGes Garantidas,
foram ou serdo, conforme o caso, constituidas as seguintes garantias: Cessao Fiduciaria.

8.3. Cessdo Fiducidria: Sem Prejuizo das demais Garantias, em garantia ao fiel e
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integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, a Devedora obrigou-se a (i) constituir e
formalizar, incluindo o registro no cartdrio competente, a Cessao Fiducidria sobre (a) os Créditos
Cedidos Fiduciariamente em favor da Emissora e (ii) manter a Cessdo Fiduciaria sobre Créditos
Cedidos Fiduciariamente em montante suficiente para que seja observada sempre a Razao de
Garantia da Cessao Fiduciaria, nos termos previstos noitem 4.1 do Contrato de Cessao Fiducidria

8.3.1. A Devedora obriga-se a registrar o Contrato de Cessdao Fiducidria e seus
eventuais aditamentos nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da sede
da Devedora e da Securitizadora, bem como a apresentar a Securitizadora e ao Custodiante e ao
Agente Fiducidrio, 1 (uma) via original do Contrato de Cessdo Fiduciaria, assim como de
eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos em até 30 (trinta) dias, a contar da data de assinatura do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

8.3.2. O cumprimento da Razdo de Garantia da Cessdo Fiduciaria sera verificado
mensalmente pela Securitizadora, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, no 5° (quinto) Dia Util imediatamente seguinte ao més de referéncia (sendo cada uma
dessas datas, uma “Data de Verificacdo da Razdo de Garantia”), mediante verificacdo da Razao

de Garantia da Cessdo Fiducidria através da apuracdo realizada de acordo com a metodologia
disposta na Clausula 4.1 do Contrato de Cessdo Fiducidria.

8.3.3. O descumprimento da Razdo de Garantia da Cessdo Fiducidria implicard a
necessidade de complementacdo da Cessdo Fiducidria, nos termos e prazos previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, sob pena de vencimento antecipado das Obriga¢des Garantidas,
nos termos das CPR-F.

8.3.4. Na hipdtese de (i) inadimplemento de quaisquer obrigagGes pecuniarias
decorrentes das CPR-F; (ii) ndo observancia da Razdo de Garantia da Cessdo Fiduciaria, inclusive
pela ndo complementac¢do da Razdo de Garantia, nos termos da Clausula 4.6 do Contrato de
Cessdo Fiduciaria; ou (iii) ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico, nos
termos das CPR-F (em conjunto, “Eventos de Retencdo”), a Devedora devera proceder ao

imediato blogueio e retencdo dos recursos depositados na Conta do Patrimonio Separado, de
modo que a totalidade dos Créditos Cedidos Fiduciariamente deixem de ser transferidos para a
Fiduciante na Conta de Livre Movimentacgdo, ficando assim indisponiveis a Devedora.

8.4. Multiplicidade de Garantias. A Devedora confirma o carater ndo excludente,

mas cumulativo entre si, da Cessdo Fiducidria e demais garantias eventualmente a serem
constituidas no ambito dos CRA (“Garantias”), podendo a Securitizadora, executar, a seu
exclusivo critério, todas ou cada uma delas indiscriminadamente, sem ordem de preferéncia e
guantas vezes necessario for para os fins de amortizar ou liquidar as obrigacGes assumidas no
ambito das CPR-F, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os procedimentos
previstos nas CPR-F e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria, a excussdo das Garantias
independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais como aviso,
protesto, notificacdo, interpelagdo ou prestacao de contas, de qualquer natureza.
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8.5. Na excussdo das Garantias (a) a Securitizadora podera optar entre excutir
quaisquer das Garantias, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessdrias, sem
ordem de prioridade, até integral adimplemento das ObrigacGes Garantidas; e (b) a excussao de
uma das Garantias ndo ensejard, em hipdtese nenhuma, perda da opcao de se excutir as demais.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. O Regime Fiduciario é instituido neste pela Emissora, nos termos do art. 26 da
Lei 14.430 e por meio do presente Termo de Securitiza¢do, que sera registrado na B3 nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 26 da Lei 14.430.

9.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio que integram o PatrimoOnio Separado,
sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam
a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora nem com
outros patrimonios separados de titularidade da Emissora decorrentes da constituicdo de
regime fiduciario no ambito de outras emissdes de certificados, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA, e das demais obrigac¢dOes relativas ao Patriménio Separado, e manter-
se-3o apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA ou
a amortizacao integral da Emissdo a que estejam afetados, nos termos do inciso |, do artigo 27
da Lei n? 14.430, admitida para esse fim a dacdo em pagamento ou até que sejam preenchidas
condicOes de liberacdo parcial, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei
14.430.

9.2.1. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio da Emissora, sendo
sua realizagdo limitada a liquida¢do do Patrimonio Separado.

9.2.2. A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado ndo dara causa a declaragdo
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio dos CRA ou a Emissora convocar
Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do
Patrimdnio Separado.

9.2.3. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam
depositados na Conta do Patriménio Separado deverdo ser aplicados pela Emissora nas
Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.2.3.1. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com os investimentos em
Aplicagbes Financeiras Permitidas, livres de quaisquer impostos, serdo reconhecidos pela
Emissora, nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 60 e ndo integrardo o Patrimonio
Separado.

9.3. Os bens e direitos integrantes do Patriménio Separado: (i) responderao

apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao
do Patrimdnio Separado e respectivos custos e obrigacbes fiscais, conforme previsto neste
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Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execugdo de outros credores da
Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras
garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto a Cessao Fiducidria constituida
no ambito da Emissdo, bem como da eventual excussdao dos bens e direitos integrantes do
Patrimd6nio Separado pela Emissora, pelos Titulares de CRA e/ou pelo Agente Fiduciario.

9.4. Nos termos do art. 39 da Resolucdao CVM 60, a Emissora podera ser destituida
ou substituida da administracdo do Patrimonio Separado, devendo continuar exercendo suas
funcdes até que uma nova companhia securitizadora assuma referida posicdo, nas seguintes
hipdteses:

(i) insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para liquidar a Emissao, por culpa ou dolo
da Emissora;

(ii) decretacao de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do inadimplemento, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado, e
desde que o inadimplemento ou mora seja exclusivamente imputavel a Emissora;

(iv) inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste Termo de
Securitizagdo ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do
descumprimento; ou

(v) em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial, observados os termos
e condi¢Oes previstos nas Clausulas 12.1 e seguintes abaixo e desde que com a
concordancia da Emissora.

9.5. Na hipdtese prevista no item (i) da Clausula 9.4 acima, caberd ao Agente
Fiducidrio convocar a Assembleia Especial para deliberar sobre a administracado ou liquidagdo do
Patrimdnio Separado.

9.5.1. Na hipdtese prevista no item (ii) da Clausula 9.4 acima, caberd ao Agente
Fiducidrio assumir imediatamente a custddia e a administragdao do Patriménio Separado e, no
prazo de até 15 (quinze) dias contado do referido evento, convocar Assembleia Especial para
deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 60.

9.5.2. Observado o disposto no artigo 30, pardgrafo 42 da Resolugao CVM 60, o
quérum de deliberacdo requerido para a substituicio da Emissora na administracdo do

Patrimonio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA em Circulagdo.

9.5.3. A companhia securitizadora eleita em substituicdo da Emissora assumira
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integralmente os deveres, atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo e
regulamentacdo aplicadvel e deste Termo de Securitizagdo, comprometendo-se a Emissora a
fornecer os documentos e informac¢des da Emissdao e dos CRA que estejam em sua posse e
guarda.

9.5.4. A substituicdo da Emissora em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

9.6. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Lei 11.076: (i) administrara
o Patrimoénio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessdrias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstracoes financeiras do Patrimdnio Separado, bem como enviara ao Agente Fiducidrio em
até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social, que ocorrerd sempre em 30 de junho,
na forma do artigo 25, inciso | da Instru¢do CVM 60.

9.7. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

9.8. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, calculada pro rata
die se necessario.

9.9. A Taxa de Administracdo serd custeada pelo Fundo de Despesas e/ou com
recursos do Patrimoénio Separado, conforme aplicavel, e paga nos termos da Cldusula 14.3, item
(i), abaixo.

9.10. A Taxa de Administragao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento

dos CRA, caso a Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do Patrimoénio Separado
ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atua¢do da Emissora.

9.11. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre
Servigos (ISS), (ii) Programa de Integracao Social (PIS); e (iii) Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta Clausula fosse incidente. A Taxa de Administragdo sera atualizada
anualmente pela variagdo positiva do IPCA.

9.12. O Patrimobnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora ou terceiro que venha a realizar a administra¢do do PatrimoOnio Separado de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagdes, extracdo
de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria
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legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias,
voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacdo da despesa em quest3o.

9.13. Caso os CRA sejam reestruturados ou inadimplidos, sera devida adicionalmente
a remuneracdo recorrente de RS800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a: (i) comparecimento em reuniGes formais ou conferéncias telefonicas;
(ii) implementagdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, incluindo a celebracao
de aditamentos.

9.13.1. Entende-se por reestruturagdo das condi¢des dos CRA os eventos relacionados
a alteracdo (a) de garantia; (b) dos prazos, datas ou forma de pagamento e remuneracéo,
amortizacdo, indice de atualizagcdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou indices
financeiros; (c) de condic¢Bes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado, sendo certo
gue os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA ndo sdo considerados reestruturacao dos
CRA.

10. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracGes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operagao
e nos Documentos Comprobatdrios, a Emissora neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acGes, com registro de companhia securitizadora perante a
CVM na categoria S1 e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessdrias a
celebragdo deste Termo de Securitiza¢do, dos demais Documentos da Oferta de
que é parte, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(iii) Disponibilizar ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias a contar da data de
encerramento do exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
respectiva data de publicagdo, o que ocorrer primeiro, cdpias de todos os seus
demonstrativos financeiros e contabeis, auditados, assim como de todas as
informacgbes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatdrios mensais, comunicados ou demais documentos
gue devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia;

(iv) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao licita, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigles;

é e serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio nos
exatos valores e nas condi¢Ges descritas neste Termo de Securitiza¢do;

é e serd legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja
o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as obriga¢des assumidas neste Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacgao;

ndao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante
e/ou alteracdo relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei n2
7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n2
9.613, de 3 de margo de 1998; e

cumpre e farda com que se cumpram irrestritamente, por si, quaisquer
sociedades integrantes do seu Grupo Econémico e seus respectivos funcionarios
e administradores, as normas relativas e atos de corrup¢ao em geral, nacionais
e estrangeiras, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupgao, a
Legislagdo Socioambiental, a Legislagdo de Prote¢do Social, declarando ainda
gue, apo6s a devida a razoavel diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si,
quaisquer sociedades integrantes do seu Grupo EconGmico e seus respectivos
funciondrios e administradores, de qualquer investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Lei
Anticorrupc¢do. Adicionalmente, na data deste Termo de Securitizacdo, inexiste
violacdo ou indicio de violagdao de qualquer dispositivo das Lei Anticorrupc¢do
pela Emissora, seus respectivos(as) controladores, controladas, coligadas e
sociedades sob controle comum.
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10.2.

Sem prejuizo das demais obriga¢Oes assumidas neste Termo de Securitizac¢do, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(ii)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para este registro contabil
préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de comunicacdo por escrito;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacgdes:

(a) disponibilizar ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias a contar da
data de encerramento do exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da respectiva data de publicacdo, o que ocorrer primeiro,
copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
inclusive notas explicativas das demonstracées financeiras anuais,
auditados, inclusive dos demonstrativos do Patrim6nio Separado, assim
como de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) disponibilizar dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da referida
solicitacdo, qualquer informacdo ou cdpia de quaisquer documentos
que razoavelmente |he sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatdrios de gestdo e
posicdo financeira referentes ao Patrimoénio Separado;

(c) na mesma data em que forem publicados, cdpias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares de CRA;

(d) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, cépia
de qualquer notifica¢do judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares
de CRA;

(e) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis do seu conhecimento a ocorréncia
de qualquer evento de vencimento antecipado das CPR-F;
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(iv)

(v)

(vi)

(f) informar e enviar o organograma do grupo societario da Emissora, todos
os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do
relatério anual, conforme Resolugdao CVM 17, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizacdo a CVM. O organograma
do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. Além disso, deverao
ser acompanhados de declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora atestando (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas
neste Termo de Securitiza¢do, (2) acerca da ndo ocorréncia de qualquer
das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA
e o Agente Fiduciario, (3) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social da Emissora; e (4) o cumprimento da obrigacdo de
manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora.

(g) anualmente, ou sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, enviar
relatdrio em que conste o saldo disponivel na Conta do Patrimdnio
Separado, de que seja possivel atestar o cumprimento do Valor Minimo
do Fluxo Semestral, conforme o caso.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢des contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao PatrimOnio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento
pela Devedora e/ou pelos prestadores de servigos contratados em razdo da
Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operagdo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizagdao de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas
informacbes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

providenciar a retencdo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as
qguantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposi¢cdes
aplicaveis;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

elaborar e divulgar as informacdes previstas na Resolucdao CVM 60;

ndo realizar negdcios e/ou operacgGes (a) alheios ao objeto social definido em
seu Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu Estatuto Social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto
Social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicdes estatutdrias, legais
e regulamentares aplicdveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operag¢do, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificagdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o
disposto na Clausula 16, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagBes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(a) vdlidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacdes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societdrios regularmente abertos e registrados
na JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢des, pela
legislacdo tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo
estejam vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados
pela B3.

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servi¢o de atendimento aos Titulares
de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com empresa de auditoria, que o
Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos. A Emissora se responsabiliza pela exatidao
das informag¢bGes e declaragBes prestadas ao Agente Fiducidrio e aos
Investidores;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢Oes e com as regras emitidas pela CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, as demonstracées
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
guando o emissor ndo as possua por nado ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(xxii) observar as disposicdes da Resolucdo CVM 44, no tocante a dever de sigilo e
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vedacdes a negociacao;

(xxiii) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da
Resolucao CVM 44;

(xxiv) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(xxv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicagbes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item “xx” acima; e

(xxvi) observar as disposicGes da regulamentacado especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Especial objeto da Oferta.

11. AGENTE FIDUCIARIO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, como Agente Fiduciario da Emissdo que, neste ato,
aceita a nomeacdo para, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolucdo CVM 60, da
Resolugdo CVM 17 e do presente Termo de Securitizagcdo, representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:
(i) aceita a funcgdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres

e atribuigBes previstas na legislagdo especifica, na regulamenta¢do e neste
Termo de Securitizagao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas cldusulas e
condigdes;
(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir

com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) analisou e verificou, diligentemente, a legalidade e auséncia de vicios da
operacado, além de verificar a veracidade, consisténcia, correcdao e suficiéncia
das informagOes prestadas pela Emissora e contidas neste Termo de
Securitizagcdo, sendo certo que verificara a constituicdo, exequibilidade e
suficiéncia das Garantias nos prazos previstos nos documentos de Garantias da
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

11.3.

emissdo. Dessa forma, em que pese a Securitizadora possuir os direitos sobre o
objeto das Garantias na data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo,
existe o risco de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartordrias,
podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussdo caso as
condigBes acima nao sejam implementadas;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condi¢cdo de agente fiducidrio, conforme solicitados a
Emissora;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66
da Lei das Sociedades por A¢des;

nado se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse previstas
na Resolugdo CVM 17, conforme disposto na declaragdo descrita no Anexo VI
deste Termo de Securitizacao;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 62 da Resolugdo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relag¢do a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronegdécio de eventuais emissées
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario;

observa, no exercicio de sua fungdo e na qualidade de agente fiduciario,
inclusive no ambito de outras emissbes de valores mobiliarios, todos os deveres

previstos no artigo 11 da Resolugdo CVM 17; e

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega
de exercer suas fungdes de forma diligente.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitiza¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a Data de

Vencimento ou até que todas as obrigacdes devidas pela Emissora tenham sido cumpridas,

conforme o caso, ou (ii) sua efetiva substituicdo.

11.4.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na Resolugao

CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatdrias aplicaveis, o Agente Fiduciario

compromete-se, neste ato, a:

(i)

(ii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

empregar na administracao de seus préprios bens;

zelar pelos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagao
da Emissora na gestdao do Patrimonio Separado;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Especial para deliberar sobre sua substituicdo, na
forma prevista no texto da Resolugdo CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentacao relacionada com o exercicio de
suas funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacGes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas neste
Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando
os Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de
gue tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimbnio Separado,
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto, conforme
Resolugao CVM 17;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modifica¢gdes nas condi¢des dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungses,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros érgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado, as expensas do Patrimonio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial;

comparecer as Assembleias de Titulares de CRA a fim de prestar as informacdes
gue lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestdo junto a Emissora, com base nas informag¢6es encaminhadas
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pelo Escriturador e/ou pela B3 sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a B3,
a atenderem quaisquer solicitagcbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgacao, a qualquer momento, da posicao de Titulares de CRA;

(xv) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvii)  comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacbes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis,
conforme previsto no texto na Resolugdo CVM 17;

(xviii) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimbnio Separado;
e

(xix)  divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatdrio anual descrevendo,
para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos
CRA, o qual devera conter, no minimo, as informag&es previstas no texto da
Resolugdo CVM 17.

11.5. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serdo devidos ao Agente Fiduciario

honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos deste
instrumento e da legislagdo em vigor, correspondentes a: (i) (uma parcela de implantag¢do no
valor de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais), devida até o 52 (quinto) dia Util contado da primeira
data de integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do
presente instrumento, o que ocorrer primeiro; e, (ii) parcelas anuais no valor de R$18.000,00
(dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i)
acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; Caso a operacao
seja desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela Emissora e/ou Devedora a titulo de
“abort fee” até o 5° (quinto) dia Util contado da comunicagdo do cancelamento da operagéo.

11.5.1. A remunera¢do definida na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada.11.5 acima continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA caso o

Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a
Emissao.

11.5.2. As parcelas da remuneracdao serdo reajustadas anualmente pela variacao
acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
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pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

11.5.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 10% (dez por cento) ao
més sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 2% (dois por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.6. As parcelas da remuneracdo do Agente Fiducidrio, serao acrescidas de ISS, PIS,
COFINS, de responsabilidade da fonte pagadora e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelas parcelas cobradas a titulo de implementacdo cujas notas serdao
acrescidas de IRRF.

11.7. As parcelas citadas na cldusula 11.5. acima poderao ser faturadas por qualquer
empresa do seu grupo econémico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos Fiducidrios
Ltda., inscrita no CNPJ/MF n? 17.595.680/0001-36.

11.8. Adicionalmente, a Devedora e/ou a Emissora antecipard ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessarias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas pela Devedora, os investidores deverdo antecipar todos os custos
a serem despendidos pelo Agente Fiducidrio, na proporgao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora e ou pela Devedora. As despesas a serem antecipadas deverao ser
previamente aprovados pelos investidores e pela Devedora. Sdo exemplos de despesas que
poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e
notificagdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagao
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio
de documentos; (iv) locomogBes entre estados da federagdao, alimentagdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das funcGes e devidamente
comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizagdo (vi) conferéncia, validacdo ou
utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtenc¢do de opinido técnica ou legal
de documenta¢do ou informagdo prestada pela Cessionaria para cumprimento das suas
obrigacgdes; (vii) revalidacao de laudos de avalia¢do, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM
n? 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas ag¢bes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ag¢des contra ele
propostas no exercicio de sua fungao, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora
e ou Devedora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos investidores bem como sua remuneracgdo; (x) custos e despesas relacionadas a B3.
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11.9. Caso seja necessdrio o ressarcimento de despesas ao Agente Fiducidrio este
devera ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de
contas a Emissora e/ou a Devedora e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

11.10. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista
nas cldusulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na ordem de
pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas
contas garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a
respectiva notificacdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando
a respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente.

11.11. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela
Emissora, pela Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.12. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou na necessidade de Assembleia
de qualquer natureza, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracao adicional equivalente
a RS 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, (i) a execucdo das garantias, (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares
ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confec¢do de
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo, atas de assembleia e/ou quaisquer
documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iv) implementagdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias ap6s
a conferéncia e aprovagao pela Emissora do respectivo “Relatdrio de Horas”.

11.13. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas func¢ées
até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de impedimento tempordrio,
renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.14. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo, mediante
a imediata contratac¢do de seu substituto:

(i) pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) da totalidade dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva Assembleia
Especial; ou

(ii) na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de qualquer de seus

deveres previstos neste Termo de Securitiza¢do, por deliberagdao em Assembleia
Especial, observado o quérum de maioria simples descrito na Clausula 12.13 e
desde que previamente notificado ndo sane a inadimpléncia no prazo aplicavel.
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11.15. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagao.

11.16. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolugdo CVM 17.

11.17. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia
Especial para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme
disposicao do pardgrafo 32 do artigo 79, da Resolucdo CVM 17.

11.18. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

11.18.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicGes da emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacao
para zelar pelos direitos e interesses dos Titulares de CRA, observado o previsto no artigo 29,
pardgrafo 19, inciso Il da Lei 14.430.

11.19. O Agente Fiducidrio respondera pelos prejuizos que este causar por
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria, conforme pardgrafo 22 do artigo 29 da Lei 14.430.

11.20. O Agente Fiducidrio ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualgquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que |lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes a ele transmitidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Titulares de CRA ou a Emissora.

11.21. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des e da Lei 14.430, estando isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer outra responsabilidade que ndo tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

11.22. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio e/ou por parte da
Securitizadora, que criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem
terceiros de obrigagdes com estes, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacGes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial.
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11.23. Na presente data, o Agente Fiducidrio presta servicos de agente fiducidrio nas
emissdes da Emissora descritas no Anexo IX.

11.24. Demais Prestadores de Servicos

Escrituracdo

11.24.1. O Escriturador sera responsavel pela escrituracdo dos CRA, os quais serdao
emitidos sob a forma escritural e nominativa. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA o extrato de posicdo de custédia expedido pela B3 em nome de cada Titular
de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, adicionalmente ao
extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA com base nas informacgdes
prestadas pela B3.

Auditor Independente

11.24.2. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstracoes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Ges e na Resolugdo CVM 60.

Agente Regqistrador

11.24.3. Agente Registrador atuard como registrador do CRA para fins da custédia
eletronica e da liquidagdo financeira dos eventos de pagamento dos CRA na B3, sem a cobranga
de qualquer valor.

Contador do Patriménio Separado

11.24.4. O Contador do Patrimonio Separado foi contratado pela Emissora para realizar
a contabilidade das demonstragdes financeiras do Patriménio Separado, em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Resolugao CVM 60.

11.25. Procedimento de Substituicdo do Custodiante, do Escriturador, do Agente

Registrador, do Contador do Patrimdnio Separado, da B3 e do Auditor Independente:

11.25.1. O Custodiante, o Escriturador e o Agente Registrador poderdo ser substituidos
(a) em caso de inadimplemento de suas obriga¢des junto a Emissora ou em razdo da prestagdo
de servigos de forma insatisfatéria, ndo sanados no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o
recebimento de notificagdo enviada nesse sentido pela Emissora; (b) na superveniéncia de
gualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes, que impeca a contratacao objeto
do respectivo contrato de prestagdo de servico; (c) caso o Custodiante, Escriturador, ou Agente
Registrador encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervengdo judicial ou
liguidagdo decretada; (d) em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade
contratada; (e) se o Custodiante, Escriturador ou Agente Registrador suspender suas atividades
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por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde
gue impacte negativamente os Titulares de CRA; (f) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Custodiante, Escriturador ou Agente Registrador; ou (g) de comum acordo entre
o Custodiante, Escriturador ou Agente Registrador e a Emissora, por meio de notificagdo prévia
enviada pela Emissora ou pelo Custodiante, Escriturador ou Agente Registrador, com, pelo
menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, o novo Custodiante, Escriturador ou
Agente Registrador devera ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Especial.

11.25.2. O Contador do Patrimonio Separado e o Auditor Independente poderdo ser
substituidos, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nas seguintes hipdteses:
(i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso esteja impossibilitado de
exercer as suas funcbes ou haja renuncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos
em contrato; (iii) em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador de servico; ou
(iv) ao fim da vigéncia do contrato.

11.25.2.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA de qualquer das séries desejem substituir
o Contador do Patrimbnio Separado sem a observancia das hipdteses previstas no item acima,
tal decisdo deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do Capitulo
14 deste Termo de Securitizagao.

11.25.3. A B3 poderd ser substituida por outras camaras de liquidagdao e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (a) sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Especial:
(1) se a B3 falir, requerer recuperagdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagdo requerida; ou (2) se for cassada sua
autorizacdo para execucgdo dos servicos contratados; ou (b) mediante aprovagdo na Assembleia
Especial, a pedido dos Titulares de CRA ou da Emissora.

11.25.4. O Auditor Independente poderd ser substituido, a qualquer tempo, mediante
deliberacdo da Assembleia Especial da maioria absoluta do CRA em Circulagdo, em qualquer
convocagao.

11.25.5. Em caso de substituicdo, o Auditor Independente ndo poderda prestar servigos
para a Emissora, em relagdo ao PatrimOnio Separado, por prazo superior a 5 (cinco) anos
consecutivos, nos termos da Resolugdo CVM n2 23, de 25 de fevereiro de 2021.

11.25.6. Caso ocorram quaisquer das substituicdes previstas nesta Clausula, o presente
Termo de Securitizagdo devera ser aditado em até 10 (dez) dias contados da formalizagcdo dos
respectivos atos necessarios a concretizagdo de tais substituicdes.

12. ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

12.1. Nos termos do artigo 25 da Resolu¢do CVM 60, os Titulares de CRA poderao, a

qgualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, inclusive de modo parcial ou totalmente
digital, conforme previsto na Resolugao CVM 81, devendo ser aplicado a tal assembleia o
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disposto na Lei 14.430, na Resolucao CVM 60 e subsidiariamente, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por Acbes a respeito das assembleias gerais de acionistas a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observados os

procedimentos previstos abaixo.

12.2.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre:
as demonstracées contdbeis do Patrimbénio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatdrio dos Auditores Independentes, em até 120

(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteracGes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto nesta Clausula
12;

alteragcdo na remuneracdo dos prestadores de servico, conforme descrito neste
Termo de Securitizacdo;

alteragGes na estrutura de Garantias;
alteracdo do qudrum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial;

deliberagdo sobre o novo parametro de remuneragdo dos CRA, nos termos
deste Termo de Securitizagao;

destituicdo ou substituicdo do Agente Fiducidario na administracdo do
Patrimonio Separado, neste ultimo caso, nos termos do art. 39 da Resolucdo
CVM 60;

deliberagdo sobre as previsdes constantes na Resolugdo CVM 60;

a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patriménio Separado;
alteracdo da remuneracdo dos CRA;

alteracdo da Taxa de Administracao;

a pratica de atos ou manifesta¢des pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, que
criem responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como a dispensa do cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora, conforme
aplicavel, nos Documentos da Operacao;

alteracdo da Ordem de Pagamentos;

alteracdo da forma de Amortizacdo e/ou de sua forma de célculo e das Datas de
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Pagamento de Remuneracdao dos CRA, bem como outros valores aplicaveis
como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratdrios;

(xv) alteragdes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das CPR-F, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado; e

(xvi)  qualquer deliberacdo pertinente a administra¢do ou liquidagdao do Patrimonio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de
decretacdao de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar, inclusive, sobre: (a) realizagdo de aporte de capital por parte
dos Titulares de CRA; (b) a dacdo em pagamento aos Titulares de CRA dos
valores integrantes do Patrimonio Separado; (c) o leildo dos ativos componentes
do Patrimdnio Separado; ou (d) a transferéncia da administracdo do Patriménio
Separado para outra securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso.

12.3. Convocacdo. A Assembleia Especial podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, nos termos do art. 27 da Resolugdo CVM 60.

12.4. Observados os termos e condigdes previstos no art. 26 e seguintes da Resolugdo
CVM 60, o edital de convocacdo da Assembleia Especial sera encaminhado pela Securitizadora
ou seu custodiante a cada Titular dos CRA, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3
ou pelo Escriturador a Securitizadora, e disponibilizada na pagina que contém as informacgdes
do Patrimbnio Separado na rede mundial de computadores, devendo constar da convocacdo os
itens minimos previstos no paragrafo 22, do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

12.5. Cumpre ao Agente Fiducidrio manter a lista de contatos mencionada na Clausula
12.5 acima devidamente atualizada em relagao aos Titulares de CRA e seus respectivos dados
para comunica¢bes, devendo, para tanto, informar a B3 e/ou ao Escriturador, conforme
aplicavel, sobre eventuais mudancas dos dados constantes da lista.

12.6. A Assembleia Especial instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca
de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagao e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero.

12.7. Quando a deliberagdo tiver como matéria a administra¢do ou a liquidacdo do
Patrimonio Separado nas situagdes de insuficiéncia de ativos, a Assembleia Especial instalar-se-
a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero dos
Titulares de CRA.

12.8. Salvo por motivo de forca maior, a Assembleia Especial realizar-se-a no local
onde a Emissora tiver a sede, podendo ser realizada por meio de sistemas eletrénicos e sendo
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permitido a adogao de instrucdo de voto.

12.8.1. Quando a Assembleia Especial for realizada em outro local, as correspondéncias
de convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

12.9. Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no
que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderado ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto nas
respectivas Assembleias de Titulares de CRA.

12.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial e prestar aos
Titulares de CRA as informacdées que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Especial, sempre que a presenca de
gualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

12.11. A presidéncia da Assembleia Especial caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) a qualquer Diretor estatutario da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.12. Quérum de Deliberacdo (Geral): Exceto se de outra forma aqui prevista, as

deliberacGes em Assembleia Especial serdo tomadas pelos votos favoraveis da maioria dos
Titulares de CRA em Circulagdo em primeira convoca¢do e em segunda convocagao, da maioria
simples dos Titulares dos CRA presentes na referida Assembleia.

12.13. As demonstragdes contdbeis do patriménio separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial
correspondente ndo seja instalada em primeira e segunda convocac¢ao em virtude do nao
comparecimento de quaisquer investidores.

12.14. Quodrum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias de Titulares

de CRA, mediante aprovacdo dos Titulares de CRA que representem 2/3 (dois tercos) dos CRA
em Circulagdo em primeira convocagdao ou a maioria absoluta dos CRA em Circulagdo em
segunda convocacdo as seguintes matérias:

(i) deliberagGes acerca da administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado em
caso de insuficiéncia de ativos;
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12.15.

(ii)

(iii)

modificacdo das condi¢des dos CRA, assim entendida: (a) alteracdo dos quéruns
de deliberagdo previstos neste Termo de Securitizacdo; (b) alteragées nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA, estabelecidas
nesta Clausula 12; (c) alteracdo das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado
dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou (d)
quaisquer deliberacbes que tenham por objeto alterar as seguintes
caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal Unitdrio, (2) Amortizagdo, (3)
Remuneracdo, sua forma de calculo e as Datas de Pagamento da Remuneracao,
(4) Data de Vencimento; e

a ndo adoc¢do de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execucdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, o Agente

Fiduciario, tdo logo tenha sido comunicado e/ou tomado ciéncia, devera convocar os Titulares

de CRA para a realizagdo de uma Assembleia Especial, nos termos desta Cldusula 12, para que

os Titulares de CRA deliberem (i) pela liquidagdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual

devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquida¢do do

Patrimdnio Separado, hipétese na qual a Emissora continuara responsavel pela administracao

do Patrimdnio Separado:

12.16.

(i)

(ii)

(iii)

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obriga¢des previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Custodiante e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitiza¢do, sendo que, nesta hipdtese,
a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacao,
as Leis Anticorrupgao, a Legislagdo Socioambiental e a Legislacdo de Protegao
Social.

As deliberagdes tomadas em Assembleias de Titulares de CRA, observados o

respectivo quérum de instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo,

serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido

ou ndo a Assembleia Especial e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
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devendo ser divulgado pela Securitizadora o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias contado da realizacao da
Assembleia Especial.

12.17. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operag¢do poderao ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial ou de consulta aos
Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (a) quando tal altera¢do decorrer da necessidade de
atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades administradoras de mercados
organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para adequa¢do a normas legais e/ou
regulamentares; (b) quando a alteragdo decorrer de correcdo de erros formais, desde que tal
alteracdo ndo acarrete alteragcdo no fluxo de pagamentos e garantias do CRA; (c) for necessaria
em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos,
envolver reducao da remuneracdo ou substituicdo dos prestadores de servicos descritos neste
Termo de Securitizacdo devendo a alteragdo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou
regulamentares, caso inferior; (d) decorrer da substituicdo ou aquisicdo de novos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, se for o caso; ou (e) para refletir a quantidade de CRA no cenério
de distribuicdo parcial, nos termos da Clausula 3.25.6 acima; referidas altera¢cGes devem ser
comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

12.18. As deliberagées tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigarao para os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Especial, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra.

12.19. E permitido aos Titulares de CRA votarem na Assembleia Especial por meio de
processo de consulta formal, escrita ou eletrénica, desde que observadas as formalidades
previstas na Resolucdo CVM 81 e nos artigos 26 a 32 da Resolugdo CVM 60.

13. LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO
13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejarda a assung¢do

imediata e transitéria da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario
(“Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperagao por seus credores
ou classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo

devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;
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(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, resultante de ato ou
omissdo da Emissora que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e

(v) desvio de finalidade do Patrimbnio Separado.

13.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado e assumida a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, este
deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Especial para deliberac3o sobre a
eventual liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 29, inciso IV da Lei 14.430 e
do artigo 25 inciso IV da Resolugdo CVM 60.

13.2.1. A Assembleia Especial referida na Clausula 13.2 acima devera ser convocada
mediante publicacdo do edital de convoca¢do na pagina que contém as informagdes do
Patrimonio Separado na rede mundial de computadores, ou seja, no site da Emissora, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada em primeira
convocacao, devera ser publicado edital para a segunda convocag¢do no prazo de, no minimo, 8
(oito) dias apdés a data marcada para a instalagdo da Assembleia Especial em primeira
convocacgao, respeitadas as demais regras previstas na Resolugao N2 60 CVM e deste Termo de
Securitizacdo. Ambas as publicagGes previstas na presente Clausula serdo realizadas observando
o disposto na Clausula 16 abaixo.

13.2.2. A Assembleia Especial mencionada na Clausula 13.2 acima sera instalada, em
primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulagdo e em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo
validas as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta dos Titulares de CRA.

13.3. Na Assembleia Especial mencionada na Cldusula 13.2, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberado a nomea¢do de outra instituicdo
administradora, incluindo, mas ndo se limitando a outra securitizadora, fixando, as condicGes e
termos para sua administra¢do, bem como sua remuneragao.

13.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidagdo do Patriménio Separado devera
ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria absoluta dos CRA em
Circulagao.

13.3.2. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada em primeira e segunda

74

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



convocacao por ndo cumprimento do qudérum previsto na Clausula 13.2.2 acima, a liquidacdo do
Patrimdnio Separado serd automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos
na Clausula 13.4 abaixo.

13.4. A liguidac¢do do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia das
Obriga¢Oes Garantidas integrante do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo
administradora que o substituir, na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

13.4.1. Na hipotese descrita na Clausula 13.4, caberd ao Agente Fiduciario ou a
instituicdo administradora que o substituir: (i) administrar os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que integram o Patrimbnio Separado, ou contratar empresa especializada para
tanto (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos
oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos e observado o disposto neste Termo de
Securitizacdo, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos prevista na Cldusula 15 abaixo e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na proporc¢do de CRA detidos, respeitada a ordem de alocagdo
dos recursos prevista na Cladusula 15 abaixo.

13.5. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e aos valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio
Separado, ndo havendo nenhuma outra garantia prestada por terceiros ou pela propria

Emissora.
14. DESPESAS, FUNDO DE DESPESAS E FUNDO DE RESERVA
14.1. As despesas da emissdo serdo arcadas com os recursos Patrimonio Separado,

por meio do Fundo de Despesa, e incluem todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos
proprios, custas e emolumentos decorrentes da estruturagdo, emissao, distribuicdo, liquidagdo
e manutengao dos CRA, conforme indicados abaixo.

14.2. As seguintes Despesas de Estruturacdo serdo de responsabilidade da Devedora
e deduzidas do Prego de Aquisi¢do:

(i) comissdes de estruturacdao, emissdo, coordenacdo e coloca¢do dos CRA por
ocasido de sua distribui¢ao publica, os valores relacionados ao desagio aplicado
aos CRA, bem como demais valores devidos nos termos dos Documentos da
Operagado, incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas a realizagdo de
roadshow e marketing;

(ii) honorarios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Coordenador Lider,
ao Agente Fiducidrio, ao Custodiante, ao Escriturador, a advogados, consultores,
inclusive auditores independentes, incorridos em razdo da andlise e/ou
elaboragao dos Documentos da Operacdo, de processo de diligéncia legal e
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(iii)

(iv)

(v)

14.3.

financeira, bem como da emissao de opinido legal relacionada a Emissdo e as
despesas recorrentes dos prestadores acima e dos demais contratados pela
Securitizadora as expensas do Patrimonio Separado;

despesas da Securitizadora, tais como a Taxa de Administracdo, pagamento de
taxas, inclusive, mas ndo se limitando a taxas de fiscalizagdo da CVM referente

a Oferta, emolumentos e manutencao dos registros perante a B3;

despesas com registro das CPR-F na B3 e custddia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio no Custodiante; e

quaisquer outros honorarios referentes a estruturacdo e emissdo do Patriménio
Separado.

As seguintes Despesas Recorrentes serdo de responsabilidade da Devedora com

recursos do Fundo de Despesas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Taxa de Administracdo da Securitizadora e as despesas recorrentes dos
prestadores de servico da Oferta;

transporte de documentos, reconhecimento de firmas, registro de documentos
em cartério, impressdo, expedi¢cdo e publicagcdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas em regulamentacado especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

honorarios dos prestadores de servigo no ambito dos CRA;

custos inerentes a liquidacdo do CRA;

custos inerentes a realizagdo de Assembleia Especial;

liguidacdo, registro, negociacao e custddia de operag¢bes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em
gue os CRA sejam admitidos a negociagao;

despesas com a elaboracdo e divulgacdo das demonstra¢des contdbeis do
Patrimonio Separado e dos informes periddicos, nos termos da legislagdo em
vigor;

gastos com o registro para negociagdo em mercados organizados;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos
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por forca de decisdo;
(xii) despesas com as contas correntes vinculadas a Emissao;

(xiii)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagado; e

(xiv)  despesas com cobranga extrajudicial e/ou judicial das CPR-F e excussdo da
Cessdo Fiduciaria.

14.4. S3do de responsabilidade da Devedora, por meio da utilizacdo dos recursos
préprios ou, em caso de ndo pagamento pela Devedora, com recursos do Patriménio Separado:

(i) registro do Contrato de Cessao Fiduciaria nos competentes cartérios de registro
de titulos e documentos;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigacées do Patriménio Separado;

(iii) multas eventualmente aplicadas por érgdos reguladores e demais entidades,
desde que ndo seja por culpa exclusiva da Securitizadora ou dos prestadores de
servigos da emissdo; e

(iv) honorarios de advogados e dos agentes de cobranga, custas e despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacgao.

14.5. Sdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas: (i) a custodia
e liquidagdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente pelos investidores a
instituicdo financeira por eles contratada para a prestacdo do servico de corretagem; e (ii) ao
pagamento dos tributos que eventualmente incidam sobre os rendimentos auferidos
decorrentes dos CRA, conforme a regulamentacdo em vigor e descrito na Cladusula 17 deste
Termo; e (iii) nos casos previstos no inciso “iii” da Clausula 15.3 acima, mediante adiantamento
de recursos em beneficio do Patriménio Separado, quando insuficiente o Patriménio Separado.

14.6. Quaisquer despesas ndo dispostas acima serdo imputadas a Emissora, salvo se:
(i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao
Patrimonio Separado e exigiveis para sua boa administracdo; (ii) houver ratificacdo posterior em
deliberagdo da Assembleia Especial.

14.7. Sem prejuizo do acima disposto, sdo despesas da Emissdo as seguintes
remuneragdes de prestadores de servicos da Oferta:

(i) Remuneracdo da Securitizadora: A Securitizadora, ou seu eventual substituto, fara jus (a)

a titulo de manutencdo do Patrimbnio Separado, a uma remunera¢do mensal de
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(ii)

(iii)

RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja
administrando o Patrimdnio Separado e atuando em nome dos Titulares de CRA; ((b)
remuneracao a titulo de remuneracdo por estruturacao dos CRA, conforme identificado
no Anexo Il ao presente Termo de Securitizagdo; e (c) a uma remuneragao a ser paga
Unica vez, a titulo de emissao dos CRA, conforme identificado no Anexo lll ao presente
Termo de Securitizagdo. A remuneragao da Securitizadora devera ser paga em reais e
livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como IR, PIS, COFINS
e ISS. Adicionalmente, a remuneracdo da Securitizadora sera corrigida anualmente pela
variagdo positiva do indice IPCA, conforme abaixo definido. Todas as despesas incorridas
pela Securitizadora no ambito da Emissdo, dentre elas despesas genéricas, incluindo,
mas nao se limitando, despesas de viagens, transporte, alimentacdo e hospedagem, se
for o caso, serdo suportadas pelo Fundo de Despesas.

Remuneracdo Extraordinaria da Securitizadora: Em complemento ao previsto no item (i)

acima, sera devida a Securitizadora remuneracao extraordinaria calculada com base nas
horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de RS 800,00 (oitocentos
reais) por hora-homem, sempre que a Securitizadora executar trabalhos em qualquer
das seguintes circunstancias, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no
pagamento dos CRA; e/ou (b) reestruturacdo das condicGes dos CRA, apds a Emissdo, a
exemplo, mas sem limitacdo, a (i) execu¢do de garantias; (ii) participagdo em reunides
formais ou virtuais internas ou externas e/ou com os Titulares de CRA ou demais partes
da Emissdo; (iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da oferta; e (iv)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos. Entende-se por
reestruturacdo das condi¢des dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (1) da
garantia; (2) prazos de pagamento e remuneragdo, amortizagdo, indice de atualizagdo,
data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (3)
condicBes das caracteristicas e condicOes da oferta e, ainda, relacionadas aos eventos
de vencimento antecipado e oferta de resgate; e (4) de Assembleias Gerais de Titulares
de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da oferta, sendo certo
qgque os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA ndo sdo considerados
reestruturacdo dos CRA (“Remuneracdo Extraordindria da Securitizadora”). A

remuneracgao da Securitizadora devera ser paga em reais e livre de quaisquer impostos
ou taxas incidentes sobre esta tais como PIS, COFINS e ISS.

Entende-se por reestruturacdo das condigdes dos CRA os eventos relacionados a
alteracdo (a) de garantia; (b) dos prazos, datas ou forma de pagamento e remuneracao,
amortizac¢do, indice de atualiza¢do, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou indices
financeiros; (c) condi¢des relacionadas aos eventos de vencimento antecipado das CPR-
F, sendo certo que os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA ndo sdo considerados
reestruturacdo dos CRA.

Remuneracdo do Custodiante: O Custodiante, ou seu eventual substituto, nos termos da

lei e deste Termo de Securitizagdo, fard jus a uma remuneracdo relativa a custédia dos
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(iv)

(v)

(vi)

Documentos Comprobatdrios, correspondente a: (i) uma parcela Unica a titulo de
implantagdo no valor de RS 8.000,00 (oito mil reais) a ser paga até o 52 (quinto) Dia Util
apods a primeira Data de Integralizacdo dos CRA; (ii) parcelas anuais de R$8.000,00 (oito
mil reais), sendo devidas no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima dos anos
subsequentes.. Quaisquer faturas enviadas e ndo pagas até seu vencimento, bem como
quaisquer outros valores devidos e ndo pagos ao Custodiante, serdo acrescidas de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata die desde a data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, mais multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago. A referida remunerac¢do devera ser paga liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b)
PIS; (c) COFINS (d) CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdao da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento. As despesas relativas a viagens, transporte, alimentacdo, publicacGes e
estadias necessdrias ao exercicio das atribui¢cdes do Custodiante, custos com o Sistema
de Negociacdo, publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos
relacionados a emissdo, notificacdes, extracdo de certidGes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Titulares de CRA durante a fase de implantagdo e vigéncia do servigo.

Remuneracdo do Escriturador: O Escriturador, ou seus eventuais substitutos, nos termos

da lei e do Termo de Securitizagdo, fardo jus a (a) a implantagdo e registro no sistema da
B3 dos Documentos Comprobatdrios, de uma parcela Unica no valor de RS 10.000,00
(dez mil reais) a ser paga até o 52 (quinto) dia apds o registro no ambito B3, sendo devido
ainda, uma parcela Unica no valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais) em caso de emiss3o
de série adicional; e (b) uma remuneracdo correspondente a parcelas mensais no valor
de RS 500,00 (quinhentos reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 52
(quinto) Dia Util apds a Integralizag3o.

Remuneracdo Ordindria_do Agente Fiducidrio: Serdo devidos ao Agente Fiducidrio

honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |he competem, nos termos
deste instrumento e da legislacdo em vigor, correspondentes a: (uma parcela de
implantacdo no valor de RS 4.000,00 (quatro mil reais), devida até o 52 (quinto) dia dtil
contado da primeira data de integralizacio dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer primeiro e
parcelas anuais no valor de RS 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes; Caso a operagao seja desmontada, o valor
da parcela (ii) sera devido pela Emissora e/ou Devedora a titulo de “abort fee” até o 5°
(quinto) dia util contado da comunicagao do cancelamento da operacao.

Remuneracdo Extraordindria do Agente Fiducidrio: Em complemento ao previsto no

item (v) acima, sera devida ao Agente Fiducidrio. Em caso de inadimplemento, pela
Devedora, ou de reestruturacdo das condicGes da operacgdo, serd devida ao Agente
Fiducidrio uma remunerac3o adicional equivalente a RS 650,00 (seiscentos e cinquenta
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reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
incluindo, mas ndo se limitando, (i) a execucdo das garantias, (ii) ao comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares ou demais
partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccdo de
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo, atas de assembleia e/ou
quaisquer documentos necessdrios ao disposto no item seguinte; e (iv) implementacao
das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no
prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovagdo pela Emissora do respectivo
” (e

“Relatorio de Horas” (“Remuneracdo Extraordindria do Agente Fiduciario”).

(vii) Remuneracdo do Auditor Independente: O Auditor Independente, ou seu eventual

substituto, fard jus a uma remuneracdo correspondente a RS 5.000,00 (cinco mil reais)
ao ano, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
lei e deste Termo de Securitizacdo.

(viii)  Remuneracdo do Coordenador Lider: O Coordenador Lider, ou seu eventual substituto,

fard jus a uma comissdo de estruturagdo e coordenagdo, equivalente a 1,15% (um inteiro
e quinze centésimos por cento), incidente sobre o montante total da Garantia Firme
prestada, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da lei, deste Termo de Securitizacdo e do Contrato de Distribuicdo.

(ix) Remuneracdo das Instituicdes Participantes: As Institui¢des Participantes fardo jus a uma

comissdo de distribuicdo equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
cento), incidente sobre o montante total da Emissdo dos CRA efetivamente distribuidos,
calculado com base no Pre¢o de Integralizagdo, pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que lhe competem, nos termos da lei, deste Termo de Securitizacdo e do
Contrato de Distribuigao.

14.8. Responsabilidade dos Titulares de CRA: Considerando que a responsabilidade

da Emissora se limita ao PatrimoOnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patriménio
Separado e o Fundo de Despesas dele integrante, sejam insuficientes para arcar com as despesas
mencionadas nas Clausulas acima, a Devedora devera realizar o pagamento de tais Despesas em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Devedora, da notificagio enviada pela
Emissora nesse sentido. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento de tais Despesas, estas
serdo arcadas pelos Titulares de CRA, na proporc¢do dos CRA detidos por cada um deles, de forma
que devera ser realizada uma Assembleia Especial para deliberacao de realizagdo de aporte, por
parte dos Titulares de CRA, junto ao PatrimoOnio Separado, ressalvado o direito de regresso
contra a Devedora. A Emissora podera, inclusive, utilizar os recursos levantados na excussao
e/ou execucdo de garantias para pagamento destas Despesas, prioritariamente ao pagamento
dos CRA.

14.9. Caso qualquer um dos Titulares de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de
realizacdo de aportes de recursos na Conta do PatrimoOnio Separado, para custear eventuais
despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, e ndo haja recursos suficientes no
Patrimonio Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estara autorizada a realizar a
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compensacdo de eventual remuneracao dos CRA que Titular dos CRA inadimplente tenha direito
com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

14.10. Fundo de Despesas. O Fundo de Despesas, na Data de Emissdo, devera respeitar

o Valor Minimo do Fundo de Despesas.

14.11. O Fundo de Despesas devera ser provisionado nos anos subsequentes a Data de
Emissdo, para que sempre seja cumprido o Valor Minimo do Fundo de Despesas.

14.11.1. Conforme o caso, o Fundo de Despesas deverd ser recomposto pela Devedora,
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, com recursos proprios ou
mediante retengdo do montante necessario a recomposicao do Fundo de Despesas dos recursos
advindos do pagamento dos Créditos Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta do
Patrimdnio Separado.

14.11.2. No curso ordindrio da Emissdao, a Emissora manterd o montante que compde o
Fundo de Despesas depositado na Conta do Patriménio Separado e/ou aplicado em Aplicacoes

Financeiras Permitidas.

14.11.3. A Emissora devera informar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
este, o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

14.12. Fundo de Reserva. O Fundo de Reserva, na primeira Data de integralizagdo dos

CRA, devera respeitar o montante equivalente ao pagamento das proximas 2 (duas) parcelas
subsequentes de amortizagdao e Remuneragdo das CPR-F e serd constituido com a retengdo do
valor de integralizacdo dos CRA, sendo certo que na primeira Data de Verificacdo o valor devera
ser equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Reserva.

14.13. O Fundo de Reserva devera ser provisionado nos anos subsequentes a Data de
Emissdo, para que sempre seja cumprido o Valor do Fundo de Reserva.

14.13.1. Conforme o caso, o Fundo de Reserva devera ser recomposto pela Devedora,
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, com recursos proprios ou
mediante retengao do montante necessario a recomposi¢ao do Fundo de Despesas dos recursos
advindos do pagamento dos Créditos Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta do
Patrimdnio Separado.

14.13.2. Caso, em determinada Data de Verificacdo, for constatado montante inferior ao
Valor do Fundo de Reserva, a Fiduciante devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da
notificacdo enviada pela Securitizadora comunicando tal fato, sob pena de vencimento
antecipado das CPR-F, depositar, em moeda corrente nacional, montante equivalente ao
necessario para recompor o Valor do Fundo de Reserva.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
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15.1. A partir da Data de Emissao até a liquidacao integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos relacionados
aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, observada,
obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocag¢do (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(i) pagamento das despesas descritas na Clausula 14 acima, se o caso, por meio
(a) da recomposicdo do Fundo de Reserva, caso necessario; (b) da recomposicdo
do Fundo de Despesas, caso necessario e, (c)caso tais recursos sejam
insuficientes para quitar as referidas despesas, e a Fiduciante ndo o recomponha
no prazo estabelecido nas CPR-F, do emprego dos demais recursos integrantes
do Patrimdnio Separado;

(ii) pagamento multa e juros moratdérios dos CRA, caso existam;

(iii) pagamento da Remunerac¢do dos CRA; e

(iv) pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos CRA; e

(v) liberacdo, em favor da Devedora, dos recursos remanescentes que nao sejam

destinados na forma prevista nos itens acima, nos termos das CPR-F.
16. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

16.1. Quaisquer notificagbes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente
Fiduciadrio deverao ser encaminhadas da seguinte forma:

Se para a Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n2 226, Alto de Pinheiros
CEP 05445-040 — S3o Paulo — SP

At.: Sr. Guilherme Muriano

Tel.: (11) 3060-5250

E-mail: copagrilcra@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

na Rua Gilberto Sabino, n.2 215, 42 Andar, Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo)

16.2. As comunica¢des aqui previstas serdo consideradas entregues (i) quando

enviadas fisicamente, na data indicada no respectivo protocolo ou no “aviso de recebimento”
expedido pelo correio; ou (ii) quando enviadas por correio eletrénico, no primeiro Dia Util
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seguinte ao envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de “confirmacdo de
entrega” emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

16.3. Caso haja qualquer alteracdo no endereco de correspondéncia, as Partes
obrigam-se a comunicar a outra Parte o seu novo endereco em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da alteracdo, sob pena de serem consideradas validas as comunicacbes e notificacbes
encaminhadas ao endereco anterior.

16.4. As Partes reconhecem e atestam como validos, para todos os fins de direito, os
e-mails indicados acima para fins de recebimento de quaisquer comunica¢des nos termos deste
Contrato ou dos Documentos da Operacao.

16.5. Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obriga¢cdes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Operagdo referentes ao envio de documentos e informacgGes periddicas ao
Agente Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste
contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente
Fiducidrio em seu website (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessario
acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

16.6. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo comunicados;
(i) via publicagdo na pagina da rede mundial de computadores da Securitizadora e no Sistema
Fundos.Net, nos termos do artigo 52, IV da Resolugdo CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021,
sendo encaminhados ao Agente Fiduciario. As convocagdes para as respectivas Assembleias de
Titulares de CRA deverado ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da
Securitizadora e no Sistema Fundos.Net.

16.7. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prdpria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela Resolucdo CVM 44,
assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de
comunicagao por escrito.

16.8. As demais informacbes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

16.9. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DE CRA
17.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informag&es contidas
abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo

consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
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porventura auferidos em operagdes com CRA.
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacao
geradora dos rendimentos tributdveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361
a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

17.3. N3o obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobilidrios e sociedade
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢do do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensa¢do com o Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

17.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica
nado-cumulativa da Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social (“PIS”) e da Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

17.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitaliza¢do, corretoras e devedoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de retengao
do IRRF.

17.7. Ndo obstante a dispensa de retengao na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento,
serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. No
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caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 12
de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto
de Renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

17.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga
do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033/04. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil
(“REB”), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa (“IN”) RFB n2 1.585, de
31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou
cessdo dos CRA.

17.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo
76, Il, da Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencdao do imposto na fonte
desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com
a redacdo dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.10. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 42 da IN RFB n?
1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados
no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugao do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, de 29 de setembro de 2014, inclusive as pessoas
fisicas residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida (“JTF”), estdo atualmente isentos de
IRRF.

17.11. Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolu¢do do CMN 4.373/14
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o
caso de investidor domiciliado JTF, assim entendidos os paises e jurisdicbes que nao tributam a
renda ou que a tributam a aliquota mdxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito deste
conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises
e jurisdi¢des listados no artigo 12 da Instrucdo Normativa (“IN”) RFB n2 1.037, de 4 de junho de
2010.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

17.12. Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condigdes previstas pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, inclusive
por meio de operag¢les simultaneas, incluindo as opera¢des de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso
dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto
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6.306, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, relativamente a transa¢Ges ocorridas apds esta eventual alteragado.

Imposto sobre Operag¢des com Titulos e Valores Mobiliarios (“I1OF/Titulos”)

17.13. As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme
Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacGes ocorridas apds este
eventual aumento.

Tributacdo no Ambito dos Direitos Creditérios do Agronegécio

17.14. Os tributos incidentes sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou sobre os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA deverdo ser integralmente pagos pela Devedora,
incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer pagamentos
devidos ao respectivo credor ou aos Titulares de CRA, conforme o caso, em decorréncia dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, inclusive em caso da perda da isencao fiscal ou alteracao
de aliquota sobre os rendimentos e ganho de capital dos Titulares de CRA. Neste sentido,
referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a
quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos,
inclusive, sem limitacdo, aos valores correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica —
IRPJ, Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN, Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social e Formag&o do Patriménio do Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto sobre
Operacgdes Financeiras — IOF, conforme aplicavel. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou
determinacdo de autoridade, a Devedora e/ou o credor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente
no ambito dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio ou dos CRA, inclusive em caso de eventual
ganho de capital dos Titulares de CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a Devedora deverd
acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que o respectivo credor e os Titulares de
CRA recebam os mesmos valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma retencao ou
dedugao fosse realizada.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de
CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obriga¢cdes da Emissora, prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacGes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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18.2. O presente Termo de Securitizacdo integra um conjunto de negocia¢des de
interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracdo, além deste Termo, dos demais
Documentos da Operacao, razdo por que nenhum dos Documentos da Operagdo podera ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

18.3. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario por si e seus sucessores.

18.4. Caso qualquer das disposicOes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.5. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagGes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
gualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob
obrigacado legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

18.6. A Emissora e o Agente Fiducidrio reconhecem a forma de contratacdo por meios
eletronicos, digitais e informdaticos como vdlida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito, desde que com certificacdo nos padrdes
disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil e a intermediagdo
de entidade certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo
com a Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 (ICP-Brasil), reconhecendo,
portanto, a validade da formalizagdo do presente Termo de Securitizagao pelos referidos meios.

19. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo potencial
investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e a FRIMESA
e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissdo regulada pelo presente Termo
de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacgdées descritas
neste Termo de Securitizagcdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes
de tomar uma decisdo de investimento.

Abaixo sao exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢cdo
e aquisicdo dos CRA. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao,
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devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da
FRIMESA podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negécios, a
situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da FRIMESA e,
portanto, a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de
forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricao resumida dos termos e condi¢es
dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os investidores leiam os demais Documentos da Operagdo e compreendam
integralmente seus termos e condigdes.

Para os efeitos deste Termo de Securitizacdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/ou sobre a Devedora quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados
das operacBes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
qguando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se
entender expressdes similares neste Termo de Securitizacdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora, a Devedora, os Clientes. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZAGAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio: A securitizacdo de

direitos creditdrios do agronegdcio ainda é uma operagao em desenvolvimento no Brasil, de
grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos dos emissores dos valores mobilidrios e dos prdprios créditos que
lastreiam a emissdo. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegdcio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos ultimos
anos. Em razdo da paulatina consolidagao da legislacado aplicavel aos certificados do agronegécio
ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias
quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os titulares dos CRA ou
litigios judiciais.

N3o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: A estrutura juridica do CRA e o

modelo desta operacdo financeira considera um conjunto de obrigaces estipuladas entre as
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partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacdo em vigor. Em razao da
pouca maturidade na utilizacao desta alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia
no que tange a este tipo de operacdo financeira, poderao ser verificados efeitos adversos e
perdas por parte dos Titulares de CRA em razao de discussées quanto a eficacia das obrigacdes
previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou
exigibilidade de quaisquer de seus termos e condi¢cdes em ambito judicial.

DecisOes judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime

fiducidrio sobre os créditos dos CRA. A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece

gue as normas que disciplinam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens
e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto da afetacdo e/ou da separacdo. Ndo ha como garantir que os recursos decorrentes das
CPR-F, inclusive em fun¢do da Cessao Fiduciaria, ndo possam ser alcancados pelos credores dos
débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdencidario da Emissora ou do mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos
concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimoénio Separado e este pode ndo
ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da
Emissora perante aqueles credores.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do

agronegdcio. A atividade de securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio esta sujeita a
Lei 11.076 e a Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribui¢Ges publicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Como a Resolugdo CVM 60 foi publicada ha poucos anos, poderdo
surgir diferentes interpretagdes acerca da Resolugao CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacao e a eficcia dos termos e condicGes constantes de seus
documentos. Nos ultimos anos, novas regulamenta¢Ges para o setor de securitizagdo foram
editadas, entre as quais a Lei n2 14.430, publicada em 2022, a Resolugdo CVM 60, editada no
ano de 2021, e as Resolugdes CMN 5.118 e 5.212, o que pode gerar impactos sobre a estrutura
da operacgdo e sobre os termos e condi¢gdes constantes de seus documentos. Dessa forma, por
ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda n3do se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situaces em que ainda ndo
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder
Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA, interpretar as normas que regem o assunto e
proferir decisGes desfavordveis aos interesses dos Investidores.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

A Securitizacdo no_agronegécio brasileiro. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas

especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o
gue as operacdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicGes meteoroldgicas adversas,
inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
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imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e
demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v)
precos praticados mundialmente, que estao sujeitos a flutuagdes, dependendo (a) da oferta e
demanda globais, (b) de altera¢des dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adog¢do de outras
politicas publicas que afetem as condicGes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi)
concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessao
de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de instituicdes privadas, para
determinados participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua
rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegécio. Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio
brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
ultimos anos, e (i) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reduc¢do da capacidade
de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

Agronegdcio no Brasil. o agronegdcio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de

condigdes climaticas desfavoraveis, reducgdo de pregos de commodities nos mercados nacional
e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito publico ou privado para
produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de
producdo do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

Risco de transporte e logistica. Deficiéncias dos modais de transporte utilizados pela Devedora

podem ocasionar altos custos de logistica e perda da rentabilidade do produto comercializado
pela Devedora, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte pode acarretar
perdas de produgao, desperdicio de quantidades ou danos ao produto ou aos veiculos utilizados
no transporte dos produtos pela Devedora. Uma deterioragdo das condi¢des dos modais de
transporte utilizados pela Devedora podera afetar a capacidade financeira da Devedora e,
consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Riscos climaticos. As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos

ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precgos, alteracdo da qualidade e interrup¢do no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega dos produtos
produzidos pela Devedora, por falta de matéria prima pode ser adversamente afetada, gerando
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dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A deficiéncia de logistica de transporte, armazenamento e de processamento no Brasil constitui

fator importante para _implementacdo das atividades da Devedora Uma das principais

desvantagens da agropecuaria brasileira reside no fato de que as regides mais importantes de
plantio e de criacdo de animais ficam distantes dos principais portos. O acesso a infraestrutura
de transportes e portos é essencial para o crescimento da agropecuaria brasileira, como um
todo, e para operagdes em particular da Devedora. Os cooperados da Devedora atualmente
desenvolvem bem como podem vir a adquirir e desenvolver terras em areas especificas cuja
infraestrutura de transporte existente nao seja adequada. A Devedora ndo pode garantir que
sejam feitos investimentos pelo governo ou pelo setor privado em melhorias na infraestrutura
de transporte, que demandam investimentos vultuosos. Uma porcdo substancial da producao
agricola e de proteina animal realizada no pais é atualmente transportada por caminhdes, um
meio de transporte significativamente mais caro que o transporte ferrovidrio disponivel nos
Estados Unidos e em outros paises produtores de commodities agricolas. Considerando que a
dependéncia do transporte rodovidrio aumenta os custos da Devedora, a capacidade da
Devedora de competir no mercado mundial pode ser prejudicada. Qualquer um desses fatores
pode ter um efeito adverso relevante na condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora, impactando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das CPR-F. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, CPR-F, OFERTA E GARANTIAS

AlteracGes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados

por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por
forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer alteragées ao longo do
tempo. Vale dizer que a RFB atualmente expressa sua interpretagdo, por meio do artigo 55,
pardgrafo Unico, da IN RFB 1.585, no sentido de que tal isenc¢do se aplica, inclusive, ao ganho de
capital auferido na alienagdo ou cessao dos CRA (para mais informagdes, vide fator de risco
“Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis”). Eventuais
alterac¢Oes na legislagdo tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributdrias Aplicaveis. A interpretacdo

quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado
secunddrio ndo é unanime. Existem duas interpretacdes dominantes a respeito do imposto de
renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplica¢do dos
CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdao dos CRA estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade
com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos
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decorrentes da alienacdo dos CRA sado tributados como ganhos liquidos, nos termos do artigo
52, paragrafo 22 da Lei 8.383, com a redagao dada pelo artigo 2 2 da Lei 8.850, sujeitos, portanto,
ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia util do més
subsequente ao da apuragdo dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Especificamente no caso de investidores
pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art. 55 da IN RFB 1.585 prevé que a isen¢ao também se aplica
ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdao dos CRA. Deve-se considerar,
adicionalmente, que ndo hd jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienagao
podem ser passiveis de sanc¢des pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais
alteracbes de entendimento ou divergéncias na interpretacdo ou aplicacdo das normas
tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos tribunais podem
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa Liguidez dos CRA no Mercado Secunddrio. Nos termos do artigo 86, Il, da Resolucdo CVM

160, os CRA da Oferta somente poderdo ser revendidos (a) a Investidores Qualificados apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (b) ao publico investidor em
geral ap6s decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta. Adicionalmente, o atual
mercado secundario de certificados de recebiveis imobiliarios no Brasil apresenta baixa liquidez
e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA
gue permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Titular dos CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter os CRA em sua carteira até a
Data de Vencimento Final dos CRA, conforme o caso.

Registro Automatico dos CRA na CVM e ndo andlise prévia da ANBIMA. A Oferta, distribuida nos
termos da Resolugdo CVM 160, seguira o rito automatico de registro perante a CVM, de forma

que as informagbes prestadas pela Emissora e pelo Coordenador Lider ndo foram objeto de
anadlise prévia pela referida autarquia federal. Ndo ha garantias de que os documentos da Oferta
seriam aprovados na mesma forma e conteldo caso submetidos a analise prévia da CVM, de
modo que a Oferta estd sujeita a alteracdes e/ou questionamentos decorrentes de eventual
futura acdo fiscalizatdria, o que poderia ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. Por se tratar de
distribuicdo publica, a Emissdo sera registrada na ANBIMA, nos termos do Cédigo ANBIMA.
Nesse sentido, os Investidores Profissionais interessados em adquirir os CRA no ambito da
Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua prdpria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora e a
Devedora, bem como suas atividades e situacdo financeira, tendo em vista que (i) ndo lhes sdo
aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as proteces legais e regulamentares conferidas a
investidores ndo profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores
mobilidrios registradas perante a CVM, e (ii) as informag¢des contidas nos Documentos da
Operacdo ndo foram submetidas a apreciacdo e revisdo pela CVM nem a andlise prévia da
ANBIMA.

O vencimento antecipado das CPR-F, indisponibilidade de Taxa DI e ocorréncia de Eventos de

Liquidacdo do Patrimbnio Separado podera acarretar o pagamento antecipado das CPR-F e o
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Regate Antecipado dos CRA. Nos termos deste Termo de Securitizacao, observado as hipéteses
de resgate antecipado automaticas e ndo automatica, os CRA poderdo vir a ser pagos antes da

Data de Vencimento prevista. Nestas hipdteses, o pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio representados pelas CPR-F ndao devera afetar, de imediato, a rentabilidade dos
CRA, na medida em que cada titular de CRA resgatados devera receber, no minimo, o Valor
Nominal Unitdrio, ou seu saldo, acrescido da Remunerac¢do devida e ndo paga, apurada pro rata
temporis. Adicionalmente, na hipdtese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou
divulgacdo da Taxa DI e auséncia de qualquer uma das taxas substitutivas sem que a Emissora,
mediante aprovacdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice
gue devera substitui-lo, as CPR-F deverao ser liquidadas antecipadamente pela Devedora, o que
podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA. Por fim, na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimobnio Separado, podera ndao haver recursos suficientes no
Patrimobnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre
os Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacao
acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado ocorrerd em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
Ainda, na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado; ou (ii)
dos eventos de Resgate Antecipado, incluindo em casos de indisponibilidade ou auséncia de
apuracdo da Taxa DI, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Na hipdtese da Emissora ser destituida da
administracdo do Patrimbnio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custédia e
administracdao dos Créditos do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA
deverao deliberar sobre as novas normas de administragdao do Patrimdnio Separado, inclusive
para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas
garantias, ou optar pela liquidagao do Patrimbnio Separado, que podera ser insuficiente para a
quitagdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos
CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do evento de Resgate Antecipado, outros ativos
no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo,
o que poderad resultar na aplicagao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os
CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Quoérum de deliberacdo na Assembleia Especial. As deliberacdes tomadas em Assembleias

Especiais serdao aprovadas pela maioria dos Titulares de CRA em Circulagdo, e, em certos casos,
exigirdo um quérum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizagdo. O titular
do CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste um voto
desfavoravel, ndo comparegca a Assembleia Especial ou se abstenha de votar, ndo existindo
qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulséria no caso de
dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela Assembleia Especial dos
titulares do CRA. Ha também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada
matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Titulares de CRA poderdo ter dificuldade de, ou ndo
conseguirdo, deliberar matérias sujeitas a Assembleia Especial.
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Alteracdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos

Creditérios do Agronegdécio. Decisbes judiciais, resolugdes da CVM, do Conselho Monetario

Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a
impactar negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA
e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O
Conselho Monetdrio Nacional publicou a Resolucdo CMN n25.118, e a Resolugdo CMN n2 5.121,
de 12 de margo de 2024, as quais reduziram os tipos de lastro que podem ser usados para a
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de Recebiveis Imobiliarios.
As novas regras passaram a valer a partir da data de suas respectivas publicacdes, gerando
impacto imediato ao setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas
normas possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndao ha jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro consolidada acerca de suas intepretacdes e efeitos, poderdo surgir normas
complementares e/ou diferentes interpretagdes quanto as possibilidades de lastro para a
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre
a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condi¢cbes constantes de seus
documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
decorrentes das CPR-F, lastrearem os CRA, o que podera afetar de modo adverso o CRA e
consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA. Adicionalmente, novas normas
poderdo provocar uma menor emissdo destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez
destes ativos no mercado secundario.

Por essa razao, os Titulares de CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos
CRA no mercado secunddrio ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente
que alterou a dinamica do mercado de certificados de recebiveis do agronegdcio. Ndo é possivel
prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual serd dimens3do do prejuizo que
podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo
publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolu¢des do Conselho Monetario Nacional, da
CVM ou de qualquer outro érgao regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de
impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos certificados de recebiveis do
agronegdcio e/ou dos direitos creditérios do agronegdcio.

Em 22 de maio de 2025, o Conselho Monetdrio Nacional editou a Resolugdo n? 5.212, que
alterou a Resolu¢do CMN n2 5.118/2024, estabelecendo novas restricdes quanto a elegibilidade
dos ativos que podem compor o lastro de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

De acordo com a nova redac¢do do art. 39, inciso |, alinea "a", da Resolucdo n2 5.118/2024, é
vedada a utilizagdo, como lastro de certificados de recebiveis do agronegdcio, de titulos de
divida cujo devedor, codevedor ou garantidor seja pessoa juridica cujo setor principal de
atividade ndo seja o agronegdcio. Considera-se como "setor principal de atividade" aquele
responsavel por mais de dois tercos da receita consolidada da pessoa juridica, conforme suas
demonstragdes financeiras.
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Essa alteracdo normativa pode impactar a elegibilidade de determinados ativos para compor o
lastro de certificados de recebiveis do agronegdcio, especialmente aqueles originados por
empresas que ndo atendam ao critério de setor principal de atividade no agronegdcio.
Consequentemente, pode haver restricdes na utilizacdo de certos recebiveis como lastro, o que
pode afetar a estruturacdo de novas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio e,
eventualmente, influenciar a liquidez e o valor de mercado dos certificados de recebiveis do
agronegdcio existentes.

Adicionalmente, a Resolugdo CMN n2 5.212/2025 estabelece que suas disposicGes ndo se
aplicam aos certificados de recebiveis do agronegdcio que, até a data de sua entrada em vigor,
ja tenham sido devidamente distribuidos ou cujas ofertas publicas tenham sido objeto de
requerimento de registro perante a CVM. No entanto, eventuais prorrogacdes de prazo para os
certificados de recebiveis do agronegdécio ja distribuidos devem respeitar o disposto na
Resolu¢do CMN n25.118/2024.

Diante disso, os investidores devem estar cientes de que alteracdes na regulamentacdo aplicavel

podem impactar a elegibilidade dos ativos de lastro dos CRA, o que pode afetar a rentabilidade,
liqguidez e valor de mercado desses titulos.

Prestadores de servicos dos CRA. A Emissora contratou diversos prestadores de servigos

terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses
prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servicos com
a qualidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de
servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado.

Risco de Adocdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo. A Sumula n? 176, editada pelo
Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento

de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula ndo vincula as decisdes
do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade
da aplicagcdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operag¢des bancarias
ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n2 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remunerag¢do dos
CRA e/ou das CPR-F. Adicionalmente, ainda que a Simula n? 176 n3o seja aplicada pelo Poder
Judicidrio, a adog¢do da Taxa DI no ambito da remunera¢do das CPR-F pode ser objeto de
discussdo ou questionamento judicial. Em se concretizando qualquer uma dessas hipéteses, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, seja no ambito das
CPR-F e/ou dos CRA, podera (i) ampliar o descasamento entre a remuneracdo das CPR-F e a
Remuneragdo; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual
Remuneragdo, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao
més, nos termos da legislagdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratérios.

Inadimpléncia das CPR-F. A capacidade do Patrimé6nio Separado de suportar as obrigacdes
decorrentes da emissdo de CRA, inclusive a de pagamento de Despesas e Despesas

95

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



Extraordindrias, caso a Devedora ndo o faca diretamente, depende do adimplemento pela
Devedora das obrigacGes pecunidrias assumidas nas CPR-F. O Patrimdnio Separado, constituido
em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos
dependerd do adimplemento das CPR-F pela Devedora, em tempo suficiente para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ndo hd quaisquer garantias de que os procedimentos
de cobranca judicial ou extrajudicial das CPR-F e/ou excussdo da Cessdo Fiducidria terdo um
resultado positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir seja suficiente
para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora de acordo com as CPR-F. A
ocorréncia de eventos que afetem a situagcdao econémico-financeira da Devedora poderd afetar
negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes perante os
titulares do CRA.

N3o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora, na qualidade de titular dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 17, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de cobranca e execugao dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de
CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente,
em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de satisfagao do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco _de crédito _da Devedora pode afetar adversamente os CRA. O pagamento da
Remunerag¢do e da amortizagao do Valor Nominal Unitario dos CRA depende do pagamento

integral e tempestivo das CPR-F pela Devedora. A capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em fungdo de sua situagao econémico-financeira, da exposi¢dao ao seu risco
de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA. A Devedora no decurso dos seus negdcios, contrata financiamentos bancarios e de
derivativos. Caso a Devedora, por qualquer motivo, deixe de arcar com suas obrigacdes de
pagamento no ambito de tais financiamentos, ou ainda, deixe de cumprir com alguma obrigacdo
prevista nos instrumentos celebrados com as instituicdes financeiras financiadoras, pode vir a
ser acionado um evento de vencimento antecipado em quaisquer desses contratos, que pode
resultar no vencimento cruzado das dividas da Devedora (“cross default”). Em quaisquer desses
cenadrios, ndo é possivel afirmar se a Devedora tera recursos suficientes para arcar com tais
obrigagdes, o que pode resultar em prejuizos aos investidores.

N3o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora, na qualidade de adquirente

dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos da Resolugcdo CVM
17, sdo responsaveis, conforme o caso, por realizar os procedimentos de execuc¢do dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e da Cessao Fiduciaria, de modo a garantir a satisfagcdo do crédito
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dos Titulares de CRA. A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execugao
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e da Cessao Fiducidria por parte da Emissora ou do
Agente Fiducidrio podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a capacidade de satisfacdo
do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Insuficiéncia das Garantias. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das ObrigacGes, a

Emissora podera excutir a Cessao Fiduciaria para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
dos CRA. Nessa hipdtese, os valores obtidos com a execucao da Cessao Fiducidria poderdo nao
ser suficientes para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade
do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo. Adicionalmente, a originacdo dos Créditos Cedidos Fiduciariamente sujeitos a
Cessao Fiduciaria depende do adimplemento, pela Devedora, de suas obriga¢des no ambito do
Contrato de Fornecimento. Dessa forma, o inadimplemento da Devedora, no ambito do
Contratos de Fornecimento, pode implicar o ndo pagamento dos respectivos recebiveis pelas
contrapartes, sob a justificativa da exce¢do do contrato ndo cumprido, o que pode afetar
negativamente a suficiéncia da garantia em caso de eventual excussdo e, consequentemente,
afetaria negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacoes
estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Créditos Cedidos Fiduciariamente. A cessdo dos Créditos

Cedidos Fiduciariamente decorrentes do Contrato de Fornecimento pela Devedora pode ser
invalidada ou tornada ineficaz apds a celebragao do Contrato de Cessao Fiduciaria, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo dos Créditos Cedidos, conforme disposto na legislacdo em
vigor, a Devedora estiver insolvente; (ii) fraude a execugdo, caso quando da cessdo, realizada
por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria, a Devedora seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; (iii) fraude a execucgdo fiscal, se a Devedora, quando da cessdo
dos Créditos Cedidos para a Securitizadora, realizada por meio do Contrato de Cessao Fiducidria,
for sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente
inscrito como divida ativa, e ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv)
caso os Créditos Cedidos ja se encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por
meio da constituicdo de garantias reais. Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Créditos
Cedidos venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais
contingéncias da Devedora, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderdo alcangar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio pela Devedora pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de
dissolucdo, liquidagdo ou processos similares contra a Devedora. Quaisquer dos eventos
indicados acima podem implicar em efeito material adverso aos Titulares dos CRA por afetar o
fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Risco de concentracdo dos Créditos Cedidos Fiduciariamente e do Contrato de Fornecimento. A

Cessao Fiduciaria é concentrada em apenas 1 (uma) devedora, a FRIMESA. A auséncia de
diversificacdo de devedores da Cessao Fiduciaria pode trazer riscos para o pagamento de tal
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garantia e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragado na
condicdao da FRIMESA pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente e, consequentemente, dos CRA.

Ainda, os Créditos Cedidos Fiduciariamente sdo todos decorrentes apenas do Contrato de
Fornecimento. Caso a FRIMESA ndo cumpra suas obrigacdes no ambito do Contrato de
Fornecimento, o pagamento dos Créditos Cedidos Fiduciariamente podera ser afetado, o que
podera provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA.

Risco de ndo formalizacdo do Contrato de Fornecimento. Até a presente data, o Contrato de
Fornecimento ndo foi devidamente formalizado. Nos termos das CPR-F, o Contrato de

Fornecimento devera ser correta e validamente formalizado em até 30 (trinta) dias, para
cumprimento integral das condicdes precedentes elencadas na CPR. Caso o Contrato de
Fornecimento ndo seja formalizado no referido prazo ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia tal evento, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
evento de Resgate Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos
CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderad resultar na aplicacao efetiva
de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de
seu vencimento programado.

Os CRA s3o lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das CPR-F. Os CRA tém

seu lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-F emitida pela
Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares
de CRA durante todo o prazo de Emissdo. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupgao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora, caso em que os titulares poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos
no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.

A diligéncia juridica apresentou escopo restrito. A auditoria legal estd sendo conduzida por

escritério especializado, e tera escopo limitado a Devedora e suas filiais, envolvendo os
documentos por ela disponibilizados, visando a: (i) identificar as autoriza¢Ges societarias e os
poderes de representacao dos representantes da Devedora para celebrar os Documentos da
Operacdo; (ii) analisar seus respectivos documentos societdrios necessarios para a celebragéo
dos Documentos da Operacgdo; (iii) analisar as principais certidoes expedidas em nome da
Devedora; bem como (iv) principais contratos financeiros celebrados pela Devedora. Ainda, nem
todos os documentos necessarios para a completa andlise da Devedora foram apresentados e,
consequentemente, analisados. Além disso, os documentos compartilhados no ambito da
auditoria juridica se reportavam a data-base anterior a data de emissdo do CRA. A caréncia da
apresentacdo de determinados documentos e a apresentacdo de documentos considerando
data-base anterior poderdo: (a) ndo revelar potenciais contingéncias da Devedora ou mesmo o
impacto das contingéncias existentes sobre a Devedora e a Cessao Fiducidria; e (b) ndo revelar
fatos ou riscos relacionados a Devedora, e a constituicdo das Garantias. Dessa forma, a auditoria
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realizada ndo pode ser entendida como exaustiva de modo que, eventualmente, poderao existir
pontos ndo compreendidos ou analisados que impactem negativamente a Oferta, devendo os
potenciais Titulares dos CRA realizar a sua prépria investigacdo quanto aos pontos ndo
abrangidos na referida auditoria antes de tomar uma decisdo de investimento. Eventuais
contingéncias novas ou divergéncia nos valores das contingéncias atuais que ndo foram
identificadas na auditoria podem existir e causar impacto na situacdo econémico, juridico e
financeira de alguma das Partes mencionadas, o que podem afetar adversamente a capacidade
de pagamento dos CRA.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificacdo de Risco. Os CRA, bem como a presente Oferta
nao foram objeto de classificacdo de risco de modo que os Titulares de CRA n3do contardao com

uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco
(empresa de rating). Desta forma, caberd aos potenciais investidores, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos
CRA, incluindo, sem limitagdo, os riscos descritos neste Termo de Securitizagcdo.

Risco relacionado a participacdo de investidores gue sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. As

Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a
Emissora e aos eventuais participantes especiais. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera ter um efeito adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario pois: (i) reduzird a
qguantidade de CRA para os demais Investidores Profissionais; e (ii) as Pessoas Vinculadas podem
optar por manter seus CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo pode garantir que o investimento
nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. Para fins da Oferta,
serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos Investidores
Profissionais nos respectivos Documentos de Aceitacdo, quaisquer das seguintes pessoas: (i)
controladores, administradores ou empregados da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) controladores ou administradores de qualquer dos
eventuais Participantes Especiais; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou de qualquer dos eventuais Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturagdo
da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou a qualquer dos
eventuais Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora
e/ou qualquer dos eventuais Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario da Emissora e/ou dos eventuais Participantes Especiais; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a Emissora e/ou a qualquer dos
eventuais Participantes Especiais desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Risco de aquisicdo dos CRA com agio. Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado

secunddrio e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da
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Securitizadora, poderao ser adquiridos pelos Investidores Qualificados com dagio, calculado em
funcdo da rentabilidade esperada por esses Investidores Qualificados ao longo do prazo de
amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢cdo do pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipdteses previstas nas CPR-F, os recursos decorrentes
dessa antecipacdo serdao imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos
Titulares dos CRA podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste
caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o PatrimdOnio Separado, de modo que o

atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a

capacidade de pagamento das obrigacGes decorrentes dos CRA, ho mesmo sentido, qualquer

atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua insolvéncia, a capacidade da

Emissora em realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA podera ser adversamente

afetada. A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditdrios do agronegécio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente. O
Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio.
Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no
contexto das CPR-F. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores
e/ou pagamentos pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obriga¢des decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista
nas CPR-F, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situagdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar
a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos titulares dos CRA. Na
hipétese de a Emissora inadimplir suas obrigacGes ou ser declarada insolvente, o Agente
Fiducidrio devera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado e os
titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragcdo do Patriménio
Separado ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obriga¢des
da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As regras de convocagao, instalacdo e
realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagao das definicdes estabelecidas pelos
titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar negativamente a
capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento das CPR-F. Em determinadas hipdteses, a Emissora

e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um evento de
inadimplemento das CPR-F. Assim sendo, a declaragdo de vencimento antecipado das CPR-F
pela Emissora podera depender de envio de declaragdo ou comunicacdo pela Devedora
informando que um evento de inadimplemento das CPR-F aconteceu ou podera acontecer.
Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de um evento de inadimplemento das CPR-F, as providéncias para declaragdo de
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vencimento antecipado e cobranca das CPR-F poderdo ser realizadas intempestivamente pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos gerais. Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a eventual deterioracao
da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa
o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar,
e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, reducao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes
em politicas de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, a receita
liguida da Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condicdo econémico
financeira e capacidade de pagamento. Crises econOmicas também podem afetar o setor
agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos
viabilizada pela Operacdao de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou
formalizacdo do lastro da Emissdo, inclusive, sem limitacdo, das CPR-F, bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Riscos relacionados a auséncia de verificacdo no dmbito da comprovacdo da Destinacdo de

Recursos pela Devedora. As CPR-F representam direitos creditérios do agronegécio que

atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 12, da Lei 11.076 e do § 49, inciso Il do
artigo 22, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60, uma vez que a Devedora se caracteriza
como cooperativa, nos termos da Clausula 2.1.2.1 acima, sendo que suas atividades atendem
aos requisitos previstos no Anexo Normativo ll, artigo 22 da Resolugdo CVM 60. Tendo em vista
o acima exposto, ndo haverd a verificagdo periddica, pelo Agente Fiduciario, da Destinagdo dos
Recursos. A falha da Devedora em destinar corretamente os recursos captados por meio da
Emissdo, nos termos estabelecidos nas CPR-F e no Termo de Securitizacdo, podera resultar em
questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras autoridades governamentais, e,
também, no vencimento antecipado das CPR-Financeiras e dos CRA, causando prejuizos a
Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

i

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as atividades e
situagdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir
descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como fatores de risco com potencial
impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial impacto adverso na capacidade da
Devedora de cumprir com as obrigacdes decorrentes das CPR-F e/ou dos demais Documentos
da Operacgdo.

Variacoes climaticas poderdo impactar negativamente a producdo e os resultados da Devedora.

Como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global esta
ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fendmenos climaticos
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hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir para o
surgimento de novos fendmenos ou para a ocorréncia, no Pais, de fendmenos inéditos ou de
dificil verificagdo, como furacdes e tufdes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minima e
maxima, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climdticas em
qgue se encontram localizadas as propriedades da Devedora podem sofrer alteracbes
imprevisiveis e devastadoras para o negécio da Devedora.

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasdes, incéndios, greves (paralisacdo) e outros

sinistros que poderdo afetar as propriedades, a sua producdo e os seus resultados. As atividades

da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os quais incéndios
que poderdo dizimar parcialmente as propriedades da Devedora, furtos de mdaquinas e
equipamentos agricolas e acidentes envolvendo funciondrios da Devedora. A Devedora podera
sofrer invasGes em suas fazendas por parte de movimentos sociais, tais como o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terra. Paralisacbes ou greves na infraestrutura de logistica e
transporte que a Devedora utiliza (como por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de
drgdos governamentais, tais como Receita Federal, podem comprometer a distribuicdo, bem
como as exportacdes da Devedora. A ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro
podera afetar a situacdo financeira e os resultados da Devedora.

Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre a Devedora. Ndo ha como garantir que a

Devedora esteja sujeita a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive
demonstragBes contabeis anuais ou intermediarias.

Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA
ndo obriga a Devedora, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informacdao ou demonstracdo contdbil ao mercado de valores mobilidrios, exceto se o
percentual de concentragdao por devedor ou coobrigado, ou o percentual de recebiveis a
performar, atingir os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor, em particular a
Resolugdo CVM 60. Assim, os Investidores e a Emissora ndo terdo acesso, ou terdo acesso
apenas limitado, a informagdes de que necessitem para avaliar a situagdo financeira, os
resultados e os riscos atinentes a Devedora.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora. A Devedora depende de fornecedores para

a aquisicdo de grdos e matéria prima para ragdo das aves e outros produtos, bem como,
eventuais servicos acessorios; insumos; entre outros servigos necessarios para operagées nas
unidades de producdo da Devedora. As variagdes nos preg¢os dos insumos impactam
diretamente no resultado operacional da Devedora. Cada um destes insumos (graos, vacinas e
estrutura) possui fatores intrinsecos para aumento e reducao de seus pregos, e todos também
sdo influenciados por suas rela¢des de oferta e demanda.

Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Devedora atua. O mercado global de

produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel as mudancgas de capacidade
industrial, estoques de produ¢do e mudancas ciclicas das economias mundiais, fatores que
poderao, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo os precos de venda de produtos
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da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. Em razdo do fato de que os produtos da
Devedora constituem commodities agricolas, eles concorrem nos mercados internacionais
guase que exclusivamente com base no pre¢o. Ademais, muitos outros produtores recebem em
seus respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil. Esses subsidios poderdao permitir
gue os produtores tenham custos de producdo mais baixos do que os da Devedora e/ou que
enfrentem reducdo de precgos e prejuizos operacionais por prazos mais longos do que a da
Devedora.

Licenciamento Ambiental. De acordo com a Lei n2 6.938, de 31 de agosto de 1981 e Resolucdo
CONAMA 237, de 19 de dezembro de 1997 o licenciamento ambiental é obrigatdrio para a
operacgdo de empreendimentos e atividades utilizadoras de recursos ambientais, consideradas

efetiva ou potencialmente poluidoras ou daquelas que, sob qualquer forma, possam causar
degradacdo ambiental. O processo de licenciamento ambiental inclui a licenga prévia, licenca
de instalacdo e licenca de operacdo. A licenca prévia é concedida na fase preliminar do
planejamento do empreendimento ou atividade aprovando sua localizacdo e concepcao,
atestando a viabilidade ambiental e estabelecendo os requisitos basicos e condicionantes a
serem atendidos nas préximas fases de sua implementacdo. A licenga de instalagdo autoriza a
instalacdo do empreendimento ou atividade de acordo com as especificacbes constantes dos
planos, programas e projetos aprovados, incluindo as medidas de controle ambiental e demais
condicionantes, da qual constituem motivo determinante. Ja a licenca de operacgdo autoriza a
operacdo da atividade ou empreendimento, apds a verificagdo do efetivo cumprimento do que
consta das licengas anteriores, com as medidas de controle ambiental e condicionantes
determinados para a operacdo. Essa uUltima devera ser renovada antes que expire seu prazo de
validade, que é determinado pelo 6rgao ambiental competente em fun¢do da atividade
desenvolvida. De acordo com as leis e regulamentagdes ambientais federais e estaduais, a
Devedora é obrigada a obter licencas ambientais para instalar e operar cada uma das
instalagGes produtivas, fato este que jd ocorre nas unidades que estdo atualmente em operagao
e também a medida que novas unidades sdo adquiridas. Como instrumento de gestao, o
licenciamento Ambiental é uma ferramenta de fundamental importancia, pois permite ao
empreendedor identificar os efeitos ambientais do seu negécio, e de que forma esses efeitos
podem ser gerenciados.

Reserva Legal e Area de Preservacdo Permanente. A reserva legal é a drea localizada no interior

de uma propriedade ou posse rural, excetuada a de preserva¢do permanente, necessaria ao uso
sustentavel dos recursos naturais, a conservacdo e reabilitacdo dos processos ecoldgicos, a
conservagao da biodiversidade e ao abrigo e protecao de fauna e flora nativas. As areas de
preserva¢dao permanente sdo espacos, tanto de dominio publico quanto de dominio privado,
qgue limitam constitucionalmente o direito de propriedade, levando-se em conta, sempre, a
fungdo ambiental da propriedade. As propriedades da Devedora tém as suas areas de reserva
legal e de preservacdo permanentes caracterizadas e georreferenciadas através do
levantamento e materializacdo de seus limites legais, feicOes e atributos associados, além de
estarem devidamente regulares perante os 6rgaos ambientais competentes. A Devedora adota
a pratica de conservacdo plena destas dreas, ndo aplicando manejo florestal sustentavel sobre
estes locais.
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Riscos relacionados aos clientes da Devedora. Quaisquer eventos que possam afetar negativa e

materialmente a capacidade de clientes da Devedora e de honrar suas obrigacdes com relacdo
a compra de produtos da Devedora poderao resultar em perdas para a Devedora, bem como
afetar o resultado operacional da Devedora.

Capacidade financeira da Devedora. A Devedora esta sujeito a riscos financeiros que podem
influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas nas CPR-F. A capacidade do
Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo

depende do adimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora nos termos das CPR-F.
Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira
da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
obrigacOes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.

Capacidade operacional da Devedora. A Devedora estd sujeito a riscos operacionais que podem

influenciar diretamente o adimplemento das obrigacGes previstas nas CPR-F. Eventuais
alteracdes na capacidade operacional da Devedora, assim como dificuldades de repassar os
aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis, pe¢as ou mao-
de-obra, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento
dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedora e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os CRA sdo

concentrados em uma Unica Devedora, o qual origina os Direitos Creditérios do Agronegécio
oriundos das CPR-F. A auséncia de diversificacdo da Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio representa risco adicional para os investidores e pode provocar um efeito adverso
aos titulares dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizagdo
dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito
das CPR-F, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete adversamente suas atividades, operagdes
e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execug¢ao das CPR-F
podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
adverso no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Risco de pagamento das Despesas e das Despesas Extraordindrias pela Devedora. Caso a

Devedora nao realize o pagamento das Despesas e das Despesas Extraordinarias do Patrimonio
Separado, estas serdo suportadas pelo Patrimdénio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos
titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os titulares dos CRA.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em

penalidades civis, criminais e administrativas. A Devedora esta sujeito a leis trabalhistas e

ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos,
autorizacoes e licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratacdo de seus
empregados, beneficios, a destina¢do dos residuos e das descargas de poluentes na dgua e no
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solo, conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis,
regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtengdo ou renovagao, podem resultar
na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposicdao de multas,
cancelamento de licengas (inclusive licencas de funcionamento que podem resultar na
paralisacdo das atividades da Devedora) e revogac¢do de autorizagcGes, além da publicidade
negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade
de regulamentos ou outros eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis
trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o montante e prazo necessarios
para futuros gastos para manutenc¢do da conformidade com os regulamentos pode aumentar e
afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros
fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas,
conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora.

Os seguros contratados pela Devedora podem ndo ser suficientes para cobrir potenciais perdas.

A atividade da Devedora estd sujeita a riscos, tais como condic¢des climaticas adversas, incéndios,
fendbmenos naturais, acidentes industriais, processos laborais e mudancas nas leis e regulacdes
aplicaveis a Devedora. Os seguros contratados atualmente cobrem apenas uma parte das perdas
qgue podemos eventualmente incorrer e ndo cobre perda nas colheitas devido as tempestades
de granizo, incéndios ou riscos similares. Adicionalmente, a Devedora ndo pode garantir que a
indenizacdo paga pela seguradora sera suficiente para cobrir tais perdas. Além disso, as mesmas
podem ndo conseguir contratar ou manter um seguro na forma e valor desejado a custos
razoaveis. Se eventualmente a Devedora incorrer em responsabilidade significativa para a qual
ndo estejam totalmente asseguradas, as mesmas podem ter seus negdcios, condicles
financeiras e resultados operacionais afetados.

A perda de membros da administracdo da Devedora ou a incapacidade de atrair e manter

pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situacdo

financeira e resultados operacionais da Devedora. A capacidade de manter a posi¢do

competitiva da Devedora no mercado depende em larga escala dos servicos da alta
administracdo da Devedora. A Devedora nado pode garantir que terdo sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar a alta administragdo das mesmas. A perda dos servigos de
gualquer dos membros da alta administracao da Devedora ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante nas atividades da
Devedora, bem como a situagdo financeira e os resultados operacionais das mesmas.

Contingéncias _trabalhistas e previdencidria. Além das contingéncias trabalhistas e

previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela
Devedora, estes podem contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a ela
vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com os Devedor,
estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e
previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando estas deixarem
de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar adversamente o
resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

105

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



Renovacdo das Licencas. Algumas licencas de operagdo podem estar em processo de renovacao.

O processo de renovagdo da licenga segue os ritos ordinarios e caso tal pedido seja negado, as
atividades da Devedora poderdo ser afetadas adversamente, podendo ainda haver impacto
sobre o cumprimento pontual de suas obrigagdes.

A dependéncia do comércio internacional, a flutuacdo dos precos dos produtos agricolas e

flutuacdes no valor do real em relacdo ao ddlar poderdo prejudicar o desempenho financeiro e

os resultados operacionais da Devedora. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas é

menor do que o seu atual potencial de producdo, sendo que as exportagdes respondem por
parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas da Devedora. Medidas como
restricGes e quotas ou suspensodes a importacdo adotadas por determinado pais ou regido
poderdo afetar substancialmente os volumes de exportagdo do setor e, consequentemente, o
desempenho de exportacdes e resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda
competitiva de produtos da Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora
for prejudicada por qualquer um desses eventos, a Devedora pode ndo conseguir realocar os
seus produtos em outros mercados em termos igualmente favordveis, e o negdcio, situacao
financeira e resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados. A capacidade
futura dos produtos da Devedora de concorrer de modo eficiente nos mercados de exportagao
e os precos que a Devedora conseguira obter pelos produtos agricolas da Devedora, tanto no
mercado interno, quanto no mercado externo, dependerdao de muitos fatores fora de controle
da Devedora, tais como:

(i) a volatilidade dos precos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;
(i) condigbes meteoroldgicas;

(iii) estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor
agricola;

(iv) altera¢bes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), mudangas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes (principalmente China) e
adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos
do setor; e

(v) oferta e procura de commaodities concorrentes e substitutivas.

O recolhimento, transporte, recepcionamento, processamento, industrializacdo e

comercializacdo de suinos e leite envolvem riscos relacionados a saude animal e ao controle de

doencas, os quais podem impactar negativamente a Devedora. Os produtos objeto do Contrato

de Fornecimento estdo sujeitos a analise de qualidade e quantidade, nos termos de inspec¢do
do Servico de Inspecdo Federal — SIF. Nos termos contratuais, produtos que apresentem nao
conformidades sanitarias podem ser objeto de rejeicdo total ou parcial, conforme atestado
pelos fiscais do SIF, hipdtese em que ndo ha obrigacdo da FRIMESA de realizar o pagamento
pelos produtos rejeitados. Tal disposicdo pode impactar diretamente o fluxo de receita da
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Devedora, caso ocorram episddios de contaminacdo, surtos de doengas como peste suina
africana, brucelose ou outros eventos sanitdrios relevantes que levem ao descarte de animais
ou suspensao da comercializagdo. Esse cendrio pode prejudicar a capacidade da Devedora de
honrar os compromissos assumidos nas CPR-F que compdem o lastro dos CRA desta emissao,
afetando o fluxo de pagamentos dos CRA e potencialmente gerando perdas aos seus titulares.

Risco de Rescisdo Contratual Antecipada e Caso Fortuito/Forca Maior. O Contrato de

Fornecimento podera ser rescindido de pleno direito pela Devedora e pela FRIMESA, inclusive
em casos de forgca maior ou caso fortuito, sendo esses eventos aqueles que justifiquem,
especificamente, o atraso ou ndao-cumprimento das obrigacdes de qualquer das partes do
Contrato de Fornecimento, quais sejam, fenOmenos adversos da natureza, guerra, guerra civil,
estado de sitio, confisco, terrorismo, grave desordem interna ou comoc¢ao social, inundacao,
atos de governo, requisicdes e prioridades governamentais, ou quaisquer outros eventos fora
do controle da parte afetada e que, a despeito dos melhores esforcos despendidos, ndo tenha
sido possivel evitar ou impedir e que afetem a execucdao do Contrato de Fornecimento. A
depender do momento e da extensdo da rescisdo, essa circunstancia poderd prejudicar o
cumprimento das obrigacGes assumidas pela Devedora nas CPR-F, afetando o lastro dos CRA.
Ainda que haja previsdes de pagamento de valores residuais minimos (clausula “take or pay”),
a ocorréncia de eventos impeditivos pode afetar o desempenho financeiro da Devedora e
comprometer a continuidade da operacdo estruturada, com potencial de impacto adverso
sobre o fluxo de caixa destinado ao pagamento dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de

Dados. A Devedora obtém, armazena, processa e utiliza dados pessoais, tais como dados de
clientes e colaboradores, no ambito de suas operacdes comerciais. E preciso garantir que
qualguer tratamento de dados pessoais e informacdes confidenciais, tais como,
processamento, utilizagdo, armazenagem, disseminagao, transferéncia ou eliminagdo sob sua
responsabilidade seja realizada de acordo com a legislagdo aplicdvel. Especialmente em relagdo
ao tratamento de dados pessoais, a Devedora deve observar as leis de protecdo de dados e
privacidade aplicaveis. Em 14 de agosto de 2018, foi sancionada a Lei n° 13.709, conforme
alterada de tempos em tempos (“LGPD”), que regula as praticas relacionadas ao tratamento de
dados pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e setorial, por meio de um conjunto de regras
que impacta todos os setores da economia. A LGPD estabelece um novo marco legal a ser
observado nas operag¢des de tratamento de dados pessoais e prevé, dentre outras providéncias,
os direitos dos titulares de dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados pessoais
é permitido (bases legais), obrigacGes e requisitos relativos a incidentes de seguranca da
informacgdo envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados, bem
como prevé sangbes para o descumprimento de suas disposi¢cdes, que variam de uma simples
adverténcia e determina¢do de exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular a
imposicdao de multa. A lei, ainda, autoriza a criagdo da Autoridade Nacional de Protegdo de
Dados (“ANPD”), autoridade responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sancgles
administrativas, em caso de descumprimento das disposi¢ées da LGPD. O descumprimento de
quaisquer disposicdes previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura de a¢Ges judiciais,
individuais ou coletivas pleiteando reparacdes de danos decorrentes de violagdes, baseadas
ndao somente na LGPD, mas, na legislagcdo esparsa e setorial sobre protecdao de dados ainda
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vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas na legislacdo esparsa. Com a entrada em
vigor das san¢Ges administrativas da LGPD, caso a Devedora nao esteja em conformidade com
a LGPD, a Devedora e entidades de seu grupo econémico poderdo estar sujeitas as sangdes, de
forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacao de incidente, bloqueio
temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do
faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos
os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo.
Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou
coletivos causados e ser considerada solidariamente responsaveis por danos materiais, morais,
individuais ou coletivos causados pela Devedora e suas subsididrias, devido ao nao
cumprimento das obrigacGes estabelecidas pela LGPD. Assim, falhas de segurancga e quaisquer
outras falhas na protecao dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a inadequacdo
a legislacdo aplicdvel, podem acarretar multas elevadas, pagamento de indenizacoes,
divulgacdo do incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da base, e até a
suspensdo de suas atividades, o que podera afetar negativamente a reputacao e os resultados
da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as CPR-F. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos titulares
dos CRA. Destacamos, ainda, que alguns dos contratos firmados com terceiros no que envolvem
o tratamento de dados pessoais ndo possuem clausulas-padrdao de protecdo de dados e essa
auséncia pode acarretar prejuizo financeiro para a Devedora na hipdtese de descumprimento
da LGPD por qualquer uma das partes. Adicionalmente, ndo é possivel prever como as
autoridades brasileiras irdo aplicar e interpretar a LGPD.

Os contratos de endividamento da Devedora estdo sujeitos a cldusulas de vencimento

antecipado. Alguns instrumentos de divida da Devedora contém certos compromissos que
restringem a capacidade da Devedora e das subsidiarias da Devedora de (i) incorrer em
endividamento adicional, (ii) onerar direitos e propriedades, (iii) incorporar ou vender ativos,
(iv) descumprir determinados pardmetros de (a) indice de liquidez corrente, (b) patrimoénio
liquido pelo passivo total, (c) divida liquida pelo patriménio liquido; e (d) EBITDA pelas despesas
financeiras liquida. O descumprimento desses compromissos restritivos pode ensejar o
vencimento antecipado das obrigacGes da Devedora. Ndo ha garantias de que a Devedora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer frente as suas obrigacdes na hipdtese de
eventual vencimento antecipado desses instrumentos de divida, o que podera acarretar
impacto negativo no negdcio da Devedora, situa¢des financeiras e resultados operacionais.
Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo
de caixa e as demais condi¢Ges financeiras da Devedora poderiam ser adversamente
impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacées decorrentes das CPR-F. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos titulares dos CRA.

A deteriorac3o da situac3o financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes

de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores diversos, internos e/ou externos, poderd

afetar de forma adversa o fluxo de pagamento dos CRA. Tendo em vista as obrigacdes previstas

para a Devedora, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de
sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou
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externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao
sujeitos os titulares dos CRA podem variar, e podem incluir, sem limitagcdo, perdas em
decorréncia de condi¢des climdticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que
afetem adversamente o setor agricola em geral, reducao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concessdo de crédito
e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negdcios da Devedora e
de suas controladas e, consequentemente, sua condi¢do econdmico-financeira e capacidade de
pagamento. Crises econOmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimo6nio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos
CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrimoénio Separado, constituido
em favor dos titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos titulares dos CRA, dos
montantes devidos dependerd do adimplemento da Devedora no ambito das CPR-F, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA. Ademais, é importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-F, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem adversamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora e
sua capacidade de pagamento poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacgao.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencdo do registro de companhia aberta. A atuagdao da Emissora como securitizadora de

créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autoriza¢des societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a fun¢do da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia
dos CRA.

Auséncia de processo de auditoria legal da Emissora e de seu formuldrio de referéncia, bem

como _auséncia de opinido legal sobre auditoria legal da emissora e de seu formuldrio de

referéncia. A Emissora e seu formuldrio de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para
fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relacdo as
obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

O objeto da companhia securitizadora e o Patrimbnio Separado. A Emissora é uma companhia

securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicao e
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securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizacao por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e Lei
9.514, cujos patrimoénios sdao administrados separadamente. O patrimonio separado de cada
emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio
e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos creditdrios
do agronegécio por parte da Devedora a Emissora podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdénio Separado. A

totalidade do patrimOnio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimoénio Separado. Caso a Emissora seja
responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patrimonio da Emissora poderd nao
ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

N3do aquisicdo de direitos creditdrios do agronegdécio. A aquisicdo de direitos creditérios de
terceiros para a realizagdo de operagdes de securitizacdo é fundamental para manutencao e

desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicbes favordveis pode prejudicar sua
situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar
efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado.

Crescimento da Emissora e de seu capital. O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente

para suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma
que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar
qgue havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja,
as condi¢Oes desta captagao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importancia de uma equipe qualificada. A perda de membros da equipe operacional da Emissora

e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situa¢do financeira e resultados operacionais da Emissora. O
ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto

conhecimento técnico, operacional e mercadolégico destes produtos. Assim, a eventual perda
de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar

a capacidade de geracdo de resultado.

Risco operacional e risco de fungibilidade. A Emissora também utiliza tecnologia da informacao

para processar as informacgdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas
emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante
nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de
cada patrimonio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo
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um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu
negocio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo autorizada de
informacgdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacgdes sensiveis ndo publicas através de canais
de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua
reputacdo e imagem da marca.

Originacdo de novos negécios ou reducdo de demanda por CRA. A Emissora depende de

originacdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegécio, bem como da demanda de
investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a originacdo a Emissora
busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizacdo do
agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem
afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, altera¢des na legislacao
tributaria que resultem na reducgao dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar
projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de CRA
venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo

de duracdo dos CRA, a Emissora poderad estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem o Patrimdnio Separado, principalmente
em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de
patriménio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata prestadores

de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria, agente fiduciario,
agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servicos. Caso alguns destes
prestadores de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem seus pre¢os ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da
Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode
prejudicar a prestacdo destes servicos.

Riscos relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA. O pagamento aos titulares

dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio na
Conta do Patrimobnio Separado, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos titulares dos
CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante
e a prépria B3, por meio do sistema de liquidagao e compensacgao eletrénico administrado pela
B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento
aos titulares dos CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que
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estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, notadamente da Devedora
em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e horarios definidos, podendo a Emissora
por conta e ordem do Patrimoénio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial,
utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndao pagos,
por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratdrios, ndo cabendo a Emissora
qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para

intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da Emissora e da
Devedora. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e do Coordenador Lider poderdo ser prejudicados devido a modificagdes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais
e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio
de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de
estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementa¢do de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e do
Coordenador Lider. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou para a Devedora,
ocasionadas por mudancas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal
que tirem o beneficio tributério aos investidores dos CRA, (ii) mudangas em indices de inflagdo
que causem problemas aos CRA indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variacdo das taxas de
cambio que afetem a capacidade de pagamentos das empresas.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de

companbhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pela percepc¢do do risco do Brasil e
pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas
e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pre¢o de mercado. Além disso, em consequéncia
da globalizagdo, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam o desempenho
econdmico e financeiro do pais como também a economia de paises desenvolvidos, como a dos
Estados Unidos da América, interfere consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em
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consequéncia dos problemas econémicos em vdrios paises de mercados desenvolvidos em anos

recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados Unidos da América em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa uma
retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasao de investimentos
estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captacdo de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito
internacional pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas atreladas a
moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais tomadoras de recursos
através dos CRA, podendo afetar a quantidade de operacdes da Emissora. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protec¢do dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir para a

incerteza econémica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de

inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-
la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econ6mica existente no
Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As
medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a
manuteng¢do de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas
de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive
reducdo das taxas de juros, interven¢do no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o
valor do Real poderdo desencadear um efeito desfavordvel sobre a economia brasileira, a
Devedora, a Emissora e, também, sobre a Devedora dos financiamentos imobilidrios ou de
agronegdcios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencao do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negdcios, condicdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora dos financiamentos de
agronegdcios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito desfavoravel sobre a
Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
PressGes inflacionarias podem levar a medidas de interven¢dao do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido

desvalorizagGes recorrentes com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas
quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizacGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio
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duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e
outras moedas. As desvalorizacGes do Real podem afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valoriza¢do do Real
frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacdo. Quando o Real se deprecia em relagdo ao Ddlar dos Estados Unidos, as
receitas de vendas de exportacdo aumentam, assumindo que os precos de produtos da
Devedora no mercado internacional permanecam constantes. Ao passo que, quando o Real se
valoriza em relacdo ao Délar dos Estados Unidos e os precos do mercado internacional para os
produtos da Devedora permanecem constantes, as receitas com as vendas de exportacao
diminuem. Essa variacdo ocorre porque muitos dos clientes da Devedora pagam pelos produtos
de exportacdo em Dolares dos Estados Unidos, mas a Devedora mantém seus registros
contabeis em Reais. Além disso, os contratos financeiros da Devedora contém covenants
financeiros que exigem a manutencdo de certos indices. Uma desvalorizacdo subita e relevante
do Real em relagdo ao Dédlar dos Estados Unidos pode resultar na incapacidade da Devedora de
cumprir tais indices em alguns de seus contratos financeiros. Assim, alteragdes nas taxas de
cambio podem resultar em perdas ou ganhos nas vendas e dividas denominadas em Délar dos
Estados Unidos da Devedora.

AlteracGes na politica monetdria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do Comité
de Politica Monetdria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa
de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fun¢do controlar a oferta de

moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados
Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande
variagdo nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia
podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de
empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Adicionalmente, a elevagdao acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de
securitizacdo, pois, em geral, os investidores tém a op¢do de alocagdo de seus recursos em
titulos do governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de
“risk-free” de tais papéis -, de forma que o0 aumento acentuado dos juros pode desestimular os
mesmos investidores a alocar parcela de seus portfélios em valores mobilidrios de crédito
privado, tais como os CRA. Em contrapartida, em caso de reducao acentuada das taxas de juros,
podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive,
afetar as atividades da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
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Efeitos da retracdo do investimento externo. Uma eventual redu¢do do volume de

investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balangco de pagamentos, o que
podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual
desaceleragdo da economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas
com empréstimos ja obtidos e custos de novas captag¢des de recursos por empresas brasileiras.

Riscos relacionados ao Coronavirus e relacionados a Devedora. Acontecimentos relacionados

ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso relevante nas condi¢des financeiras
e/ou resultados operacionais da Devedora. Ao final de 2019, um surto de coronavirus (COVID-
19), comecou e, desde entdo, se espalhou por varios paises. Houve relatos de multiplas
fatalidades relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, onde a
Devedora tem suas principais operacdes. Em margo de 2020, a Organizacdao Mundial da Saude
(OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante o més de mar¢co de 2020 e
seguintes, as autoridades governamentais de varias jurisdicdes impuseram bloqueios ou outras
restricdes para conter o virus e vdrias empresas suspenderam ou reduziram as operacgdes. O
impacto final na economia global e nos mercados financeiros ainda é incerto, mas espera-se
que seja significativo.

A Devedora pode enfrentar restricoes impostas pelos orgdos reguladores e autoridades,
dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia
de contingente para operar em alguma planta, interrupgdo da cadeia de suprimentos da
Devedora, deterioracdo da saude financeira dos seus clientes, custos e despesas mais elevados
associados a medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades
operacionais, tais como a postergacdo da retomada de capacidade de produgdo devido a
atrasos em inspecdes, avaliagOes e autorizagdes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou
eventualmente suspender operacgdes adicionais, podendo ter um impacto material adverso em
suas condig¢des financeiras ou operagdes.

Se o surto de coronavirus continuar e os esforgos para conter a pandemia, governamentais ou
nao, limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de comercializar
e transportar seus produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda
por seus produtos podera ser afetada adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condi¢do financeira ou os resultados
operacionais da Devedora.

Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas. O surto, epidemia, pandemia e/ou

endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil
ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
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interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia
brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera
afetar diretamente o mercado do agronegdcio, a FRIMESA, a Devedora e o resultado de suas
operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratdéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do
mercado do agronegécio, incluindo da FRIMESA e da Devedora. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e no mercado do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencgas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e
desempenho da FRIMESA e da Devedora e, consequentemente, dos CRA.

Politica Monetaria Brasileira: O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetdria

e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas
de juros de curto prazo, levando em consideragdo os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetdrias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica
monetadria brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a
economia brasileira e seu crescimento, com elevacdo do custo do capital e retracdo dos
investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgao de
bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor
agricola e nos negdcios da Devedora, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que
pode afetar a capacidade de producgdo e de fornecimento e, consequentemente, a capacidade
de pagamento dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional: Os

valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados pela percep¢do de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa percep¢do dos investidores
internacionais em relacdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre
a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais
doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores de
titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protec¢do dos investidores
ou a falta de transparéncia das informacgdes ou, ainda, eventuais situa¢des de crise na economia
brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e
impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢bes
econdmicas em outros paises podem provocar rea¢des dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de
mercado dos CRA.

116

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.aa/validate/QOARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira: No passado,

o desempenho da economia brasileira sofreu os efeitos da situagdo politica do pais.
Historicamente, crises e escandalos politicos tém afetado a confianga dos investidores e do
publico em geral e dificultado o desenvolvimento econ6mico, prejudicando os precos dos
valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Ndo se sabe se as politicas a serem
adotadas pelo governo brasileiro afetardo negativamente a economia, os negdcios e/ou o
desempenho financeiro da Devedora. Incertezas, escandalos politicos, instabilidade social e
outros acontecimentos politicos ou econémicos podem ter um efeito adverso sobre a Devedora
e, consequentemente, sobre o pagamento dos CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e da Emissora, seus

resultados e operacdes: A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da

Emissora e da Devedora, seus resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem
influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A
crise politica afetou a confianca dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou na
desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas

brasileiras.
20. FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL
19.1. Este Termo de Securitizacdo é regido e interpretado, material e

processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

19.2. A Emissora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca de Sado
Paulo, Estado de S3o Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.

O presente Termo é firmado em 1 (uma) via eletronica, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
indicadas abaixo.

[assinado no original]
[restante da pdgina intencionalmente deixada em branco]
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ANEXO |

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

. Apresentagao

1 Em atendimento ao artigo 29, inciso V, do Suplemento A, da Instrucdo CVM 60, a
Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o

Patrimdnio Separado.

2 A tabela indicada abaixo apresenta as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios

do Agronegdcio.

3 As palavras e expressées iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizacdo e/ou nos respectivos

Documentos Comprobatdrios.

IV. Direitos Creditdrios do Agronegécio — CPR-F A

Devedora: COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL COPAGRIL
Credora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Instrumento: Cédula de Produtor Rural n2 01/2025 — CPR-F A

Valor Nominal:

RS 117.224 (Cento e dezessete mil, duzentos e vinte e quatro).

Data de Emissao:

08 de setembro de 2025

Garantias:

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Data de Vencimento dos
Direitos Creditorios do
Agronegocio — CPR-F A:

09 de setembro de 2030

V. Direitos Creditorios do Agronegdcio — CPR-F B

Devedora: COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL COPAGRIL
Credora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Instrumento: Cédula de Produtor Rural n? 02/2025 — CPR-F B

Valor Nominal:

RS 63.644 (Sessenta e trés mil, seiscentos e quarenta e quatro).

Data de Emissdo:

08 de setembro de 2025

Garantias:

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditoérios.

Data de Vencimento dos
Direitos Creditdérios do

Agronegocio — CPR-F B:

08 de setembro de 2031
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DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

ANEXO Il

CRA DA 12 SERIE

N Data Tai Incorpora Juros Paga Juros
1 10/10/2025 0,0000% Nao Sim
2 12/11/2025 0,0000% Nao Sim
3 10/12/2025 0,0000% Nao Sim
4 12/01/2026 0,0000% Nao Sim
5 11/02/2026 0,0000% Nao Sim
6 11/03/2026 0,0000% Nao Sim
7 10/04/2026 0,0000% Nao Sim
8 11/05/2026 0,0000% Nao Sim
9 10/06/2026 0,0000% Nao Sim
10 10/07/2026 0,0000% Nao Sim
11 12/08/2026 0,0000% Nao Sim
12 10/09/2026 0,0000% Nao Sim
13 13/10/2026 0,0000% Nao Sim
14 11/11/2026 0,0000% Nao Sim
15 10/12/2026 0,0000% Nao Sim
16 11/01/2027 0,0000% Nao Sim
17 12/02/2027 0,0000% Nao Sim
18 10/03/2027 0,0000% Nao Sim
19 12/04/2027 2,3810% Nao Sim
20 12/05/2027 2,3810% Nao Sim
21 10/06/2027 2,3810% Nao Sim
22 12/07/2027 2,3810% Nao Sim
23 11/08/2027 2,3810% Nao Sim
24 10/09/2027 2,3810% Nao Sim
25 11/10/2027 2,3810% Nao Sim
26 10/11/2027 2,3810% Nao Sim
27 10/12/2027 2,3810% Nao Sim
28 12/01/2028 2,3810% Nao Sim
29 10/02/2028 2,3810% Nao Sim
30 10/03/2028 2,3810% Nao Sim
31 12/04/2028 2,3810% Nao Sim
32 10/05/2028 2,3810% Nao Sim
33 12/06/2028 2,3810% Nao Sim
34 12/07/2028 2,3810% Nao Sim
35 10/08/2028 2,3810% Nao Sim
36 11/09/2028 2,3810% Nao Sim
37 11/10/2028 2,3810% Nao Sim
38 10/11/2028 2,3810% Nao Sim
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39 11/12/2028 2,3810% Nao Sim
40 10/01/2029 2,3810% Nao Sim
41 14/02/2029 2,3810% Nao Sim
42 12/03/2029 2,3810% Nao Sim
43 11/04/2029 2,3810% Nao Sim
44 10/05/2029 2,3810% Nao Sim
45 11/06/2029 2,3810% Nao Sim
46 11/07/2029 2,3810% Nao Sim
47 10/08/2029 2,3810% Nao Sim
48 12/09/2029 2,3810% Nao Sim
49 10/10/2029 2,3810% Nao Sim
50 12/11/2029 2,3810% Nao Sim
51 12/12/2029 2,3810% Nao Sim
52 10/01/2030 2,3810% Nao Sim
53 11/02/2030 2,3810% Nao Sim
54 11/03/2030 2,3810% Nao Sim
55 10/04/2030 2,3810% Nao Sim
56 10/05/2030 2,3810% Nao Sim
57 12/06/2030 2,3810% Nao Sim
58 10/07/2030 2,3810% Nao Sim
59 12/08/2030 2,3810% Nao Sim
60 10/09/2030 2,3790% Nao Sim
CRA DA 22 SERIE
N Data Tai Incorpora Juros Paga Juros
1 10/10/2025 0,0000% Nao Sim
2 12/11/2025 0,0000% Nao Sim
3 10/12/2025 0,0000% Nao Sim
4 12/01/2026 0,0000% Nao Sim
5 11/02/2026 0,0000% Nao Sim
6 11/03/2026 0,0000% Nao Sim
7 10/04/2026 0,0000% Nao Sim
8 11/05/2026 0,0000% Nao Sim
9 10/06/2026 0,0000% Nao Sim
10 10/07/2026 0,0000% Nao Sim
11 12/08/2026 0,0000% Nao Sim
12 10/09/2026 0,0000% Nao Sim
13 13/10/2026 0,0000% Nao Sim
14 11/11/2026 0,0000% Nao Sim
15 10/12/2026 0,0000% Nao Sim
16 11/01/2027 0,0000% Nao Sim
17 12/02/2027 0,0000% Nao Sim
18 10/03/2027 0,0000% Nao Sim
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19 12/04/2027 0,0000% Nao Sim
20 12/05/2027 0,0000% Nao Sim
21 10/06/2027 0,0000% Nao Sim
22 12/07/2027 0,0000% Nao Sim
23 11/08/2027 0,0000% Nao Sim
24 10/09/2027 0,0000% Nao Sim
25 11/10/2027 2,0833% Nao Sim
26 10/11/2027 2,0833% Nao Sim
27 10/12/2027 2,0833% Nao Sim
28 12/01/2028 2,0833% Nao Sim
29 10/02/2028 2,0833% Nao Sim
30 10/03/2028 2,0833% Nao Sim
31 12/04/2028 2,0833% Nao Sim
32 10/05/2028 2,0833% Nao Sim
33 12/06/2028 2,0833% Nao Sim
34 12/07/2028 2,0833% Nao Sim
35 10/08/2028 2,0833% Nao Sim
36 11/09/2028 2,0833% Nao Sim
37 11/10/2028 2,0833% Nao Sim
38 10/11/2028 2,0833% Nao Sim
39 11/12/2028 2,0833% Nao Sim
40 10/01/2029 2,0833% Nao Sim
41 14/02/2029 2,0833% Nao Sim
42 12/03/2029 2,0833% Nao Sim
43 11/04/2029 2,0833% Nao Sim
44 10/05/2029 2,0833% Nao Sim
45 11/06/2029 2,0833% Nao Sim
46 11/07/2029 2,0833% Nao Sim
47 10/08/2029 2,0833% Nao Sim
48 12/09/2029 2,0833% Nao Sim
49 10/10/2029 2,0833% Nao Sim
50 12/11/2029 2,0833% Nao Sim
51 12/12/2029 2,0833% Nao Sim
52 10/01/2030 2,0833% Nao Sim
53 11/02/2030 2,0833% Nao Sim
54 11/03/2030 2,0833% Nao Sim
55 10/04/2030 2,0833% Nao Sim
56 10/05/2030 2,0833% Nao Sim
57 12/06/2030 2,0833% Nao Sim
58 10/07/2030 2,0833% Nao Sim
59 12/08/2030 2,0833% Nao Sim
60 11/09/2030 2,0833% Nao Sim
61 10/10/2030 2,0833% Nao Sim
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62 11/11/2030 2,0833% Nao Sim
63 11/12/2030 2,0833% Nao Sim
64 10/01/2031 2,0833% Nao Sim
65 12/02/2031 2,0833% Nao Sim
66 12/03/2031 2,0833% Nao Sim
67 10/04/2031 2,0833% Nao Sim
68 12/05/2031 2,0833% Nao Sim
69 11/06/2031 2,0833% Nao Sim
70 10/07/2031 2,0833% Nao Sim
71 11/08/2031 2,0833% Nao Sim
72 10/09/2031 2,0849% Nao Sim
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Autorregulacao

ANBIMA

*

Securitizadoras

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

ANEXO Il - DESPESAS

Despesas Flat

Recorréncia

Valor Liquido Gross Up

Valor Bruto

Assessor Juridico Flat RS 90.000,00 9,65% R$ 99.612,62
Fiscalizacdo CVM Flat RS$ 90.000,00 0,00% R$ 90.000,00
Agente Fiduciario Flat RS 4.000,00 9,65% RS 4.427,23
Contabilidade do Patrimonio Separado Mensal RS 600,00 9,65% RS 664,08
Auditoria Patrimonio Separado Anual RS 2.000,00 9,65% RS 2.213,61
Banco Liquidante Anual RS 5.000,00 9,65% RS 5.534,03
Custodiante Anual RS 8.000,00 9,65% RS 8.854,45
Escriturador Anual RS 10.000,00 9,65% RS 11.068,07
Registrador Flat RS 12.000,00 9,65% RS 13.281,68
Registro em Cartdrio Flat RS 40.000,00 0,00% RS 40.000,00
Comissdo de venda Flat Conforme definido na CPR-F

Fee de Emissdo Flat Conforme definido na CPR-F

Fee de Estruturacdo Flat Conforme definido na CPR-F

Success Fee Flat Conforme definido na CPR-F

Taxa de Registro - Oferta Publica Flat RS 9.919,00 0,00% RS 9.919,00
Taxa de Registro - Base de Dados Flat RS 2.830,00 0,00% RS 2.830,00
Despesas Anuais Recorréncia Valor Liquido Gross Up Valor Bruto

Agente Fiduciario Anual RS 18.000,00 9,65% RS 19.922,52
Auditoria do Patriménio Separado Anual RS 2.000,00 9,65% RS 2.213,61
Banco Liquidante Anual RS 5.000,00 9,65% RS 5.534,03
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Custodiante Anual RS 8.000,00 9,65% RS 8.854,45
Escriturador Anual RS 10.000,00 9,65% RS 11.068,07
Taxa de administrac3o Anual RS 42.000,00 9,65% RS 46.485,89
Despesas Mensais Recorréncia Valor Liquido Gross Up Valor Bruto

Contabilidade do Patrimonio Separado Mensal RS 600,00 9,65% RS 664,08

124

Documento assinado no Assinador Sette. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.sette.ag/validate/QQARL-K77R4-67GLU-SHJ2M.



Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulagao

ANBIMA

¥

Securitizadoras Agente Fiducidrio

ANEXO IV
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios com sede na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancério Sul,
Quadra 04, Lotes 3 e 4, Bloco A, Asa Sul, CEP 70.092-900, inscrita no CNPJ sob o
n2 00.360.305/0001-04, por meio de sua Diretoria Executiva Rede de Atacado, situada na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 750, 132 andar, CEP 01310-908, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade de

coordenador lider da oferta publica dos Certificados de Recebiveis do Agronegédcio da 12 série e
da 22 série da 392 Emissdao da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com sede
na Rua Beatriz, n2 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 12.139.922/0001-63, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Emissora” e “Oferta”, respectivamente), declara, para todos os fins e
efeitos que verificou, em conjunto com a Emissora, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
22.610.500/0001-88, com sede na Rua Gilberto Sabino, n.2 215 — 42 Andar Pinheiros, na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05425-020, neste ato devidamente representada na

forma do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”), e assessores legais contratados para a

Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagao, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacbes prestadas pela
Emissora no “Termo de SecuritizagGo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, da 19 série e da 29
série da 399 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Agroindustrial
Copagril”.

Sao Paulo, 08 de setembro de 2025.

Nome: Nelson de Almeida Gomes Cardim Nome: Edilson Miguel Leite de Paula Rocha
CPF: 129.038.868-73 CPF: 044.233.459-19
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ANEXO V
DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢Ges, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 12.139.922/0001-63, inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o
n2 22390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), na qualidade de
companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série e da 22 série da
392 Emissao (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 22.610.500/0001-88, com sede na Rua Gilberto Sabino, n.2 215 —
4° Andar Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05425-020, neste ato
devidamente representada na forma do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”) e assessores

legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagao, além de ter agido
com diligéncia, mediante a contratacdo dos assessores legais, para assegurar a veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagGes prestadas pela Emissora no “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, da 19 série e da 29 série da 399 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Agroindustrial Copagril”.

S3do Paulo, 08 de setembro de 2025.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Guilherme Antonio Muriano da Silva Por: Rbmulo Oliveira Landim
CPF: 378.665.998-23 CPF: 052.802.673-92
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ANEXO VI
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 22.610.500/0001-88, com sede na Rua Gilberto Sabino, n.2 215 —
4° Andar Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05425-020, neste ato
devidamente representada na forma do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”), para fins de

atendimento ao artigo 52 da Resolu¢do da CVM n2 17, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada, na qualidade de agente fiducidrio dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
série e da 22 série da 392 Emissdo (“CRA”) da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acGes, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 12.139.922/0001-63, inscrita na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n2 22390 (“Emissora” e “Emissdao”), DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além

de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, da 19
série e da 29 série da 399 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa
Agroindustrial Copagril”; e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situacées de conflitos descritas
no artigo 52 da Resolucdo CVM 17, e (a) ndo exerce cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou
assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou
sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural
ou instituicdo financeira que exerca as fungdes de agente fiduciario nas condi¢des previstas no
item (a), acima; (c) ndo estd, de qualquer modo, em situagdo de conflito de interesses no
exercicio da fungdo de agente fiducidrio; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou
a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer titulo, da
Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos
administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na proporcao
de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sdcios da
Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada
pela companhia Emissora.

S3o Paulo, 08 de setembro de 2025.

1. 2.
Por: Vitéria Guimaraes Havir Por: Ana Clara Déria Lourencgo
CPF:409.470.118-46 CPF:426.687.178-33
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ANEXO VII
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: na Rua Gilberto Sabino, n2 215 — 42 Andar, Pinheiros

Cidade / Estado: Sdo Paulo/SP

CNPJ/MF n9: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato pela sua diretora: Ana Eugenia de Jesus Souza

NUumero do Documento de Identidade: 15461802000-3 SSP/MA

CPF n2: 009.635.843-24

da oferta publica sob rito de registro automatico do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissdo: 392 Emissao

Numero da Série: Duas séries

Emissor: Octante Securitizadora S.A

Quantidade: 180.868 (Cento e oitenta mil, oitocentos e sessenta e oito)
Espécie: n/a

Classe: n/a

Forma: escritural

Declara, nos termos da Resolugdo CVM 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que o impeca de exercer a fungdo de agente fiducidrio para a emissdo acima indicada, e se
compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, 08 de setembro de 2025.

Por: Ana Eugenia de Jesus Souza Por: Vitéria Guimaraes Havir
Cargo: Diretora Cargo: Procuradora
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ANEXO VI
DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 22.610.500/0001-88, com sede na Rua Gilberto Sabino, n2 215,
conj. 41, sala 2, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05425-020, neste
ato devidamente representada na forma do seu contrato social, na qualidade de instituicao
custodiante do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio, da 19 série e da
29 série da 399 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Agroindustrial
Copagril” (“Termo de Securitizacdo”), DECLARA a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade
por acdes, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 12.139.922/0001-63, inscrita na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o0 n2 22390 (“Emissora”), emissora dos CRA, para

os fins do sendo que este ultimo se encontra devidamente registrado, em cumprimento com a
Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido pela Securitizadora sobre os direitos
creditdrios do agronegdcio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacdo, bem
como a via original de eventuais documentos comprobatdrios adicionais que evidenciem a
existéncia de tais direitos creditdrios, se houver, deverdo ser mantidas por esta institui¢do.

S3do Paulo, 08 de setembro de 2025.

1. 2.
Por: Vitoria Guimardes Havir Por: Ana Clara Déria Lourengo
CPF: 409.470.118-46 CPF: 426.687.178-33
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Securitizadoras

Autorregulagao

ANBIMA

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

ANEXO IX

ATUACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

o Qua . . . Inadimpleme
) . Cédig ] N Emissa | Séri Datade | Venciment . .
Tipo | Emissor Valor |ntida| Remuneragdo . Apelido nto no Garantias
olf o e Emissdo o ]
de Periodo
Alienagao Fiduciaria de Imovel,
OCTANTE . R, P
CRAO RS Alienacao Fiduciaria de Maquinas,
SECURITIZ 7000 30/10/201 | 10/07/202 . L o
CRA ADORA 17007 | 70.000. 0 CDI +5,5000 % 16 1 7 c SCHIO Inadimplente | Aval, Cessao Fiducidria de Direitos
SA KH 000,00 Creditorios, Fianca, Penhor de
Ativos Florestais
OCTANTE
CRAO RS . e e .
SECURITIZ 2000 11/11/202 | 20/11/202 . Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA 21004 | 20.000. CDI + 2,0000 % 31 1 COPAGRIL | Adimplente o .
ADORA 0 1 6 Creditorios, Fianca
NS 000,00
S.A
OCTANTE
CRAO RS FS . e s .
SECURITIZ 6400 18/11/202 | 17/11/202 ) Aval, Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA 21004 | 64.000. IPCA + 8,2500 % 30 1 BIOENERG | Adimplente o
ADORA 0 1 6 Creditorios, Penhor de Outros
NL 000,00 1A
S.A
OCTANTE
CRAO RS FS . e e .
SECURITIZ 1600 18/11/202 | 17/11/202 ) Aval, Cessdo Fiducidria de Direitos
CRA 21004 | 16.000. IPCA 30 2 BIOENERG | Adimplente o
ADORA 0 1 6 Creditorios, Penhor de Outros
SA NQ | 000,00 1A
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OCTANTE CRAO RS
SECURITIZ 4800 15/12/202 | 17/11/202 PONTO . Aval, Cessao Fiduciaria de Direitos
CRA 2200 | 48.000. CDI + 5,0000 % 35 1 Adimplente .
ADORA 0 2 5 RURAL Creditorios
DFD | 000,00
S.A
OCTANTE
CRAO RS . e e .
SECURITIZ 1600 15/12/202 | 17/11/202 | PONTO . Aval, Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA 2200 | 16.000. CDI +9,0000 % 35 2 Adimplente .
ADORA 0 2 5 RURAL Creditorios
DFE | 000,00
S.A
OCTANTE
CRAO RS . e s .
SECURITIZ 1600 15/12/202 | 17/11/202 | PONTO ] Aval, Cessao Fiduciaria de Direitos
CRA 2200 | 16.000. CDI 35 3 Adimplente o
ADORA 0 2 5 RURAL Creditorios
DFF | 000,00
S.A
OCTANTE
CRAO RS . . e o
SECURITIZ 1100 UNI | 31/10/202 | 26/10/202 | COPAGRIL . Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA 2300P | 110.000 CDI + 3,0000 % 36 Adimplente L
ADORA 00 CA 3 7 OCTANTE Creditorios
SA GP .000,00
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