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TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 26% E 272 SERIES
DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acfes com registro de capital aberto
perante a CVM com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.°
226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF"} sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social
registrade na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.°
35.3.0038051-7, e inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.° 22.390, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (adiante designada simplesmente como
“Emissora” ou "Securitizadora™); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social
(adiante designada simplesmente como “Agente Fiduciario™).

A Emissora e o Agente Fiduciario, adiante designados em conjunto como “Partes” e,
individualmente como "Parte”, firmam o presente termo de securitizagdo de acordo com o artigo
40 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em
consonancia com o Estatuto Social da Emissora, para formalizar a securitizacde de direitos
creditorios do agronegécio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigbes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINIGOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuize daquelas
que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Operacional™

o contrato celebrado entre a Emissora e o Agente Administrativo,
por meio do qual s3c reguiadas, entre outras avengas, as
obrigacdes do Agente Administrativo e da Emissora, no ambito da
Emissao;

“Acordos de
Compartithamento”:

acordos a serem celebrados entre o Agente Administrativo, a
Seguradora e a Emissora, bem como entre o Agente
Administrativo e os Participantes, conforme o caso, para regular a
cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos e a distribuigdo dos
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valores recebidos em relacdo a Direitos de Creédito Inadimplidos e
a excussao das Garantias;

“Agéncia de Classificacdo de
Risco™

a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com
sede na Cidade de Sac Paule, Estado de Sac Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.° 201, conjuntos 181 e 182, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 02.295.585/0001-40, ou sua substituta nos
termos deste Termo de Securitizacao, contratada pela Emissora e
responsavel pela classificacdo e atualizacdo trimestral dos
relatorios de classificagao de risco dos CRA Sénior;

“Agente Administrativo”,
“Fiadora” ou "Syngenta™

a SYNGENTA PROTEGAO DE CULTIVOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de S4o Paulo, Estado de
S3ao0 Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n.° 18.001, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.744 463/0001-90;

“Agente Escriturador”, "Agente

Registrador” ou “Custodiante”,
conforme o caso:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.® 00.806.535/0001-54;

“Agente Fiduciario™

a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., conforme qualificada no
preadmbulo deste Termo de Securitizagéo;

“Amorizacio Extraordinaria™

significa a amortizac&o extraordinaria parcial dos CRA, em virtude
da ocorréncia das hipoteses previstas no item 4.1.11 deste Termo
de Securitizacao;

“ANBIMA” a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;
“‘Anexos™: 0s anexos ao presente Termo de Securitizagéo, cujos termos sdo

parte integrante e complementar deste Termo de Securitizac3do,
para todos os fins e efeitos de direito;

“Apolice de Sequro”’

a Apdlice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora, tendo a4

Emissora como beneficiaria de forma a assegurar ¢ pagamento
dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura;

*Assembleia de Titulares de
CRA™

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula Treze deste Termo de Securitizacéo;

“Auditor Juridico™:

o escritorio de advocacia LUCHESI ADVOGADQOS, inscrito no
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CNPJ/MF sob o n.° 03.873.308/0001-30, contratado para verificar
a formalizagdo dos Lastros e Garantias e emitir o Parecer
Juridico, podendo ser assessorado por outro escritdrio de
advocacia com comprovada experiéncia na assessoria em
operactes relacionadas ao agronegocio que venha a ser indicado
pelo Agente Administrativo,

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“BM&FBOVESPA™ a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Anténio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 09.346.601/0001-25;

“Brasil: a Republica Federativa do Brasil,

“Carta de Fianca™

o instrumento por meioc do qual a Syngenta presta a Fianga
Syngenta;

"CDA/WA'

o Certificado de Deposito Agropecuario - CDA e o Warrant
Agropecuario — WA, emitido de acordo com a Lei n® 11.076,
sempre considerados em conjunto para os fins aqui propostos;

"CDCA™

significa cada Certificado de Direitos Creditérios do Agronegoécio,
emitido ou que venha a ser emitido por um Distribuidor em favor
da Emissara, conforme aditado, de acordo com a Lein.? 11.076 e
cuja identificacdo e caracteristicas seguem anexas a este Termo
de Securitizacdo como Anexo I-A;

“Cedente™

a OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA. com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.°
226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 20.754.951/0001-63;

“‘CETIP™

a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade por
acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 7° (parte), 10° e
11° andares, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.358.105/0001-91;

o Conselho Monetario Nacional;
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‘CNPJ/MF":

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

w n,

Codige Civil

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Compradoras™

as empresas aprovadas pela Seguradora, que realizam a compra,
venda, importacdo e exportacdo de Produtos e gue sdo paries
dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos;

“Colocacéo Privada”:

significa a colocagdo privada dos CRA Subordinados, a qual sera
destinada exclusivamente aos Participantes;

“Condictes para Renovacio”™

significa, para cada Participante de forma individual, (i} a
verificagdo de adimpléncia dos seus respectivos lastros; (ii)
aprovacao, pelo Agente Administrativo, das novas Garantias que
comporac o0s novos Lastros e as CPR Financeiras eventualmente
aditadas, a serem entregues pelo Participante para avaliagio do
Auditor Juridico devidamente formalizadas,; (iii) a emissdo de
novos Lastros e/ou aditamento das CPR Financeiras ate a Data
Limite de Renovacgao; {iv) a renovacac do limite de crédito do
respectivo Participante até a Data de Vencimento, conforme
discricionariedade da Seguradora; e a {v) prestacdo de nova
fianca pela Fiadora em termos e condi¢gdes semelhantes a Fianga
Syngenta;

“Condicdes para Pagamento
do Preco de Aquisicio”

significam as condi¢des para pagamento do Prego de Aquisi¢éo
pela Securitizadora ao respectivo Participante ou a Cedente,
confarme o caso, quais sejam: (i) emissado do CDCA ou a emissao
ou o aditamento da CPR Financeira, conforme o caso; (ii) correta
formalizacdo das Garantias, de acordo com o Auditor Juridico; e
(ili) apresentacdo de nota fiscal ou outre comprovante de
aquisigao dos Insumos;

“Conta Emisséo”

conta corrente n.° 0817/6, agéncia n® 3396, aberta no Banco
Bradesco S.A., em nome da Emissora, que serd movimenta pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, além de
acessada para consulta pelo Agente Administrativo, na qual
deverio ser depositados (i) os valores referentes a integralizagao
dos CRA; (ii) os valores eventualmente pagos pela Seguradora
relativos a Apolice de Seguro; (iii} os valeres pagos pelos
Distribuidores, nos termos dos CDCA, e pelos Produtores, nos
termos das CPR Financeiras, {iv) os valores eventualmente
recebidos em razdo da celebracdo, pela Emissora, de Contrato de
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Opcdo DI, {v) os recursos do Fundo de Despesas; (vi) os
recursos decorrentes do pagamento da Fianga Syngenta; e (vii)
0$ recursos pagos pelo Agente Administrativo em decorréncia do
exercicio da Opc¢ao de Venda pela Emissora;

“Conta Garantia”

conta corrente n.° 0834/6, agéncia n® 3396, aberta no Banco
Bradesco S A., em nome da Emissora, gue sera movimentada
pela Emissora, em conjunte com o Agente Fiduciario, além de
acessada para consulta pelo Agente Administrativo, na qual
deverdo ser depositados apenas 0s recursos relacionados as
Garantias, inclusive com relacdo ao seu pagamento e a sua
excussao, bem como para a composicdc da Reserva de
Renovagao;

“Contrato de Adesio”;

o “Contrato de Adesdo ao Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e
Distribuigdo  Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagéo,
da 267 Série da 12 Emissdo de Cerltificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.", celebrado entre o
Coordenador Lider e os Parlicipantes Especiais, com
interveniéncia e anuéncia da Emissora;

“‘Contrato de Cessao™

o “Instrumento Particufar de Cessdo de Direifos Creditorios do
Agronegdcio e Qutras Avencas’, celebrado em 17 de novembro
de 2014 entre a Cedente e a Emissora com a finalidade de
formalizar a cessdo dos creditos oriundos das CPR Financeiras
emitidas por Produtores em favor da Cedente, para a Emissora;

“Contrato de Cessio

Fiduciaria Distribuidor”:

cada “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciagria em
Garantia & Promessa de Cessdo Fiduciaria em Garantia de
Direitos Creditérios e Outras Avengas’, conforme aditado,
celebrado por cada um dos Distribuidores, a Emissora e, na
gualidade de intervenientes anuentes, 0 Agente Administrativo e o
Agente Fiduciario;

“‘Contratos de Cessao
Fiduciaria”™:

o Contrato de Cessdo Fiduciaria Distribuidor e o Contrato de
Cessao Fiduciaria Produtor;

“Contrato de

Cesséo

Fiduciaria Produtor™

cada "Instrumento Particular de Contrato de Cessédo Fiduciaria em
Garantia e Promessa de Cessdo Fiduciaria em Garantia de
Direitos Creditérios e Qutras Avengas’, conforme aditado,
celebrado por cada um dos Produtores, a Emissora e, na
qualidade de intervenientes anuentes, o Agente Administrativo e o
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Agente Fiduciario;

“Contratos de Compra e

Venda Futura de Produtos™:

os contratos de compra e venda futura de Produto, celebrados
pelos Participantes com as Compradoras em que cada uma das
Compradoras e os Distribuidores ou Produtores, conforme o caso,
estipulam a compra e venda de Produto,

“Contrato de Distribuicdo”:

o “Contrato de Coordenacgéo, Colocacédo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagédo, da 269 Série da 1% Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A.” celebrado em 21 de outubro de 2014,
conforme aditado, entre a Emissora e o Coordenador Lider:

“Contrato de Opcéo DI”:

os contratos de opcéo de compra sobre indice de taxa média de
Depésitos  Interfinanceiros de um dia negociados na
BM&FBOVESPA com vencimentos mais proximos a Data de
Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a serem
celebrados pela Emissora em montante equivalente 4@ soma do
valor de resgate dos Lastros, sendo em qualquer case liquido
como se nenhuma retencdo ou deducédo de taxa, tributo ou
contribuico fosse realizada (gross-up);

“Contrato de Prestaco de
Servicos™

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador,
Agente Registrador, Custodiante e Outras Avengas” celebrado em
17 de novembro de 2014, entre a Emissora e o Agente
Escriturador;

“Coordenador Lider”:

o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de S3c Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n.® 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.°06.271.464/0073-93:

“CPR Financeiras™

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por Produtores em beneficio da Cedente, com garantia
de penhor agricola de 1° ou 2° grau cedularmente constituido e
devidamente registrado nos cartérios de registro de iméveis d

domicilic de cada Produtor e também no local em que s

encontram os bens apenhados, conforme previsto §1° do artigo,
12 da Lei n° 8.929, com previsdo de liquidagdo financeira,
conferme  aprovadas pelo  Auditor Juridico, conforme
eventualmente aditadas, as quais estio ou estardo identificadas e
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descritas no Anexo |-B deste Termo de Securitizagio;

“CPR Financeiras

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem

Distribuidor”: emitidas por produtores rurais que tenham relagfes comerciais
com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo Auditor Juridico;

“CPR Fisicas™ as cedulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem emitidas
por produtores rurais que tenham relacdes comerciais com os
Distribuidores, conforme aprovadas pelo Auditor Juridico,

“CRA™ os CRA Sénior e os CRA Subordinados, quando referidos em

conjunto,

“CRA em Circulacio”

a totalidade dos CRA Sénior em circulagdo no mercado, excluidos
aqueles que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges No
caso de Resgate Antecipado dos CRA Sénior, os CRA
Subordinados serdo considerados CRA em Circulacao;

“‘CRA Sénior’™:

os certificados de recebiveis do agronegécio seniores da 262 série
da 12 (primeira) Emissdo, os quais preferem o0s CRA
Subordinados (i) no recebimento da Remuneracgdo; (ii) nos
pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria efou Resgate
Antecipado, conforme ¢ caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e {iv} na hipdtese de liquidacdo do Patrimdnio
Separado, que devem ser equivalentes a, no maximo, 95%
(noventa e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo;

“CRA Subordinados™

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados da 27%
série da 12 (primeira) Emissao, os guais subordinam-se aos CR
Sénior (i) no recebimento da Remuneracéo; (ii) no pagament
integral do Valor Nominal Unitario dos CRA, e (iii) na hipdtese de
liguidacao do Patriménio Separado, que devem ser equivaient%\

a, no minimo, 5% (cinco por cento) do Valor Total da Emisséo,

“‘CVM™

a Comisséo de Valores Mobiliarios;




“Data de Emissao™

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 02 de dezembro
de 2014,

“Data Limite de Renovacéo™

10° (décimo) dia util de novembro de 2015 para os Distribuidores
e 30 de maio de 2015 ou 30 de agosto de 2015 ou 30 de outubro
de 2015 para os Produtores, conforme o caso;

“Data de Vencimento™:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a 28 de
fevereiro de 2017, observadas as hipoteses de Amortizagéo
Extraordinaria efou Resgate Antecipado previstas no item 4.1.11
do presente Termo de Securitizagao;

“Data de Vencimenio dos
Direitos Creditdrios do

Agronegécio™

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA efou das
CPR Financeiras identificadas no Anexo 1-A ou i-B, ou qualquer
data em que for verificado o vencimento antecipado ou resgate
antecipado de cada um dos CDCA e/ou das CPR Financeira;

“Data de Verificacdo da

o 10° (décimo) Dia Util de novembro de 2015;

Performance™

“Despesas” significa qualquer das despesas descritas na Clausula Quatorze
deste Termo de Securitizagao;

“Dia Util": significa qualquer dia que ndo seja sébado, domingo, dia

declarado como feriado nacional ou dias em que, por gualguer
motivo, ndo haja expediente bancario na praga em que a
Emissora & sediada, ressalvados o0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que
somente sera considerado Dia Util qualquer dia que néo seja
sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional ou no
municipic de Sao Paulo. Exclusivamente para o calculo da
Remuneracéo dos CRA serd considerado Dia Util qualquer dia
que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional

“Direitos Credijtorios do
Aaronegdcio” ou “Lastros™

significam os direitos creditorios do agronegdcio vinculados como
1astro dos CRA, consubstanciados por CDCA e CPR Financeiras,
todos integrantes do Patriménio Separado;,

“Direitos de Crédito significam os Direitos Creditorios do Agronegocio vencidos e nao
Inadimplidos™ pagos pelos respectivos Participantes;
“Distribuidor”: os distribuidores efou cooperativas de produtores rurais elegiveis
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“Documentos
Comprobatérios”

“Documentos da QOperacdo™

“Duplicatas™

“Emissag”

_—

devidamente cadastrados junto ao Agente Admini
tenham limite aprova
do CDCA, indicados no Anexo I-A deste Termo de Securitizagao;

s30 os instrumentos utilizados para a instituic&o dos Lastros
Garantias;

sao (i} os Documentos Comprobato
(iii} o presente Termo de Securitiza

Operacional;

strativo & que
do pela Seguradora no momento da emissao

e das

rios; (ii} a Fianga Syngenta;
cdo, ({iv) o Contrato de
Cessao; (v) o Contrato de Prestacdo de Servigos; (vi} o Acordo
(vii) os Acordos de Compartilhamento (viii) ©
Contrato de Distribuigao; (ix) os boletins de subscrigdo dos CRA
Senior, (x} os boletins de subscricdo dos CRA Subordinados; (xi)
a Apolice de Seguro; e (xii) o Contrato de Adesao;

as duplicatas, notas promissorias, duplicatas rurais e notas
promissorias rurais emitidas por produtores gue tenham relagtes
comerciais com os Distribuidores;

a presente emissao de CRA, a qual contempla as 263 g 27° Séries
da 12 emissdo de CRA da Emissora,

“Emissora” ou
“Securitizadora™

“Eventos de Liguidacéo do
Patrimdnio Separado™

“Fianca Syngenta’

o ———

“Fornecedores™

“rundo de Despesas”

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A. conforme gualificada no
predmbulo deste Termo de Securitiza¢ao,

qualguer um dos eventos previsios na Clausula Nona deste
Termo de Securitizacdo;

a garantia fidejussoria prestada pela Syngenta, nos termos da
Carta de Fianca, por meio da qual a Syngenta se obriga como
fiadora e principal pagadora dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, nos termos do artigo 818 do Codigo Civil, sendo
responsavel pelo pagamento do montante dos Direitos de Crédito
Inadimplidos que excederem 0 montante correspondente aos
CRA Subordinados, observando-se, ainda, © valor limite em
montante equivalente a 5% (cinco por cento) do Vator Total da

Emissao do 5° (quinto) Dia Util apds a data do efetivo pagamento, ((

t
o

s fornecedores de Insumos aprovados pelo Agente\\

a Syngentae o
Administrativo;

a reserva de recursos destinada ao pagamento de despesas do
Patriménio Separado, além de provisdo de pagamento de
despesas futuras do Patrimanio Separado nos termos da Clausula |

Cf
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Quatorze deste Termo de Securitizaggo. Os recursos aqui
previstos deverao ser investidos em Qutros Ativos;

“‘Garantias™

significam as garantias constituidas em beneficio da Emissora,
integrantes do Patriménio Separado, para assegurar o pontual e
integral pagamento do Valor Garantido, inclusive, mas nao
limitadas (i) & garantia constituida nos termos dos Contratos de
Cessao Fiduciaria, conforme os artigos 18 a 20, da Lei n.° 9.514,
o artigo 66-B da Lei n.° 4728, de 14 de julho de 1965, com a
redacao dada pela Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, do
artigo 1.361 do Codigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei n.°
11.076, por meio da qual sdo cedidos fiduciariamente em favor da
Emissora, em garantia do pontual e integral pagamento do Valor
Garantido, todos os direitos creditérios advindos de (a) CPR
Fisicas; {b) CPR Financeiras Distribuidor; (c) Duplicatas; {d}
Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos; (e} CDAMA,
e/ou {f) outros direitos creditérios a que os Participantes fagam jus
gue sejam ou venham a ser vinculados aos CDCA, conforme
aprovados conjuntamente pelo Credor, pela Seguradora e pelo
Agente Administrativo; (ii) a garantia de penhor agricola de 1° ou
20 grau cedularmente constituido no &mbito das CPR Financeiras,
com base no artigo 5° da Lei n.° 8.929; (iii) a garantia fidejussoria,
na forma de aval, prestada por cada uma das pessoas fisicas ou
juridicas que exercerem o controle de cada Produtor pessoa
juridica ou de cada Distribuidor, conforme o caso; (iv) a Fianca
Syngenta; e (v) depdsitos em dinheiro, efetuados na Conta
Garantia;

“Instituicdo Autorizada”:

significa qualquer uma das seguintes instituicbes: (i) Banco
Bradesco $.A.; (ii) ltat Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander
Brasil S.A.; {iv) Banco Citibank S.A_; (v) Banco do Brasil S.A.; (vi)
HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo; (vii) Banco BNP Paribas
(Brasil) S.A.; (viii) Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao (ix)
instituices financeiras cujo risco n&o altere a classificacdo dos
CRA Sénior: efou (x) qualquer instituicdo integrante do mesmo
grupo econdmico das instituicoes financeiras acima referidas cujo
risco ndo altere a classificacdo dos CRA Sénior, bem como
quaisquer empresas do agronegocio cujo risco ndo altere a
classificacdo de risco dos CRA Sénior;

“Instrucdo CVM n.° 400™

a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

.
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“Instrucado CVM n.° 414"

a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Insumos”;

sdo sementes e defensivos agricolas da Syngenta ou fertilizantes,
adubos, calcario e oufros insumos, bem como a prestagéo de
servicos utilizados na produgdo agricola, conforme aprovados
pela Syngenta, de fornecedores também aprovados pela
Syngenta;

“Investidores Qualificados”™

os investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo
109 da Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterads;

“l audo de Monitoramento”:

o laudo de monitoramento elaborado pelo Agente Administrativo,
contendo as informacdes referentes as lavouras dos devedores
das Garantias e dos Produtores, inclusive com relag8o a sua
colheita, cuja disponibilizacdo serd feita mensalmente ate o
término de cada colheita pelo Agente Administrativo & Seguradora
e a Emissora (e esta Ultima devera encaminha-lo, em seguida, ao
Agente Fiduciario),

“Lei das Sociedades por
Acbes™:

a Lei n.®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

“Lein.® 8.929" a Lei n.?8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;
“Lein.®9.514™ alein.29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada,
“Lei n.® 11.076™ a Lei n.? 11.078, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;

“Limite de Cobertura da
Apdlice de Sequro™

corresponde a 90% (noventa por cento) do Valor Total da
Emiss&o do 5° (quinto) Dia Util apoés a data esperada de
pagamento da respectiva indenizagéo;

“Montante Minime”™:

significa a subscricdo e integralizagdo de CRA Sénior no
montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais);

“Montante Retido”

significa a parcela do montante pago pela aquisigédo dos Lastro
que sera parcialmente retida na Conta Emissdo no montante

equivalente ao valor nominal (i) da Garantia que nao foi |

devidamente formalizada pelos Participantes no periodo de 90

(noventa) dias contados da Data de Emisséo; efou (ii) dos
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Insumos em relacdo aos quais ndo tenham sido apresentadas
notas fiscais ou outros comprovantes de aquisigdo dos Insumos.
Enguanto retido, tal montante devera ser investido em Outros
Ativos;

“Oferta”:

significa a distribuicdo plblica dos CRA Sénior, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 400, a qual (i} sera destinada a Investidores
Qualificados: {ii} sera intermediada pelo Coordenador Lider; e {iii)
depende de prévio registro perante a CVM;

“Opcao de Compra Emissora™

significa a opgao de compra de CRA Subordinados, outorgada
pelos Participantes em favor da Emissora, nos termos dos
Boletins de Subscricido de CRA Subordinados e do item 4.1.24 do
presente Termo de Securitizagao;

“Opcéo de CRA Adicionais”™

significa a opgcdo da Emissora de aumentar, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider em conjunto com o Agente
Administrativo, a quantidade de CRA Sénior em até 20% (vinte
por cento), com relagdo a quantidade originalmente ofertada, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400;

“Opcéo de Lote Suplementar”

significa a opgéo do Coordenador Lider de distribuir um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) em relagéo a
quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada, apos consulta
e concordancia prévia da Emissora e do Agente Administrativo,
exclusivamente para atender a excesso de demanda nao
constatado pelo Coordenador Lider durante a Oferta, nos termos
do artigo 24 da Instrugcéo CVM 400;

“Opcio de Pre-Pagamento
Ano 1™

significa a opcdo de pré-pagamento do CDCA, a ser exercida nos
termos do CDCA,;

“Qpcdo de Pre-Pagamento
Ano 2"

significa a opgdo de pré-pagamento do CDCA, apds a
Renovacao, a ser exercida nos termos do CDCA;

“Opcio de Venda™

significa a opgao de venda de Direitos de Crédito Inadimplidos da
Emissora em face do Agente Administrativo desde que tenha
ocorrido recusa da Seguradora em pagar tal Direito de Credito
Inadimplido em razdo de descumprimento do Acordo Operacional
por parte do Agente Administrativo, nos termos do item 4.1.23 do
presente Termo de Securitizagao;

“Outros Alivos™

significam (i) titulos federais de emisséo do Tesouro Nacional ou
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do BACEN efou guotas de fundo(s) de investimento da classe
renda fixa, de perfil conservador, que tenha(m) seu(s)
patriménio(s) alocado(s) preponderantemente em titulos federais
de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN e gue sejam
administrados por qualquer das Instituigdes Autorizadas; (ii)
certificados de depésito bancario de emissdo de Instituicdo
Autorizada: (iii) letras de crédito do agronegoécio de emisséo de
Instituicdo  Autorizada; efou (iv) cédulas de produto rural
financeiras ou certificados de direitos creditérios do agronegdcio
de emisséo de Instituicdo Autorizada;

“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com relagdo a
formalizacdo dos Lastros e Garantias, o qual devera asseverar, no
minimo, a existéncia, validade e eficacia destes;

“Participante”

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
Financeira, respectivamente,

“Participantes Especiais™

significam as instituigées integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios contratadas pelo Coordenador Lider para
participarem da Oferta apenas para o recebimento de ordens;

“Patriménio Separado”:

significa o patriménio constituido apo6s a instituicdo do Regime
Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas Garantias; (iii)
pelo seguro objeto da Apodlice de Seguro, (iv) pela Fianga
Syngenta; (v) pelo Fundo de Despesas; (vi) pelo Montante Retido;
e {vii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo ou na Conta Garantia, conforme o caso, o qual nao se
confunde com o patriménio comum da Emissora & se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA a que estd afetado, a
composi¢ao das Garantias ou a aquisicdo de novos Lastros, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagtes fiscais
relacionadas & Emissao nos termos das Clausulas Sétima e Doze
deste Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da Lein.® 9.514;

"Periodo de Capitalizacdo™

significa o intervaio de tempo que se inicia na Data de Emisséo[
dos CRA, inclusive, e termina na Data de Vencimento ou na data;
em que ocorrer a liquidacdo dos CRA em razdo de Resgate:
Antecipado ou de uma Amortizagao Extracrdinaria, exclusive;

“Passoa Vinculada”

L

s30 consideradas pessoas vinculadas a Oferta: {i) o administrador
ou acionista controlador da Emissora e/ou de outras sociedades
sob controle comum; (i) administrador ou controlador do
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Coordenador Lider; (iii) administrador ou controlador dos“
Participantes Especiais; (iv) fundo de investimento administrado
por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora ou
que tenha sua carteira de investimentos gerida por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, ou (v) os
respectivos  cdnjuges  ou companheiros,  ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nos itens (i) a (iv);

“Preco de Aguisicdo”

significa o preco de aquisi¢éo pago pela Emissora com relagao a
cada CDCA e cada CPR Financeira;

“Preco de Exercicio da_ Opcao

de Venda™

sighifica o prego de exercicio da Opcéo de Venda representado
pela parcela do saldo devedor dos Lastros ou do somatorio dos
valores das respectivas Garantias de cada Lastro, com relacéo
aos quais o Agente Administrativo néo tenha cumprido com suas
atribuicbes adequadamente, nos termos do Acordo Operacional,
acrescido da Remuneragdo, calculada desde a data de
vencimento dos Lastros ou Garantias até o 5° (quinto) Dia Uil
apds o efetivo pagamento da Opgéo de Venda;

“Preco de Subscricdo™

para cada CRA, sera correspondente ao Valor Nominal Unitario
da respectiva série na data de sua integralizagio, nos termos do
item 4.1.8 do presente Termo de Securitizagao,

“Procedimento de

significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento

Bookbuilding”: conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos 1°
e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM n.° 400, por
meio do qual o Coordenador Lider verificou a demanda do
mercado pelos CRA Sénior e definiu em conjunto com a Emissora
o Spread,;

“Produto™ produtos agricolas, incluindo, mas n3o se limitando a: (i) soja; (ii)
milho; (iii) café; (iv} algodao; e (v) cana-de-agucar,

‘Produtor™ os produtores rurais de Produto emissores de CPR Financeiras,

pessoa fisica ou juridica, devidamente cadastrados junto ao
Agente Administrativo e que tenham limite aprovado pela
Seguradora no momento da emissdo da CPR Financeira,
indicados no Anexo |-B;

“‘Razag de Garantia™

significa a razéo de garantia de cada Lastro, definida de forma
individual por Participante de acordo com a classificacdo de risco
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interna do Agente Administrative e conforme aprovada pela
Seguradora, observada a razao minima de 100% (cem por cento)
do respectivo valor de resgate. Os Lastros poderdo ser aditados
de forma a refletir a composigao da Razéo de Garantia;

“‘Regime Fiduciario™

o regime fiduciario sobre o Patriménio Separado, que segrega o
disposto acima do patriménio da Emissora, até o integral
pagamento dos CRA;

“Remuneracgao

significa a remuneragdo que sera paga aos Titulares de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominai Unitario desde a Data de Emissdo, composta pela Taxa
de Remuneracéo e calculada de acordo com a férmula descrita no
item 4.1.12.2 deste Termo de Securitiza¢ao,

“Renovacido™

a aquisicio de novos Lastros efou aditamento das CPR
Financeiras que atendam as Condigdes para Renovacao até a
Data Limite de Renovagéo;

“Reserva de Renovacao”

significa o montante retido equivalente a 5% (cinco por cento) do
valor de resgate dos Lastros emitidos no primeiro ano, acrescido
da Taxa de Remuneracio desde (i) o 15° (décimo quinto) Dia Uil
de junho de 2015; (ii) 15° (decimo quinto) Dia Util de novembro de
2015; ou (iii} 5° {quinto) Dia Util de outubro de 2015; até o 5°
(quinto) Dia Utl apés a Data de Verificaco da Performance,
conforme © caso;

“Resgate Antecipada”

significa o resgate antecipado total dos CRA Sénior, em virtude da
ocorréncia das hipéteses previstas no item 4.1.11 deste Termo de
Securitizacao;

“Sequradora”

a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA, companhia
regularmente constituida em Ontario, Canada, com registro de
numero 146116, com sede em 145 Wellington Street West,
Toronto, Ontario, Canada M5J 1H8, & autorizada por Office of the
Superintendent of Financial Institutions, que, nos termos da Lei
Complementar n°. 126, de 15 de janeiro de 2007, regulamentada
pela Resolugdo CNSP n°. 197, de 16 de dezembro de 2008, e
pela Circular SUSEP n°. 392, de 16 de outubro de 2009, emitira a
Apodlice de Seguro, tendo a Emissora como beneficiaria de forma
a assegurar o pagamento dos CRA Sénior até o Limite de
Cobertura da Apdlice;




“Spread” significa o fator acrescido no calculo dos juros remuneratérios,
sendo equivalente a 0,21% (vinte um centésimos por cento} ao
ano;

“Taxa DI": significa a variagdo acumulada das taxas medias diarias dos
Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
(http:/fwww.cetip.com.br);

“Taxa de Remuneracdo™ significa, para o periodo entre a Data de Emissédo e a Data de
Vencimento, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa D!, acrescido exponencialmente do Spread, de forma pro
rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis;

“Termo de Securitizacdo™ o presente Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio
das 262 e 272 Séries da 12 Emiss&o de CRA da Emissora;

“Titulares de CRA™ os detentores de CRA Sénior e os detentores de CRA
Subordinados, quando referidos em conjunto;

“Titulares de CRA Sénior™ os Investidores Qualificados detentores dos CRA Sénior;

“Titulares de CRA os Participantes detentores dos CRA Subordinados;
Subordinados”™

“Valor da Cess&o™ o valor de R$ 50.353.053,73 (cinquenta milhdes trezentos e
cingquenta e trés mil e cinquenta e trés reais e setenta e trés
centavos), em 17 de novembro de 2014, a ser pago pela
Emissora como contrapartida & cessdo das CPR Financeiras pela
Cedente, nos termos do item 3.2 e seguintes do Contrato de
Cessao;

“Valor Garantido™ significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido CPR
Financeira, quando referidos em conjunto,

“Valor Garantido CDCA™ todos e quaisquer valores, principais e acessorios, incluindo o
valor de resgate dos CDCA e eventuais encargos incidentes nos
CDCA, bem como todo e qualquer custo e despesa que a
Emissora ou o Agente Administrativo incorra e/ou venha a incorrer
em decorréncia de processos, procedimentios efou outras
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medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos
CDCA,;

“Valor Garantido CPR
Financeira”:

todos e quaisquer valores, principais e acessorios, inciuindo ©
valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, €
eventuais encargos incidentes nas CPR Financeiras, bem como
todo e qualquer custo e despesa gque a Emissora ou 0 Agente
Administrativo incorra efou venha a incorrer em decorréncia de
processos, procedimentos efou outras medidas judliciais  ou
extrajudiciais necessarias a cobranga de tais CPR Financeiras;

“Walor Nominal Unitario™:

significa o valor nominal unitario dos CRA que, na Data de
Emissao, corresponde a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) com
relacdo aos CRA Sénior e a R$1,00 (um real) com relacdo aos
CRA Subordinados, acrescido da Remuneragao pro rata temporis
desde a Data de Emissao;

“\falor Total da Emissac™

significa o valor total da Emiss&o na Data da Emissdo equivalente
a R$ 153.973.685,00 (cento e cinquenta e trés milhdes,
novecentos e setenta e trés mil, seiscentos e oitenta e cinco
reais), correspondente ao montante total da emissio de 7.698.685
(sete milhdes, seiscentos e noventa e oito mil, seiscentos e
oitenta e cinco) CRA Subordinados e 5.851 (cinco mil, oitocentos
e cinguenta e um) CRA Sénior, observado que tal montante foi
aumentado em virtude da Opgao de CRA Adicionais e Opgao de
Lote Suplementar nos termos do item 4.1.3 do presente Termo de
Securitizacdo, atualizada pela Remuneragdo pro rata temporis
desde a Data de Emisséo,

12, Todas as definicdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluiréo o
plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,

conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA — DA VINCULAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

2.1,  Pelo presente Termo de Securitizag@o, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e

AGRONEGOCIO

irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegécio consubstanciados nos CDCA e CPR
Financeiras de sua titularidade identificados nos Anexos I-A e |-B, respectivamente, incluindo
seus respectivos acessorios e as Garantias, conforme caracteristicas descritas na Clausula
Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emiss&o, conforme caracteristicas descritas na Clausula
Quarta abaixo.
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CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1.  Os Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados a presente Emissdo terdo valor de
resgate de R$ 221.474 653,17 (duzentos e vinte e um milhdes, quatrocentos e setenta e quatro
mil. seiscentos e cinquenta e trés reais e dezessete centavos) na Data de Emissao.

32  (Os CDCA a serem vinculados aos CRA na Data de Emissdo serdo lastreados nas
Garantias sobre as quais tenha sido constituida cessé&o fiduciaria, nos termos dos artigos 18 a
20, da Lei n.® 9.514, o artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redag¢éo
dada pela Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, do artigo 1.361 do Cddigo Civil, e dos artigos
33e41dalein®11.076.

3.2.1. As Garantias que servirdo de lastro aos CDCA serdo registradas pelo Agente Registrador
na BM&FBOVESPA, nos termos da legislacéo aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da respectiva emisséo do CDCA.

33  As CPR Financeiras a serem vinculadas aos CRA na Data de Emisséo ser2o cedidas a
Emissora pela Cedente, nos termos do Contrato de Cesséo.

331 As CPR Financeiras contardo com (i) garantia de penhor agricola de 1° ou 2° grau
cedularmente constituido e devidamente registrado nos cartérios de registro de imoveis do
domicilio de cada Produtor e também no local em que se encontram 0s bens empenhados,
conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei n.° 8.929; e, conforme aplicavel, (ii)
cessao fiduciaria dos direitos creditorios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda Futura
de Produto, nos termos dos artigos 18 a 20, da Lein.® 9.514, o artigo 66-B da Lei n.? 4.728, de
14 de julho de 1965, com a redagdo dada pela Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, do
artigo 1.361 do Cédigo Civil; (iii) garantia fidejussoria na forma de aval prestada por cada uma
das pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle de cada Produtor pessoa juridica,
conforme o caso; e/ou {iv) depésito em dinheiro na Conta Garantia.

3.4. O valor de resgate de cada Lastro deveré respeitar o limite aprovado pela Seguradora.

3.5. Os Direitos Creditorios do Agronegécio devem respeitar o limite de concentragao, isto &, a
soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante nao devera representar mais
do que 20% (vinte por cento) do valor total de resgate dos Lastros.

3.6. As vias originais dos Documentos Comprobatérios (com exceg¢ao dos Contrato de Compra
e Venda Futura de Produtos, os quais serdo disponibilizados na forma de copia autenticada),
bem como quaisquer novos direitos creditorios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos
artigos 627 e seguintes do Caédigo Civil, ficaréo sob a guarda e custodia do Custodiante, até a
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data de liquidagao integral dos respectivos CDCA efou CPR Financeiras, conforme o inciso |,
paragrafo 1° e o paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.? 11.076.

3.6.1. Nos termos do Contrato de Prestacio de Servigos, o Custodiante comprometeu-se a
disponibilizar e/ou entregar & Emissora ou ao Agente Administrativo, caso assim esta indicar,
todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatdrios em até 1 (um) Dia Util da
solicitacdo pela Emissora, mediante notificagéo por escrito.

37 As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas no Anexo |-A e I-B a este
Termo de Securitizagéo.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
4.1. Os CRA da presente Emissdo possuem as seguintes caracteristicas:
4.1.1. Séries

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo a 262 série composta pelos CRA Sénior e a
272 série composta pelos CRA Subordinados.

4.1.2. Quantidade de CRA

4.1.2.1. A Emiss3o compreende 7.704.536 (sete milhdes, setecentos e quatro mil, guinhentos e
trinta e seis) CRA, sendo 5.851 (cinco mil, oitocentos e cinquenta e um) CRA Sénijor e
7.698.685 (sete milhdes, seiscentos e noventa e oito mil, seiscentos e oitenta e cinco} CRA
Subordinados.

4.1.2.2. A quantidade de CRA Sénior foi aumentada em 20% (vinte por cento) pelo exercicio da
Opgao de CRA Adicionais quando da concluséo do Procedimento de Bookbuilding, por decisao
da Emissora, com a prévia concordéncia do Coordenador Lider em conjunto com o Agente
Administrativo, com relacéo a quantidade originalmente oferecida.

4.12.3. A quantidade e CRA Sénior foi aumentada em 10,23% (dez inteiros e vinte e trés
centésimos por cento) pelo exercicio da Opgéo de Lote Suplementar quando da conclusao do
Procedimento de Bookbuilding, por decisdo do Coordenador Lider apods consulta e
concordancia prévia da Emissora e do Agente Administrativo, exclusivamente para atender
excesso de demanda constatado pelo Coordenador Lider no decorrer da Oferta.

4.12.4. Tendo em vista o exercicio da Opgdo de CRA Adicionais e da Opgao de Lote
Suplementar, a Emiss&o compreende 10.035.175 (dez milhdes, trinta e cinco mil, cento e
setenta e cinco) CRA, sendo 7.620 (sete mil, seiscentos e vinte) CRA Sénior e 10.027.555 (dez
mithées, vinte e sete mil, quinhentos e cinquenta e cinco) CRA Subordinados.
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4.1.3. Valor Total da Emisséo

413.1. O Valor Total da Emisséo & de R$ 153.973.685,00 (cento e cinquenta e trés milhoes,
novecentos e setenta e trés mil, seiscentos e oitenta e cinco reais).

4132, O valor total da Oferta é de R$ 146.275.000,00 (cento e quarenta e seis milhoes,
duzentos e setenta e cinco mil reais), na Data da Emissdo, correspondente ao montante total da
distribuicdo publica de 5.851 (cinco mil, oitocentos e cinquenta e um) CRA Sénior.

4133 Tendo em vista o exercicio da Opgdo de CRA Adicionais e da Opcdo de Lote
Suplementar, a Oferta foi aumentada para R$ 190.500.000 (cento e noventa milhdes e
quinhentos mil reais) e a Emissdo foi aumentada para R$ 200.527.555 (duzentos milhdes,
guinhentos e vinte e sete mil, quinhentos e cinguenta e cinco reais).

4.1.4 Valor Global das Séries

4.1.41. O valor global dos CRA é de R$ 153.973.685,00 (cento e cinquenta e trés milhoes,
novecentos e setenta e trés mil, seiscentos e oitenta e cinco reais), sendo R$ 146.275.000,00
(cento e quarenta e seis milhoes, duzentos e setenta e cinco mil reais) referentes aos CRA
Sénior e R$7.698.685,00 (sete milhdes, seiscentos & noventa e oito mil, seiscentos e oitenta e
cinco reais) referentes aos CRA Subordinados, observado o exercicio da Opgao de CRA
Adicionais e da Opcéo de Lote Suplementar.

4.1.5, Valor Nominal Unitario

4.1.51. Os CRA Sénior terao Valor Nominal Unitario equivalente a R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), na Data de Emisséo e os CRA Subordinados terdo Valor Nominal Unitario de R$1,00
(um real).

4.1.6. Data e Local de Emisséao

Para todos os fins legais, a Data de Emisséo dos CRA & 02 de dezembro de 2014. O local de
emissdo é a cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo.

4.1.7. Forma e Comprovacéio de Titularidade

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural. A titularidade dos CRA Sénior sera
comprovada por extratc emitido pela CETIP, conforme o caso, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na CETIP, conforme o ¢aso. Os CRA Sénior que nao estiverem
eletronicamente custodiados na CETIP, bem como 08 CRA Subordinados, ter@o sua titularidade
comprovada por extrato emitido pelo Agente Escriturador.
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4.1.8. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagao

4.1.8.1. Os CRA serfio integralizados pelo Prego de Subscrigdo, que sera pago a vista, em
moeda corrente nacional.

4.1.8.2. A integralizagdo dos CRA Sénior sera realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP, conforme o caso, e a integralizagdo dos CRA Subordinados sera
realizada fora do sistema da CETIP.

4.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA sera 28 de fevereiro de 2017, ressalvadas as hipbteses de
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizacdo.

4.1.10. Amortizagdo Programada

Ndo havera amortizagado programada dos CRA. Observadas as hipdteses de Amortizacao
Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas no item 4.1.11 abaixo, o Valor Nominal Unitario
dos CRA sera integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA
Sénior sobre os CRA Subordinados.

4.1.11. Amortizagdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.1.11.1 A Emissora devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria, de forma parcial, ou o
Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipéteses, respeitando-se os periodos de
disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde que tais recursos nao
sejam, a critério da Emissora, utilizados para aquisicao de novos Lastros:

Hipotese eriodo de Amortizagio

subsequente a respectiva data de
vencimento, em 2015; e (b) 0 2° e 0 5° Dia
Util do més subseqguente a respectiva data de
vencimento, em 2016,

pagamento das CPR Financeiras na
sua data de vencimento;

(i)

entre (a) o 10° e o 15° Dl.a Util do més

entre (a) o 10° e o 15° Dia Util do més
subsequente a respectiva data de
vencimento, em 2015, e (b) a data de
pagamento e o 5° Dia Util do més
subsequenie a respectiva data de
vencimento, em 2016.

amortizagdo  extraordinaria, resgate
antecipado ou vencimento antecipado
(i) de uma ou mais CPR Financeiras
anteriormente & sua data de
vencimenio;

J
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| periodo de Amortizagdo . . L
entre o 2° e 5° Dia Util do més
pagamento dos CDCA na sua data de e . © a. ! ©
(iii) . subsequente a respectiva data de
vencimento; .
vencimento.
entre (a) o 2° e o 5° Dia Util do més
amortizacdo  extraordinaria, resgate | subsequente  a respectiva data de
(iv) antecipado ou vencimento antecipado | vencimento, em 2015, e (b) a data de
de um ou mais CDCA anteriormente 4 | pagamento e o 5° Dia Utii do meés
sua data de vencimento; subsequente a respectiva data de
vencimento, em 2016.
resgate antecipado do CDCA tendo em | entre o 10° e o 15° dia Util do mes
{v) vista o exercicio de Opgdo de Pré-| subsequente ao exercicio da Opgéo de Pré
Pagamento Ano 1 pelo Distribuidor; Pagamento Ano 1 pelo Distribuidor.
resgate antecipado do CDCA tendo em | entre 0 2° e 0 5° Dia Util apés o exercicio da
(vi) |vista o exercicio da Opgéo de Pré-| Opgcao de Pré-Pagamento Ano 2 pelo
Pagamento Ano 2, Distribuidor.
(vii) pagamentos decorrentes da excusséo | conforme estes recursos sejam transferidos
das Garantias; da Conta Garantia para Conta Emissao.
(viii) pagamentos decorrentes do Seguro | conforme estes recursos sejam depositados
objeto da Apdlice de Seguro, na Conta Emissao.
(%) pagamentos decorrentes da Fianga | conforme estes recursos sejam depositados
Syngenta; na Conta Emisséao.
recebimento, pela Emissora, de . .
. conforme estes recursos sejam depositados
{x) guaisquer valores resultantes do na Conta Emissao
Contrato de Opcéo Di; '
pagamento do Prego de Exercicio da
(xi) Opgao da Venda pelo Agente | conforme estes recursos sejam depositados
Administrativo & Emissora, nos termos | na Conta Emisséo.
do item 4.1.23.3.1 abaixo;
(xii) | utilizacao da Reserva de Renovagao; e conforme estes recursos sejam transferidos
¢ §20. da Conta Garantia para Conta Emisséao.
(xiii) o recebimento, pela Emissora, na | conforme estes recursos sejam depositados
Conta Emissao, de quaisquer valores. na Conta Emissao.
411121, Os valores recebidos na Conta Emissao e/ou na Conta Garantia em razio dos

pagamentos descritos nos itens acima deverao ser investidos em Outros Ativos até que haja a
aquisicdo de novos Lastros, a Amortizagao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.
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4.1.11.3. O Resgate Antecipado sera realizado quando o somatorio dos recebimentos descritos
nos itens acima perfizer um montante suficiente para amortizar integralmente os CRA Sénior.

4111.4. A Emissora devera enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiduciario, & CETIP
informando sobre a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria ou do Resgate Antecipado dos
CRA com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento.

41.11.5. Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no item
4.1.11.1 acima serdo utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizagao Extraordinaria
parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate Antecipado total, conforme o
caso, cujo pagamento serd realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA Sénior
e alcangardo, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de procedimento adotado pela
CETIP, conforme o caso, para os ativos custodiados gletronicamente na CETIP. Os CRA
Subordinados serdo amortizados apds Resgate Antecipado total dos CRA Sénior.

4.1.12. Remuneragao

4.1.12.1. Remuneracdo. A partir da Data de Emisséo, os CRA faréo jus a Remuneragdo que
contemplara juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA fardo
jus & remuneracdo composta pela Taxa de Remuneragéo incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissao até a respectiva data
de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer um dos Eventos de
Amortizacéo Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

4.1.12.2. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = VNex|(FatorDI x FatorSpread )-1]

onde:

J corresponde ao valor unitdrio dos juros remuneratorios devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorD] corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a partir

da data de inicio do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de termino do
Periodo de Capitalizagao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = ﬁ(l +1DI, x p)

i=1

onde:
n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizagéo, sendo “n” um numero inteiro;
p corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI e informado com 2 (duas)
casas decimais,
TDI, corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
______ , :
DI 252
52"135,; = L | -1
100
onde:
k corresponde ao nimero de ordem das Taxas Dl, variando de 1 ate n, sendo “k’
um numero inteiro;
Dl corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia

Util (overnight}, informada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

FatorSpread = (Spread + I)z%

onde:
Spread equivalente a 0,21% (vinte um centésimos por cento) ao ano,
m corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data de Emissao, inclusive, até a

data de término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, sendo gue ‘m” € um
numero inteiro.

QO fator resultante da expressao (1+TD[kxp)

decimais, sem arredondamento.

& considerado com 16 (dezesseis) casas
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Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TD],{><p)’ sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resuitado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resuitante da express&o (FatorD! x FatorSpread) & considerado com 9 (nhove) casas
decimais, com arredondamento.

Efetua-se o produtdric dos fatores diarios (1+TD["XP), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (FatorD! x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.1.12.3. A Remuneragio paga aos Titulares de CRA Subordinados podera ocorrer em
moeda cofrente nacional ou mediante a entrega de Direitos Creditérios do Agronegoécio, a
exclusivo critério da Emissora, observado que o pagamento da Remuneragdo dos CRA
Subordinados efou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados
exclusivamente mediante a entrega de Direitos de Crédito inadimplidos sera realizado fora do
sistema da CETIP e devera ser comunicado a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis do efetivo pagamento.

4.1.12.4. Na hipétese de extingdo ou substituicdo da Taxa DI, serd aplicada, automaticamente,
em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidag&o e de
Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informagdes do Banco Central -
SISBACEN (“Taxa SELIC") ou, na auséncia desta, aquela que vier a substitui-la. Na falta de
determinacdo legal, utilizar-se-a o indice ou o componente da taxa considerado apropriado
pelos Titulares dos CRA, observando o que for deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA
convocada para esse fim nos termos da Clausula Treze.

4.1.12.5. Exceto nas hipdteses de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 4.1.11.1 acima, a Remuneragéo sera paga aos Titulares de CRA na Data de
Vencimento, observada a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneragdo com
relacdo aos CRA Subordinados.
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4.1.13. Multa e Juros Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer guantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, muita moratoria, néo
compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ac més, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notificagédo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

4.1.14. Local de Pagamentos

41.141. Os pagamentos dos CRA Sénior serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, conforme o caso. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA
Sénior ndo estejam custodiados na CETIP, conforme o caso, na data de seu pagamento, a
Emissora deixara, na Conta Emissdo, o valor correspondente ac respectivo pagamento a
disposic@o do respectivo Titular de CRA Sénior e notificara o Titular do CRA Sénior que 0s
recursos encontram-se disponiveis. Nesta hipdtese, a partir da data em que 0S recursos
estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipe de atualizagao ou remuneracgdo sobre o valor
colocado a disposigéo do Titular de CRA Sénior na sede da Emissora.

4.1.14.2. Os pagamentos dos CRA Subordinados serbo efetuados pela Emissora por
procedimento fora da CETIP.

4.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no item 4.1.16 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigages pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizaggdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
nao lhe dara direito ao recebimento de qualgquer acréscimo relativo ac atraso no recebimento ou
do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

4.1.16. Prorrogacado dos Prazos

4.1.16.1. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamentio de qualguer
obrigaco, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que
n&o seja considerado um Dia Util. sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

4.1.16.2. Fica certo e ajustado que podera haver um intervalo de até 2 (dois) Dias Uteis entre o

recebimento dos recursos decorrentes dos Lastros pela Emissora e o pagamento de suas
obrigagOes referentes ao CRA.



4.1.17. Registro para Negociagéo

4.1.17.1. Os CRA Sénior serdo registrados para distribui¢do e negociagdo em sistema
administrado e operacionatizado pela CETIP, e serdo distribuidos com a intermediagdo do
Coordenador Lider, sendo que os CRA Subordinados ndo serdo registrados para distribuicio e
negociacdo em mercado regulamentado, ndo devendo ser objeto de negociagao, transferéncia
ou quaiquer forma de oneracéo.

4.1.17.2. Os CRA Subordinados ndo poderdo ser transferidos para terceiros ou onerades em
beneficio de terceiros, exceto caso nio haja Renovacio do respectivo Participante ou caso a
Renovacéo deste Participante seja realizada parciaimente. Nesta hipotese, os CRA de
titularidade do respectivo Participante poderéo ser transferidos, total ou parcialmente, conforme
0 caso, para outros Produtores ou Distribuidores.

4.1.17.3. O preco de compra dos CRA Subordinados sera o saldo do Valor Nominal Unitario no
Dia Util anterior a sua transferéncia, e multiplicade pelo nimero de CRA Subordinado objeto da
referida transferéncia.

4.1.18. Destinacgao de Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como de qualquer
comisséo e encargos devidos em razdo da emisséo da Apdlice de Seguro; (ii) pagamento das
Despesas relacionadas a Oferta e constituicdo do Fundo de Despesas; e (iii) pagamento do
Valor de Cessao e do prego de aquisicdo dos Lastros representados pelos CDCA. Os recursos
obtidos pela Cedente no contexto do Contrato de Cessao seréo utilizados exciusivamente para
pagamento pela aquisicdo das CPR Financeiras.

Os recursos obtidos pelos Participantes ser@o por eles utilizados exclusivamente para (a)
subscricdo e integralizacdo de CRA Subordinados em montante equivalente a 5% (cinco por
cento) do Valor Total da Emisséo de forma proporcional de cada Participante com relagéo a sua
participagdo na Emissao ou constituicdo da Reserva de Renovagéo, conforme o caso, e (b) a
aquisicdo de Insumos, a qual deve ser feita exclusivamente de Fornecedores e/ou da Syngenta
por meio de deposito diretamente nas respectivas contas bancarias.

4.1.19. Regime Fiduciario

Sera instituido Regime Fiduciario sobre os Lastros € seus respectivos acessoérios, sobre as
Garantias, sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que
venham a ser depositados na Conta Emissdo ou na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos nos termos da Clausula
Setima abaixo.
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4.1.20. Garantias e Seguro

4.1.20.1. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, entretanto, gozaréo
indiretamente das Garantias, instituidas no ambito dos Lastros e do Patriménio Separado.

4.1.20.2. Fianca Syngenta

A Fianga Syngenta obriga a Syngenta, nos termos do artigo 818 do Codigo Civil, como fiadora e
principal pagadora dos Direitos Creditorios Inadimplidos que excederem o montante
correspondente aos CRA Subordinados, até o valor limite equivalente a 5% {cinco por cento) do
Valor Total da Emisséo até o 5° (quinto) Dia Util apés a data do efetivo. A Fianga Syngenta
poderd ser exercida a partir do momento em que © montante de Direitos de Crédito
nadimplidos exceder o montante correspondente aos CRA Subordinados. A Syngenta sub-
rogar-se-a nos direitos de credor proporcionais a parte ideal de cada um dos Direitos de Crédito
Inadimplidos por ela honrados.

4.1.20.3. Sequro

4.1.20.3.1 A Apélice de Seguro & uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral que
tem como objeto o pagamento de eventual indenizagao a Emissora, na condicdo de beneficiaria
da Apdlice de Seguro, em conjunto com as Garantias, de forma a garantir o integral pagamento
dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da Apdlice, observadas as limita¢bes indicadas
abaixo e os demais termos e condicbes das condicBes gerais, especiais e particulares da
Apélice de Seguro, de forma a garantir o pagamento de até o Limite de Cobertura da Apdlice de
Seguro. O pagamento da indenizagéo, objeto da Apdlice de Seguro, serad devido na ocorréncia
de um sinistro coberto, o qual se dara apds a verificagdo da existéncia de mais de 10% (dez por
cento) de inadimplemento dos CDCA efou CPR Financeiras, conforme o caso, sendo que o
limite de indenizacao sera o valor necessario para que o inadimplemento de | astros retorne a
10% (dez por cento). Respeitados os limites de indenizacéo e as condi¢des da Apolice de
Seguro, a Emissora fard jus a quantas indenizactes forem necessarias, decorrentes de
diversos sinistros, até que seja atingido o Limite de Cobertura da Apolice de Seguro.

4.1.20.3.2 Observado o disposto no item 4.1.20.3.1 acima, a Apdlice de Seguro ndo oferece
cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade de
emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, seja relativo a multas, juros moratorios, impostos,
honorarios, despesas ou qualquer outro valor de qualquer natureza. Adicionalmente, a Apdlice
de Seguro contém uma série de outras excludentes e eventos de ndo cobertura.

4.1.20.3.3. Observado o disposto no item 4.1.20.3 deste Termo de Securitizagao, a Emissora

devera observar também as seguintes condigdes para que seja efetuada uma apresentacéo do ;
registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificacéo de perda por ndo pagamento de CDCA e/ou &
CPR Financeira ocorrida dentro do periodo compreendido entre a Data de Emisséo e 30 (trinta) Qc
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dias apos a Data de Vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii} a existéncia de
mais de 10% (dez por cento) de inadimplemento dos CDCA efou CPR Financeiras, conforme o
caso, e até o montante necessario para que © inadimplemento de Direitos Creditorios do
Agronegdcio retorne a 10% (dez por cento) ou menos; e (iii) caso a Seguradora pague uma
indenizacso e se sub-rogue nos direitos do(s) CDCA(s) efou CPR Financeira(s) inadimplido(s}
proporcionalmente ao montante equivalente ao pagamento da indenizacdo, devendo a
Emissora formalizar ou fazer com gue se formalizem os instrumentos necessarios ou
convenientes para que a Seguradora se sub-rogue em tais direitos.

4 120.3.4 No caso da sub-rogacgdo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s} efou CPR Financeira(s) inadimplido(s) em montante proporcional e equivalente
ao pagamento da indenizaco pela Seguradora deixarao de integrar o Patrimonio Separado.

4.1.20.3.4. A Apolice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 (vigésima quarta) hora da Data de
Emissdo até a 24 (vigésima quarta) hora do dia 30 de dezembro de 2015 e podera ser

renovada a exclusivo critério da Seguradora.

4.1.20.4 Acordos de Compartithamento

O Agente Administrativo, a Seguradora e a Emissora celebraram Acordo de Compartilhamento
que reguia a distribuicdo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e a respectiva delega¢do dos servicos de cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos pelo Agente Administrativo.

Nos termos deste Acordo de Compartilhamento, a distribuicao dos valores decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios  Inadimplidos sera feita da seguinte forma,
independentemente das sub-rogagdes mencionadas neste Termo de Securitizagho e da ordem
em gue estas ocorreram:

{i) a Seguradora terd prioridade no recebimento dos valores decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos, considerados como um todo,
proporciocnalmente ao montante por ela desembolsado, observado o disposto no item
4.1.20.4.1 abaixo;

N

(ii) somente apés a integral satisfagdo da Seguradora em relacdo ao pagamento por ela
realizado ou caso a Apolice de Seguro néo tenha sido acicnada, o Agente
Administrativo tera direito ao recebimento dos valores decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditdrios  Inadimplidos, considerados como  um todo,
proporcionalmente ao montante por ela desembolsado em razao da Fianga Syngenta;

x O |
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(i) somente apds a satisfagdo do Agente Administrative é que os titulares de CRA
Subordinados terdo direito ao recebimento dos valores decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

4.1.20.41 A Seguradora e os Titulares de CRA Sénior terBo preferéncia em relagao aos
Participantes e ao Agente Administrativo no recebimento dos recursos que forem obtidos com a
cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre a Seguradora e os Titulares de CRA Sénior, sendo que todos
os recursos gue forem recuperados pelo Agente Administrativo em montante superior ac devido
& Seguradora e aos Titulares de CRA Sénior serdo atribuidos ao Agente Administrativo até o
limite pago em razdo da Fianga Syngenta efou da Opgéo de Venda. Os demais valores
recuperados serfo direcionados aos Titulares de CRA Subordinados.

4.1.20.4.2. Caso, mesmo apds o uso da Apdlice de Seguro, os Titulares de CRA Sénior n&o
tenham recebido o montante equivalente a somatéria do Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior, os Titulares de CRA Sénior terio a mesma preferéncia que a Seguradora disposta no
item 4.1.20.4 acima até que haja o Resgate Antecipado, caso em que os Titulares de CRA
Sénior e a Seguradora receberdo pari passu 0s recursos que forem obtidos com a cobranga de
Direitos Creditdrios Inadimplidos.

4.1.20.4.3. Além do Acordo de Compartilhamento mencionado acima, o Agente Administrativo e
os Participantes celebrardo Acordo de Compartilhamento de forma a regular a distribuicao dos
valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos entre os
Participantes, conforme mencionado no item 9.6 abaixo.

4.1.21. Prioridade e Subordinagéo

4.1.21.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Subordinados (i) no recebimento da Remuneragao;
(i) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;,
(i) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA, e (iv) na hipotese de liquidacao
do Patriménio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo
entre os titulares de CRA Sé&nior,

4.121.2. Os CRA Subordinados encontram-se em igualdade de condigbes entre si, n&o
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre seus titulares. Os CRA
Subordinados subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior nos termos do item 4.1.21.1 acima.

4.1.22. Classificagdo de Risco

4.1.22.1. Os CRA Sénior serdo objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco.
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4.1.22.2. A nota de classificagdo de risco mencionada no item 4.1.22.1 acima sera objeto de
revisdo trimestral, devendo os respectivos relatdrios ser colocados, pela Emissora, a disposi¢éo
do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento.

4.1.22.3. Os CRA Subordinados nao seréo objeto de classificagéo de risco.
4.1.23.Opcao de Venda

4.1.23.1. Conforme descrito no Acordo Operacional, a Seguradora ndo esta obrigada a realizar
o pagamento da indenizagao objeto da Apdlice de Seguro, nos casos em que houver falha na
execucdo das tarefas de responsabilidade do Agente Administrativo com relagao,
exclusivamente:

(i) a impossibilidade de cobranga dos Lastros efou das Garantias por motivo reiacionado
a sua ma formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela
Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro, como justificativa para o néo
pagamento da respectiva indenizagéo;

(1) a falha no envio pelo Agente Administrativo a Emissora de Laudo de Monitoramento,
entendida como (a) a sua nao entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, totai ou
parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c) pelo menos conter informacdes
materialmente incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas
pela Seguradora;

(iii) a incorrecdo de informagdo materialmente relevante, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro, como
justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizacao;

(iv)  caso as detail tables anexas a Apodlice de Seguro, que devem ser encaminhadas para
a Seguradora com informagdes sobre (a) os Produtores e suas respectivas CPR
Financeiras, {b) Distribuidores e seus respectivos CDCA e (c) respectivas Garantias,
apresentem uma incorrecdo de informag&o materialmente relevante, ocasionada po
culpa do Agente Administrativo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela _
Seguradora, com relacdo a um registro de sinistro, como justificativa para o néo °
pagamento da respectiva indenizagao. \/

4.1.23.1.1. Em tais hipodteses, a Opgio de Venda somente devera ser exercida contra o Agente
Administrativo apos o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento da indenizagao
em razéo de qualquer das hipéteses descritas acima.




41222 Uma vez verificada a situacio prevista no item 4.1.23.1.1., a Emissora devera exercer
a Opcdo de Venda mediante notificagéo por escrito enderecada ao Agente Administrativo, o
qual devera efetuar o pagamento do Preco de Exercicio na Conta Emissdo em até 30 (irinta)
dias corridos contados do recebimento da referida notificagao.

4.1.23.3. A responsabilidade do Agente Administrativo pela ma formalizacdo dos Lastros e das
Garantias abrange os atos praticados por si e por seus subcontratados.

4.1.23.4. Em relacdo a Opgao de Venda descrita acima, o Agente Administrativo exime-se de
qualguer responsabilidade com relagéo a formalizagéo de Lastros e Garantias, caso os defeitos
ou erros de formalizacio sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam
terceiros a erro por parte de Participantes ou gualquer parte envolvida na formalizagio dos
referidos documentos.

41235 Os recursos equivalentes ao Prego de Exercicio da Opgdo de Venda deverdo ser
pagos pelo Agente Administrativo 3 Emissora na Conta Emissdo e integrardo o Patrimdnio
Separado.

4.123.6.0s recursos atinentes ao Preco de Exercicio da Opgéo de Venda e pagos pelo Agente
Administrativo @ Emissora deverdo ser utilizados pela Emissora Unica e exclusivamente na
Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

4.1.23.7. Em nenhuma hipdtese o Agente Administrativo estara obrigado a pagar a Emissora
montantes superiores ao Prego de Exercicio da Opgao de Venda.

4.1.23.8. Observado o disposto no item 4.1.22.2 deste Termo de Securitizagdo, no caso de
exercicio da Opcdo de Venda descrita neste item 4.1.23, o Agente Administrativo se sub-rogara
nos direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ac montante equivalente
ao Preco de Exercicio da Opgéo de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1 acima, devendo a
Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos necessarios ou
convenientes para que o Agente Administrativo possa se sub-rogar em tais direitos.

4.1.23.9. No caso da sub-rogacgao prevista no item 4.1.23.8 deste Termo de Securitizacdo, 0s
direitos do(s) CDCA(s) efou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ac montante equivalente ao
Preco de Exercicio da Opgdo de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1 acima deixaréo de
integrar o Patrimonio Separado.

4.1.24. Opgio de Compra Emissora
4.1.24.1. Nos termos dos Boletins de Subscrigdo dos CRA Subordinados, os Participantes

outorgardo em favor da Emissora a Opgéo de Compra Emissora, que poderd ser exercida pela
Emissora na hipdtese mencionada no item 4.1.24.3 abaixo, mediante o pagamento do Prego de

Exercicio da Op¢ao de Compra.




4.1.24 2 A Opcao de Compra Emissora abrangera a totalidade dos CRA Subordinados e poderd
ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 4.1.24.4 abaixo.

4.1.24.3. A Opgao de Compra Emissora poderd ser exercida pela Emissora na hipotese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de aualquer obrigacdo pecuniaria prevista no
respectivo CDCA efou CPR Financeira, seja em seu vencimento original ou em caso de
declaracao do vencimento antecipado do respectivo CDCA ou CPR Financeira.

4.1.24 4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 4.1.24.3 acima, a
Emissora podera exercer a Opgao de Compra Emissora até o montante inadimplido.

41245 A Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opgéo de
Compra Emissora mediante envio de notificagéo escrita ao respectivo Participante dentro de até
5 (cinco) Dias Uteis da data do exercicio da Opgéo de Compra Emissora.

4.1.24.6. Apds o exercicio da Opgéo de Compra Emissora, a Emissora efetuara o cancelamento
dos CRA Subordinados que tenham sido objeto da Op¢ao de Compra Emissora.

4.1.24.7. A Opgao de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora no periodo entre a
data de verificagio da ocorréncia de quaisquer das condigbes para exercicio previstas no item
4.1.24.3 acima ¢ a data de liquidag&o integral ou Resgate Antecipado dos CRA Sénior.

4.1.25 Vencimento Antecipado

4 1.251. Nao havera vencimento antecipado dos CRA, mas tdo somente eventual Amortizagao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de Securitizacio.

CLAUSULA QUINTA — DA RENOVAGAO

5.1. Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Emissao, a Emissora podera utilizar
os recursos do Patrimdnio Separado para a Renovacgéo. Caso haja emissa@o de novos Lastros,
esses substituirdo os Lastros quitados e serdo vinculados acs CRA objeto da Emissao,
passando a integrar o Patrimdnio Separado, por meio de aditamento ac Termo de Securitizacao
e sera instituido Regime Fiduciario sobre eles. Uma vez adquiridos elou aditados, os novos
Lastros e suas Garantias passaro a integrar a definicio de "Lastros” e “Garantias”.

5.1.1. A Renovacdo ocorrera somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores atenderem
as Condigdes para Renovagao.

5.1.2. Os recursos que restarem na Conta Emiss8o apds a Renovacdo serdo utilizados na

Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado.
/"“"\
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5.2. Os recursos advindos da Renovacéo serdo utilizados na seguinte ordem: {i} pagamento de
Despesas relacionadas & Renovag&o; (ii) composicao da Reserva de Renovagao; e (iii) apds o
atendimento das Condicées para Pagamento do Preco de Aquisi¢do, a aquisicio de Insumos
da Syngenta e/ou de Fornecedores.

52.1. A Reserva de Renovacao sera retida até a Data da Verificagéo da Performance, em que
sera verificado o adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio com vencimento em
2015. A Reserva de Renovacio sera liberada aos Participantes, de forma proporcional, no valor
equivalente & diferenga entre o montante inadimplido, se houver, € © total da Reserva de
Renovacdo.

53. A decisdo de renovacdo, da Apdlice de Seguro até a Data de Vencimento, sera
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que n&o ha qualquer garantia de
gue havera a Renovagao, ainda que os Participantes atendam a todas as demais Condigdes
para Renovagao.

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUIGAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA Sénior

6.1. Os CRA Sénior serio objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforgos de
colocagdo para a totalidade dos CRA Sénior, nos termos da regulamentacgdo aplicavel e do
Contrato de Distribuigao.

6.2. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencdo do registro definitivo da Oferta; (ii) data de
divulgacéo do Anuncio de Inicio; e (iii} disponibilizagao do Prospecto Definitivo da Cferta.

63 Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, nao
existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos. O Coordenador
Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocagdo dos CRA Sénior perante os
Investidores Qualificados interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica.

6.3.1. Os Investidores Pessoas Vinculadas poderdo realizar suas aquisigbes dentro do prazg.
maximo de colocacdo dos CRA Sénior estabelecido para os investidores em geral, @ terdo seus
pedidos cancelados em caso de haver excesso de demanda superior em um ter¢o & quantidade
de CRA Sénior objeto da Oferta nos termos do disposto no art. 55 da Instrugao CVM n.° 400.

6.4. O prazo maximo de colocagio dos CRA Sénior sera de até 6 (seis) meses contados da
data de concess&o do registro da Oferta pela CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.



6.5 A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA Sénior,
desde que apds a Data de Emiss@o haja colocagao de, no minimo, 0 Montante Minimo, sendo
que os CRA Sénior que nioc forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela
Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo € desde que apds a Data de Emissdo, a
Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da Emisséo até um montante equivalente ao
Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior.

651 Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscrigéo de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta a
distribuicao (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma proporgéo ou guantidade
minima de CRA Sénior nos termos do disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n.° 400,
observado que na falta da manifestagéao, presumir-se-a o interesse do Investidor Qualificado em
receber a totalidade dos CRA Sénior ofertados.

6.5.2. A Emissdo e a Oferta somente poderao ter seu valor e guantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opgao de CRA Adicionais e/ou da Op¢ao de Lote Suplementar.

6.5.3. Na hipotese de ndo atendimento das condicdes referidas nas alineas (i) ou (ii) do item
6.5.1 acima, ou na hipotese de ndo colocagao do Montante Minimo, conforme o caso, 0S
Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito da
Oferta receberdo do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA
Sénior, no prazo de 5 (cinco) Dias Uiteis contados da data de verificagdo do ndo atendimento
das referidas condi¢gdes ou ndo colocagéo do Montante Minimo, deduzidos de encargos e
tributos (nesta data, inexistentes) que eventualmente venham a ser devidos. Nessas hipoteses,
no entanto, ndo sdo devidas quaisguer remuneracédo ou atualizagdo pela Emissora.

6.5.4. Na hipétese de restituico de quaisquer valores aos Investidores Qualificados, conforme
previsto no item 6.5.3 acima, os investidores Qualificados deverdo fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos boletins de subscrigao dos
CRA Sénior cujos valores tenham sido restituidos.

Colocacio Privada de CRA Subordinado

67 Os CRA Subordinados serdo objeto de Colocagdo Privada e serdo adquiridos
exclusivamente pelos Participantes.

67.1. Nos termos do item 4.1.8.1 acima, os CRA Subordinados serdo subscritos e
integralizados & vista, em moeda corrente nacional pelos Participantes.

}

68.7.2. Os CRA Subordinados da presente Emisséo néo seréo registrados para negociagao em :
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP. K‘
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6.7.3. Na hipétese de nao colocagdo do Montante Minimo, os Participantes receberdo da
Emissora 0os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA Subordinados, no prazo de 5
(cinco)} Dias Uteis contados da nao colocacéo do Montante Minimo, deduzidos dos encargos e
tributos devidos, sem qualquer remuneracgéo ou atualizagéo.

Declaracées

8.8. Para fins de atender o gue prevé o item 15 e 4 do anexo I da Instrugdo CVM n.® 414,
seguem como Anexos II, lil, e IV e V ao presente Termo de Securitizag&o declaragbes emitida
pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

CLAUSULA SETIMA — DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegécio lastreados ao presente Termo de Securitizagéo, sobre as Garantias,
sobre o Fundo de Despesas, sobre a Fianga Syngenta, sobre os valores depositados na Conta
Emissao e na Conta Garantia, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opgéo DI, bem
como do investimento em Outros Ativos, e sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, nos
termos da declaragéo constante do Anexo VIl deste Termo de Securitizagéo.

7.2. Os Lastros, as Garantias, o seguro objeto da Apdlice de Seguro, a Fianga Syngenta, o
Fundo de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta Emisséo e na Conta
Garantia, inclusive aqueles eventuaimente auferidos em razéo do Contrato de Opgao DI, bem
como dos investimentos em Outros Ativos, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, séo
destacados do patriménio da Emissora, passando a constituir Patriménio Separado distinto e
responderdo apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do
Patriménio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, estando isentos de qualquer agdo ou execugdo de outros credores da Emissora

que nao sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituigao de outras garantias ou

excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da Lei n.? 9.514.

CLAUSULA OITAVA — DA ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado o disposto no item 9.1 abaixo, a Emissora administrara o Patriménio Separado
instituido para os fins desta Emisséo, promovendo as diligéncias necessarias a manutencao de
sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independente do restante de seu
patrimdnio e elaborando e publicande as respectivas demonstragdes financeiras, em
conformidade com o artigo 12 da Lei n.° 9.514.




8.1.1.A arrecadacao, o controle e a cobranga dos Direitos Creditérios séo atividades que serao
realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas custas e sob sua
responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugdo do saldo devedor dos Direitos
Creditérios; (ii) o controle e a guarda dos recursos que transitaréo pela Conta Emissao e pela
Conta Garantia; e (iii) a emissdo, guando cumpridas as condigdes estabelecidas, dos
respectivos termos de liberagdo de Garantias.

8.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménic Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado ensejara a assuncdo imediata da administragéo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou requerimento, pela
Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo contestado,
devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal,

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentagéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigagdes pecuniarias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitiza¢do, ndo
sanado no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestagbes devidas em razéo de sua
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio; e

{v} descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nfo pecuniaria prevista neste
Termo de Securitizacio, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario neste sentido.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquida¢éo do Patrimdnio Separado
e assumida a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera
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convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberagéo sobre a eventual liquidagdo do Patriménio
Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 20 (vinte}
dias, e instalar-se-a4, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em circulagéo e em segunda convocacao,
com gualguer numero.

93 Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 acima, os Titulares de CRA
deverao deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liguidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela nao liquidacio do Patrimonio
Separado, hipdtese na qual devera ser deliberado a continuidade da administrag@o do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeacao de outra instituigdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administragdo, bem como sua
remuneragao.

9.3.1. A deliberacdo pela ndo declaragéo da liquidagcdo do Patriménio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulago.

9.4. A liquidag&o do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recursos
integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora gue
vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacio da Emissora decorrente dos CRA.
Nesse caso, cabera ao Agente Fiducidrio (ou a instituicao administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacao dos Titulares de CRA: (i} administrar
os Lastros que integram o Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagéo dos créditos oriundos dos Lastros, dos direitos creditorios
relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, da Fianga Syngenta e das Garantias que Ihe
foram transferidas, {iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgac de
CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizagdo referente a prioridade dos
CRA Sénior em relacdo aos CRA Subordinados, e {iv) transferir os créditos oriundos dos
Lastros eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporgao de CRA detidos.

9.5. A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apodlice de Seguro, aos valores que
venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituicbes
Autorizadas, as Garantias integrantes do Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3% do
artigo 11 da Lei n.° 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.
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96  Caso nao tenha sido verificado nenhum dos Eventos de Liquidagéo do Patriménio
Separado, o Patriménio Separado devera ser mantido por um periodo de ate 6 (seis) meses
contados da liquidacéo integral dos CRA Sénior.

9.6.1. Quando da liquidagio do Patrimdnio Separado nos termos do item 9.6 acima, e uma vez
que a Syngenta tenha sido integralmente satisfeita em relacéo a Fianga Syngenta, caso esta
tenha sido utilizada, os Titulares de CRA Subordinados receberdo Direitos Creditorios
Inadimplidos a titulo de fiquidagio dos CRA Subordinados, sendo que o Agente Administrativo e
os Participantes celebrardo Acordo de Compartilhamento de forma a regular a distribuigao dos
valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos entre os
Participantes.

CLAUSULA DEZ — DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(if) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizagéo, a Emissao dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram 0s poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ¢ e serd legitima e Unica titular dos Lastros;

(v) é e sera responsavel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores e nas condi¢des
descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras vinculados a presente Emissao;

(vi)  os Lastros encontram-se livies e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou
restriches de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora
de celebrar este Termo de Securitizagao;

(viij ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agbes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer Q
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(viii)

(ix)

Participante ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar
os Lastros ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizagao;

n&o ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario gue impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se, adicionaimente, a:

(i)

(i)

(iii)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio
e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) copias de todos 0s seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados
ou nao, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de
todas as informacgdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da
CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues & CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia,

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagao ou copia de quaisquer
documentos que razoavelmente |he sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posigéo
financeira referentes ao Patriménio Separado;

{(c) na mesma data em gque forem publicados, copias das atas de assembleias
gerais, reunides do Conselho de Administragdo e da Diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(d) copia de qualquer notificagéo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida

pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimbnic Separado, a exame por auditores independentes
devidamente regisirados perante a CVM;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pelos
Participantes e/ou pelos prestadores de servigos contratados em razdo da Emisséo
de obrigac&o constante deste Termo de Securitizagéo e dos demais Documentos da
QOperacgao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacio de cobranga pelo
Agente Fiduciario e com ao de acordo do Agente Fiduciario e do Agente
Administrativo, com recursos do Patrimbnio Separado e caso estes estgjam
disponiveis no Patrimdnio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA
ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicagéo de relatorios, avisos e notificagcbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei,

(b) exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro e a
Fianga Syngenta;

{c) extracdo de certidées;

{d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagao, guando necessarias ao desempenho das fungdes; e

{e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razao da
Emisséo, efou da legislagdo aplicavel.

providenciar a retengdo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias
pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposicbes aplicaveis;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

ndo realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ac objeto social definido em seu
Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
Estatuto Social; ou (¢} que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo
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do cumprimento das demais disposi¢cdes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis,

(x) n&o praticar qualguer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo de
Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os gue
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacBes assumidas neste Termo de Securitizagao;

(xi) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o disposto
na Clausula Quinze, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos
integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA conforme disposto
no presente Termo de Securitizagio;

(xif) n&o pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimbnio Separado;

(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagéo de prestador de
servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo aoc Agente Fiduciario
o acesso rrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xiv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagfes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
gualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agles, pela
legislacédo ftributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados, por meio do Agente Registrador, os registros de ftitularidade
referentes aos CRA que n&o estejam vinculados a sistema administrado e
operacionalizado pela CETIP, conforme o caso.
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(xv) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servigos de
escriturador e liguidante dos CRA,;

(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, direstamente ou
por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA,;

{xvii) fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o
Patriménio Separado néo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos;

(xviii} cumprir com todas as obrigagdes estipuladas na Apodlice de Seguro; e

(xix) efetuar o pagamento do valor referente ac prémio de renovagdo ou contratacio,
conforme o caso, da Apodlice de Seguro, caso ocorram referidas renovacao ou
contratagao.

10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacgées e declara¢des prestadas ao
Agente Fiduciario e aos investidores.

CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. como Agente
Fiduciario da Emissao que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e do presente
Termo de Securitizag8o, representar perante a Emissora, os interesses da comunh&o dos
Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacéo especifica e neste Termo de Securitizagao,

(i) aceita integralmente este Termc de Securitizagclo, todas as suas clausulas e
condigdes;

(iii)  esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizaggo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv)  a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndoc infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente ,
Fiduciario;
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(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da opera¢édo objeto do presente Termo
de Securitizagdo, incluindo a aquisicdo dos Lastros;

(vi)  verificou a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;

(vii)  nZo tem gqualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedade por Agbes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(viii} nado se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 9° e 10 da Instrugdo CVM n°. 28, de 23 de novembro de 1983;

{ix) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes; e

(x) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CYM n.°
28, de 23 de novembro de 1983, tratamento equitativo a todos os titulares de
certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a Data de
Vencimento; ou {ii} sua efetiva substituicao.

11.4. Séo obrigagdes do Agente Fiduciario:

(i) zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titutares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

{ii) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacido das Garantias, dos Lastros, dos direitos
relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, da Fianga Syngenta, dos valores
que venham a ser depositados na Conta Emiss&o, inclusive aqueles eventuaimente
auferidos em razdo dos investimentos em Outros Atives junto as Instituicbes
Autorizadas, vinculados ao Patriménio Separado caso a Emissora néo o faga;

(ili)  exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liguidaglo do Patriménio Separado, a
administracéo do Patriménio Separado;

(iv) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagao do
Patrimbnio Separado;
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{v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(tvii)

{xviii}

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracéo dos seus préprios bens;

renunciar a fungéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condicbes dos CRA;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacgdes contidas
neste Termo de Securitizagéo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a manutencdo de
sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar o reforgo das Garantias, na hip6tese de sua deterioracdo ou depreciagéo, na
forma disposta nos Documentos da Operacao;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informacgées;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante antuncio
publicado nos 6rgéos de imprensa nos quais costumam ser publicados os atos da

Emissora;

comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informacdes que
ihe forem solicitadas;

manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA:

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que
possa vir a ser de sel interesse;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigagdes deste Termo de Securitizac8o e na hipotese de insuficiéncia dos bens do
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Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administracéo ou liquidagdo do
Patrimo6nio Separado, bem como a nomeacao do liquidante;

(xix) fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes deste Termo de Securitizagdo e
todas aquelas impositivas de obriga¢ées de fazer e néo fazer: e

(xx) acompanhar, diariamente, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos
Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, airavés da central de
atendimento do Agente Fiducidrio, telefones (11) 2172-2628 e/ou do website
www fiduciario.com.br.

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, como remuneragéo pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao,
parcelas anuais de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizagédo e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneragéo definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de
CRA, remuneracéo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente
Fiduciario.

11.5.2. As parcelas de remuneracgio do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacéo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial gue vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da primeira parcela da remuneracgao devida ao Agente Fiduciario, até as
datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracéo, calculadas pro rata die se
necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servigos de qualquer natureza (I1SS),
CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdc ao Programa de
Integragio Social) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social),
excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as obriga¢des assumidas por ela no
presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de repactuacdo das condigbes contratuais apos
a subscricdo dos CRA, serd devido ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinguenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado
pelo Agente Fiducidrio (i} na assessoria aos Titulares de CRA, (ii) no comparecimento a
reunides com a Emissora e/ou com Titulares de CRA, (iii) na implementac&o das consequentes
decisbes dos Titulares de CRA e da Emissora e (iv) na execucdo das Garantias. A
remuneracaoc adicional descrita neste item 11.5.4 devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de entrega do respectivo
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relatério demonstrativo do tempo dedicado pelo Agente Fiduciario para a execucio dos servicos
descritos no presente item.

11.6. O Patriménio Separado ressarcira, o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificagdes, extragdo de certidées, contratagdo de especialistas, tais como auditoria efou
fiscalizagdo, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apodlice
de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em geral (entre
as quais: edital de convocagdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anlincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se
a disposicdo etc), transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos detentores de CRA ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até
10 (dez) Dias Uteis apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

11.7 O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, rentincia, intervencdo, liquidagdo, faléncia, ou qualguer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagio de seu
substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA gue representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagéo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA; ou

(i) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberacdo em Assembleia de Titulares
de CRA, observado o quorum de maioria simples descrito no item 13.11 abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicido assumira integralmente os deveres, atribuigdes
e responsabilidades constantes da iegislacéo aplicavel e deste Termo de Securitizaggo.

11.10. A substituicBo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidag&o integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA efou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocagao (“Ordem de Alocacéo de Recursos™:

49




() constituicdo ou recomposicdo do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas:
(ii) pagamento do Pre¢o de Aquisicao;

(iii)  pagamento da Remuneragéo dos CRA Sénior,;

(iv)  pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior;

(v) apos o pagamento integral dos CRA Sénior, caso existam recursos disponiveis,
pagamento da Remuneragdo dos CRA Subordinados e do Valor Nominal Unitario dos
CRA Subordinados: e

(vi)  devolugdo aos Titulares de CRA Subordinados de eventual saldo existente na Conta
Emissao, apés o integral cumprimento das obrigacdes descritas neste Termo de
Securitizac3o.

CLAUSULA TREZE ~ ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1.  Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulacio.

13.3. A convocagao se dara mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgéos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagbes, respeitadas
as demais regras relacionadas & publicagao de antincio de convocagao de assembleias gerais
de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Acbes, da regulamentacgédo aplicavel e
deste Termo de Securitizacso.

13.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA serdo
convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, por meio da publicagdo de edital na
forma de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”, sendo que a segunda convocagdo da
Assembleia de Titulares de CRA podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

13.3.2. A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalacdo da Assembileia de
Titulares de CRA em primeira convocacao.
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13.3.3. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo e regulamentacado
aplicaveis e neste Termo de Securitizacio, sera considerada regular a Assembileia de Titulares
de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulacéo.

13.4.  Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.°
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

13.5.  Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, a Assembleia de Titulares de CRA instalar-
se-a, em primeira convocagéo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulacéo e, em segunda convocagio, com qualquer ntimero.

13.6. Observado o item 13.7 abaixo, cada CRA correspondera a um voto nas Assembleia de
Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de CRA ou nao.

13.7. Para efeito da constituigio do quérum de instalacio efou deliberag@o a que se refere esta
Clausula Treze, serdo considerados apenas os titulares dos "CRA em Circulacado”. Para efeitos
de qudrum de deliberag&o néo serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.8. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e de prestadores de
servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.

13.8.1. O Agente Administrativo podera participar das Assembleias de Titulares de CRA a seu
exclusivo criterio, sem qualquer direito a voto, sendo-lhe facultado, entretanto, o direito, mas
nac a obrigagéo, de emitir opiniGes e apresentar os documentos e informagbes gque entender
convenientes. A participa¢do do Agente Administrativo ndo pode ser exigida pelos Titulares de
CRA, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por qualquer outra parte como condicio a
realizagdo das Assembleias de Titulares de CRA.

13.8.2. As opinides, documentos e informagbes porventura prestados pelo Agente
Administrativo, nos termos do item 13.8.1 acima, nao deverdo ser considerados pelos Titulares
de CRA como prova de direito ou recomendacao de voto na respectiva Assembleia de Titulares
de CRA, ndo sendo, portanto, o Agente Administrativo responsavel pelo resuitado ou efeitos
juridicos decorrentes de sua participagdo nas Assembleias de Titulares de CRA. O Agente
Administrativo nfo serd responsavel por quaisquer danos ou prejuizos que porventura os
Titulares de CRA venham a sofrer, em razéo do exercicio do direito de voto em qualquer
Assembleia de Titulares de CRA que o Agente Administrativo tenha participado.

13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informacdes que |he forem solicitadas.

13.10. Observado o item 13.7 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera
ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.
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13.11. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizagdo, as deliberacfes serdo
tomadas, em primeira convocacdo ou em quaiquer convocagdo subsequente, pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagao presentes a reunio.

13.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Treze, qualquer termo ou condicdo deste
Termo de Securitizago somente poderad ser modificado caso a alteracdo seja aprovada pelos
titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia de Titulares
de CRA convocada especificamente para este fim.

13.13. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagio poderdo ser
alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal
procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as exigéncias das
autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, desde que as mesmas nio
afetem, negativamente, o seu equilibrio econémico financeiro; e (ii) da realizagdo de ajustes
formais aos procedimentos da Emiss&o, inclusive da necessidade de vincular os novos Lastros
€ as novas Garantias a definicdo de Lastros e Garantias, respectivamente, bem como ao
Patrimonio Separado, tendo em vista a instituicso do Regime Fiduciario.

13.14. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quoruns de
instalacdo e de deliberagdo estabelecidos neste Termo de Securitizagéo, serdo consideradas
validas ¢ eficazes e obrigarao tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto os Titulares dos CRA
Subordinados, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pelo Agente
Fiduciario o resultado da deliberagio aos Titulares de GRA no prazo maximo de 10 (dez) dias
contado da realizagdo da Assembieia de Titulares de CRA.

CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO
14.1. No curso ordinario da Emissio e até a liquidacéo integral dos CRA, a Emissora mantera
como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emisso efou aplicados em Outros Ativos, os

recursos a que se refere o item 4.1.18.

14.2. Sempre gue solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

14.3. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patriménio Separado por meio do
Fundo de Despesas:

(i) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, a ANBIMA,
a CETIP;

\



(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

{xiii)

(xiv)

0 prémio devido a Seguradora em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro e sua
eventual prorrogagéo, bem como de qualquer comisséo e encargos devidos em razdo
da emissdo ou renovacao da referida Apdlice de Seguro:

a comisséo de estruturacdo, a comissio de emissdo, bem como as comissées de
coordenagéo, colocagao e sucesso dos CRA:

custos e despesas relativos a realizacao de apresentages a investidores (road show)
& marketing;

despesas com confeccao de prospecto no dmbito da Oferta;

despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da obrigacéo
dos Distribuidores efou Produtores continuarem obrigados ao pagamento de tais
custos e despesas;

honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servigo de
Agente Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Agente Administrativo e
Agente Fiduciario;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consuitores,
incorridos em razdo da analise efou elaboracido dos Documentos da Operacéo,
realizagéo de diligéncia legal e emisséo de opinido iegal;

honorarios referentes a gestao, realizacdo e administracio do Patriménio Separado
&, na ocorréncia de um Evento de Liquidagao do Patriménio Separado, as despesas
com cobranga;

honorarios e demais verbas e despesas devidos 3 Agéncia de Classificacdo de Risco:

despesas com a publicacdo de aviso ao mercado, anuncio de inicio e anlincio de
encerramento no contexto da Emisséo, na forma da regulamentacao aplicdvel:

despesas decorrentes da celebracido pela Emissora do Contrato de Opcao Di:

tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA, que sefam devidos
pelos Titulares dos CRA como responsaveis tributérios;

eventuais despesas com registros perante 6rgdcs de registro do comércio e
publicacéo de documentacdo de convocacgao e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, nha forma da

regulamentacao aplicavel: L
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(xv) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e realizagao dos Direitos Creditérios Agronegécio integrantes do
Patrimdnio Separado:

(xvi}) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agles judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizagBo dos Direitos Creditérios Agronegécio integrantes do
Patriménio Separado e/ou das Garantias:

{xvii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos efou judiciais propostos centra o Patriménio
Separado;

(xviii) honorarios e despesas incorridas na contratacéo de servigos para procedimentos
extraordindrios que sejam atribuidos a Emissora: e

(xix) quaisquer taxas, impostos ou contribuicbes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou ao Patriménio Separado.

14.4.  Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos titulares de CRA estdo descritos
no Anexo VIl a este Termo de Securitizacso.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagbes para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de avisos no
jornal “O Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regutamentares.

15.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da prépria
Emissora, mediante publicagdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrucdo da CVM n.°
547, de 5 de fevereiro de 2014, assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao
Agente Fiduciario por meio de comunicagao pOr escrito.

15.3.  As demais informagdes periddicas da Emiss&o e/ou da Emissora serdo disponibilizadas

ao mercado, nos prazos legaisfou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM.
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CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para o Agente Fiduciario, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
declarado pelo Agente Fiduciario o Patriménio Separado a que os Lastros estdo afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICACOES

17.1.  As comunica¢bes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicées
deste Termo de Securitizagdo deverSo ser encaminhadas para os enderegcos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste
Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.° 226

Sao Paulo, SP

CEP: 05445-040

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Sra. Martha de Sa

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrénico: fernanda@octante.com.br

martha@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar — Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone; (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletronico: vrodrigues@piannercorretora.com.br

17.2. As comunicacGes referentes a este Termo de Securitizacéo serdo consideradas entregues
gquando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacbes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
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recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacgéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apods o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte
pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLLAUSULA DEZOITO - DISPOSICOES GERAIS

18.1.  N&o se presume a renuncia a quaiquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizagao. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em
razao de qualquer inadimplemento das obrigaces da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

18.2. O presente Termo de Securitizagdo € firmado em carater irevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.3. Observado o item 13.13 acima, todas as alteragbes do presente Termo de
Securitizagdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente:
(i) pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacao;
e/ou (ii) pela Emissora.

18.4. Caso qualquer das disposi¢des deste Termo de Securitizagho venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagbes sociais e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que the tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboragio destes documentos, que permanecerdo sob obrigacéo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.
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CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
191, As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo,
como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizagéo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presencga de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, 17 de novembro de 2014.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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' i : uiz Malcoim Mano de Metio Filho
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ANEXOI-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA
Val
Distribuidor n.o CNPJICPE Vencimento | aior de
Resgate (R$)
A GRANJA COMERCIO E 001/2014 | 88.827.472/0001-63 | 30/10/2015 | 560.000 00
REPRESENTACOES LTDA - EPP e B
AGRICOLA COLFERAI| LTDA 002/2014 | 03.346.233/0001-39 | 30/10/2015 | 1.282.172,45
AGRICOLA M K LTDA 004/2014 | 79.035.275/0001-10 | 30/10/2015 | 831.846.10
AGRICOLA PANORAMA COMERCIO
N 005/2014 | 24.657.868/0002-08 | 30/10/2015 |23.428.872.41
E REPRESENTACOES LTDA
AGROCAT DISTRIBUIDORA DE 009/2014 | 07.375.630/0001-80 | 30/10/20%5 |26.915.713.90
INSUMOS AGRICOLAS LTDA R T
AGROEXTRA INSUMOS 011/2014 | 06.653.454/0001-48 | 30/10/2015 | 10.853.355.23
AGRICOLAS LTDA T T
AGROTECNICA SOLUCOES
016/2014 | 07.894.291/0001-58 | 30/10/2015 | 3.246.684 61
AGRICOLAS LTDA. ¢ > 0 6.684,
AGROTERRA COMERCIO E
y 017/2014 | 87.975.991/0001-06 | 30/10/2015 | 1.264.986,78
REPRESENTACOES LTDA
AGROVIT CONSULTORIA E
ASSESSORIA AGRONOMICA LTDA | 018/2014 | 08.008.091/0001-13 | 30/10/2015 350.153,76
-EPP
AILSON JOSE PADOIN & CIA LTDA |019/2014 | 72.26.8154/0001-7C | 30/10/2015 1.024.284,15
CIA DA TERRA AGRONEGOCIOS
LfDA © 024/2014 | 02.929.785/0001-07 | 30/10/2015 | 5.953.731 22
CIARAMA INSUMOS LTDA 026/2014 | 12.902.385/0001-61 | 30/10/2015 | 1.890.366,11
DINIZ & SZYMANSKI LTDA - EPP | 032/2014 | 13.438.256/0001-27 | 30/10/2015 3.992.349 24
DOELER AGRONEGOCIOS E
034/2014 | 07.688.788/0001-10 | 30/10/2015 | 497.575 46
TECNOLOGIA LTDA - ME 2 8 o 97.575,
FERRARI, ZAGATTO & CIALTDA | 035/2014 | 80.798.499/0001-63 | 30/10/2015 3.263.961,00
FUTURA INSUMOS AGRICOLAS
L TDA 037/2014 | 01.186.449/0001-59 | 30/10/2015 | 3.363.490,28
GAIA AGRIBUSINESS AGRICOLA
LTDA 038/2014 | 03.128.268/0001-00 | 30/10/2015 | 3.036.398,96
™
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Val
Distribuidor n.° CNPJ/CPF Vencimento | _ ' 20" de
Resgate (R$)
IRRIPLAN COMERCIO DE
PRODUTOS AGROPECUARIOS | 040/2014 | 73.826.703/0001-47 | 30/10/2015 1.597.394 43
LTDA
MARASCA COMERCIO DE
41/2014 | 94.106.747/0001-72 | 30/10/2015 |16.319.107.45
CEREAIS LTDA 0 ° 20 9.107,
MOINHO IGUAGU
042/2014 | 77.753.275/0001-20 | 30/10/2015 | 2.390.787. 3¢
AGROINDUSTRIAL LTDA. 7S 0001-20 0 390.787,
MORAES & BAGAIOLO COMERCIO
E REPRESENTACOES DE 043/2014 | 00.847.918/0001-70 | 30/10/2015 | 2.979.145,93
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA
PATOAGRO PRODUTOS
; 046/2014 | 78.909.603/0001-06 | 30/10/2015 | 805.510.08
AGRICOLAS LTDA
PLANTECNICA - SOLUCOES
. 8/2014 | 05.754.560/0001-55 | 30/10/2015 | 4.366.541 30
AGRICOLAS LTDA 04 S 0 A1,
PONTO RURAL COMERCIC E
DISTRIBUICAO DE INSUMOS 049/2014 | 86.960.945/0001-70 | 30/10/2015 | 14.763.553 91
AGRICOLAS LTDA
PRECISAO RURAL - COMERCIO DE
, 050/2014 { 04.494 690/0001-33 | 30/10/2015 | 380.900 47
PRODUTO AGROPECUARIO LTDA 0140 690/000 3 '
PRODUTECNICA NORDESTE
COMERCIO DE INSUMOS 053/2014 | 10.211.971/0001-34 | 30/10/2015 | 15.219.042,45
AGRICOLAS LTDA
RIGO-AGROPECUARIA LTDA. 054/2014 | 89.770.804/0001-83 | 30/10/2045 | 1.647.635,03
ROTA AGRICOLA COMERCIO E
) 055/2014 | 03.587.113/0001-23 | 30/10/2015 | 4.680.634 17
REPRESENTACOES LTDA ’
RURAL DISTRIBUIDORA DE 056/2014 | 07.672.616/0001-58 | 30/10/2015 | 3.200.695 65
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA T e
RURAL MAIS AGRONEGOCIOS
L LTDAON 057/2014 | 10.830.366/0001-41 | 30/10/2015 | 869.565 22
SILOTI & CIA LTDA 060/2014 | 05.091.158/0001-38 | 30/10/2015 | 620.424.52




ANEXOI-B

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR Financeiras

Valor de Resgate

Endossante/Produtor n.° CNPJICPF Vencimento (R$)
AGRINVEST BRASIL S.A. 001/2014 | 07.634.590/0001-53 | 30/05/2015 13.282.361,21
CELITO MISSIO 002/2014 242 .598.100-49 30/10/2015 1.611.204,48
CODEAGRO - PAULO MIZOTE 006/2014 | 07.313.906/0001-05 | 30/10/2015 8.415.377,83
CODEAGRO - PAULO MIZOTE 008/2014 | 07.313.906/0001-05 | 30/08/2015 890.901,07
CODEAGRO - SERGIO
MIZOTE 005/2014 07.313.906/0001-05 | 30/10/2015 1.397.859,83
CODEAGRO - SERGIO
MIZOTE 004/2014 07.313.906/0001-05 | 30/08/2015 2.702.056,04
JOAO CARLOS JACORBSEN
RODRIGUES 01012014 243.178.709-59 30/08/2015 1.539.551,45
JOAO CARLOS JACOBSEN
RODRIGUES 009/2014 243.178.709-59 30/05/2015 2.828.205,01
NELSON JOSE VIGOLO 011/2014 345.493.401-00 30/10/20158 24.680.282 95
WILLY LORIBERTO RADOLL 003/2014 368.267.829-87 30/10/2015 2.529.973,55




ANEXOII

Declaracéo do Coordenador Lider (item 15, Anexo lil, ICVM 414)
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituigdo financeira com estabelecimente na Cidade Séo
Paulo, Estado de Sao Pauio, na Av. Pauiista, n® 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 06.271.484/0073-93, neste ato representada na forma de seu estatuto social, para
fins de atender o que prevé o item 15 do anexo Il da Instrugcdo CVM n® 414, de 30 de
derembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta
piblica dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 26° Série da 12 {primeira)
emissdo da Octante Securitizadora S.A., sociedade por agbes com registro de capital
aberto perante a CVM com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S2o Paulo, na Rua
Beatriz, n.? 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, CNPJ/MF sob o n.® 12.138.922/0001-
63 ("Cferta” e "Emissora”, respectivamente), a ser realizada em conformidade com a
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.* 414, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada ("Oferta”) vem pela presente dispor o quanto segue declara;:
Considerando gue:

{i) o Coordenador Lider constituiu assessor legal para auxilia-lo na implementacéo
da Oferta;

(i) foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora
considerou relevantes para a Oferia;

(iiiy  além dos documentos a que se refere o item (i} acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Emissora;
e

(ivi a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes
consideradas relevantes sobre os negocios da Emissora, para andlise do
Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permilir aos
investidores uma tomada de decisgo fundamentada sobre a Oferta,

Q Coordenador Lider declara que:

Para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunte com a Emissora, o Agente
Fiducidrio e assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade ¢ aus_@_ncia_\de

1
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vicios da operacio, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagbes prestadas pela Emissora no
prospecto da Oferta e no “Termo de Securitiza¢do de Créditos do Agronegocio das 26°
e 272 Séries da 1? Emissdo de Cerlificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A”

Sao0 Paulo, 20 de outubro de 2014
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ANEXO III

Declaracdo da Octante Securitizadora S.A. (item 15, Anexo [, ICVIM 414)




OCTANTE

SFOURTITZAADORA

DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S8.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao0 Paulo, na Rua Bealriz, n.® 2286, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e
inscrita na Comissdc de Valores Mobilidrios ("CVM™) sob o n.° 22.390, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), para fins de atender o que
prevé o item 15 do Anexo Il da Instru¢do CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis
do Agronegocio das 267 e 272 séries de sua 12 emissdo (“Emissdo”), declara, para todos
os fins e efeitos que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario
e assessores legais contratados para a Emissédo, a legalidade e auséncia de vicios da
operagdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcéo e suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora no prospecto da Oferta e
no “Termo de Securifizacdo de Créditos do Agronegocio das 26% e 27?2 Séries da 17
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.”.

Sdo Paulo, 17 de novembro de 2014

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. rmlfﬂ‘@\ﬂ o} i@)\ 2, @AW\CM.C?&_OI VAAAD

Por: MOLTN L Sa Por:
Cargo: s\l aavg o, Cargo:  Femanda Ollvelra Ribelro Frado de dlello

Diretora
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ANEXO IV

Declaracidc do Agente Fiduciario (item 15, Anexo lil, ICVM 414)
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empreséaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 67.030.395/0001-46, instituigio devidamente autorizada para esse fim pelo Banco
Central do Brasil, neste ato representada na forma de seu contrato social, para fins de
atender o que prevé o item 15 do anexo Il da Instrugdo CVM n.° 414, conforme alterada,
e os artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrugdo da CVM n° 28, na qualidade de agente
fiduciario (“Agente Fiducidrio”) dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 26% e
272 Séries da 1* Emiss@o da Octante Securitizadora S.A. (“Emissora” e “Emissac”,
respectivamente), sendo que a 262 Série da Emissdio serd objeto de oferta publica, sob
regime de melhores esforgos de colocagéo (“Oferta”), declara que verificou, em conjunto
com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operag&o e tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que:

(i) as garantias concedidas no ambito da Emissao e da Oferta foram regularmente
constituidas, observada a manutenc@o de sua suficiéncia e exequibilidade;

(i) o Prospecto Preliminar e o “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio
das 26 e 272 Séries da 1° Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Octante Securitizadora S.A.” contém e 0 Prospecto Definitivo contera todas as
informagdes relevantes a respeito dos CRA Sénior, da Emissora e suas atividades,
sua situagdo econdmico-financeira e 08 riscos inerentes as suas atividades, bem
como outras informagdes relevantes no ambito da Oferta, sendo tais informagdes
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta;

(iiiy o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM n.” 400 e
a Instrugdo CVM n.° 414, e
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(iv) nao se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.® 28.

Sio Paulo, 17 de novembro de 2014,

Pﬁ%\/ '(atian & Lima 4
Cargor Procuradora  cardo:
: ] pnabugenia 8. Guwiv,

Progurpdoia
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Declaracéo da Octante Securitizadora S.A.
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OCTANTE

STCURTDITZADORA

DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP (5445-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (*JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e
inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o n.° 22.390, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora’), para fins de atender 0 que
prevé o item 4 do Anexo Il da Instrugdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio das 26® e 272 séries de sua 1?2 emissdo declara, para todos os fins e
efeitos gque instituiu regime fiduciaric composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegoécio, {ii) pelas Garantias, (iii) pelo Fundo de Despesas; (iv) pela Fianga
Syngenta; (v) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Emisséo e/ou na
Conta Garantia, inclusive agueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos
em Qutros Ativos; (vi) pelo Montante Retido; e (vii} pelo seguro objeto da Apdlice de
Seguro, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagBo dos CRA a gue esta afetado, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administragdo e obrigagdes fiscais.

S&o0 Paulo, 17 de novembro de 2014,
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
- 7 3 i ,..-.\ - \
o Vot A YO0 2. (@,\ Ay 3, O \AAAAL

Por; Nk, DX S Por:

Cargo: o3\ £ G0y E Cargo:  Femanda Oliveira Ribelrc .
Diretora
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ANEXO VI

Tratamento fiscal

Os Titulares de CRA néo devem considerar unicamente as informagées contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operacbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"), a ser calculado com
base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagéo geradora dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias: aliquota de 22 5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); {ii} de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento}; {iii) de 361 a 720
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo € contado da data em que o
investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicéo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagio, corretora
de titulos, valores mobiliarios e cdmbio, distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagio do imposto de renda
devido, gerando o direito & restituicao ou compensacédo com o Imposto de Renda da Pessoa
Juridica ("IRPJ") apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido
(*CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%,
(dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a R3$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas n3o-
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
("COFINS") e da Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social (“PIS"), estio sujeitos,
atualmente, a aliquota zero de tais contribuicBes aplicavel as receitas financeiras (como o
seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA).
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Com rela¢do aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo
do IRRF.

Nao obstante a isen¢éo de retengio na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a excec¢do dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, & aliquota de 15% {(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos
estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituigdes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estédo potencialmente sujeitos & Contribuig&o
ao PIS e a COFINS as aligquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
{quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estio isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracédo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da
Lei n.° 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo é compenséavel (artigo 76, I, da Lei n.° 8.981). As entidades imunes
estao dispensadas da reteng¢éo do imposto na fonte desde que declarem sua condicéo a fonte
pagadora (artigo 71 da Lei n.° 8.981, com a redacdo dada pela Lei n.® 9.065, de 20 de junho de
1995),

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagao aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem
em CRA no Brasil de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n.° 2.689, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por
cento). Excecdo e feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo
considerados como de tributagdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida”).

imposto sobre Opera¢des de Cambio (“IOF/Cadmbic”)

Regra geral, as operagtes de ¢ambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢gdées do Conseiho
Monetario Nacional (Resolugao CMN n.° 2.689), inclusive por meio de operacbes simultdneas,
incluindo as operagbes de cAmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aligquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e no retorno ao
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exterior, conforme Decreto n.° 6.308, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em
qualquer caso, a aliguota do \OF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), a qualguer tempo por ato do Poder Executivo, relativamente a fransacdes
ocorridas apos esta eventual alterag&o.

imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios ( “|OF/Titulos”}

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do |OF/Titulos, conforme Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualguer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 150% (um inteiro cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas apos este eventual aumento.
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